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Informacién Financiera

Banco Multiple Ledn

28/02/13° 3111212
Activo Total (RD$ MM) 48,658 48,065
Patrimonio (RD$ MM) 4,777 4,711
Resuitado Neto
(RD$ MM) 66 704
ROAE (%) 86 16.0
ROAA (%) 08 15
Patrimonio/
Activos (%) 9.8 9.8

*Interinos
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2012)
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Factores Relevantes de la Calificacion

Adecuada Capitalizacién: BML presenta adecuados niveles de capitalizacion, gracias a la
prudente politica de dividendos y al moderado ritmo de expansion del negocio. Asi, el Indice
de Capital Base de Fitch a Activos Ponderados por Riesgo alcanzd 15.3% a febrero 2013
(2012: 14.9%). No obstante lo anterior, Fitch considera que dicha capitalizacién es necesaria a
la luz de los bajos niveles de rentabilidad y la todavia significativa morosidad de la cartera.

Gestion de Liquidez Adecuada: En el contexto de un entorno econémico de bajo
crecimiento, Banco Multiple Leon {BML) increment6 sus inversiones en tituios pablicos de alta
rentabilidad. Asimismo, la estabilidad de los fondos junto con las moderadas concentraciones
en los principales proveedores de fondos, refuerzan la gestion de liquidez del banco.

Elevada Morosidad: BML ha presentado avances positivos en la reduccion de la morosidad
de la cartera; sin embargo la misma aln es elevada y compara desfavorablemente con el
promedio de sus pares locales. Asimismo, la cobertura de reservas para créditos vencidos ha
mejorado hasta 125.756% a febrero 2013 (2011: 91.06%), lo que en opinién de Fitch es
adecuado a la luz de la maduraci6n de fa cartera en un entorno econémico retador.

Débil Rentabilidad: La rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) de BML disminuyé hasta
0.8% a febrero de 2013 (2012: 1.5%), como producto de la mayor carga impositiva, el limitado
ritmo de expansién crediticia ante el menor ritmo de crecimiento econémico del pais, asi como
también la elevada carga de los gastos por provisiones y administrativos que histéricamente
han presionado las utilidades. Fitch considera que mejoras en los niveles de eficiencia y
continuos avances en el control de la morosidad son claves para mejorar los niveles de
rentabilidad en el mediano plazo.

Deuda Subordinada: Los bonos subordinados emitidos computan para el calculo del
indicador patrimonial regulatorio, aunque la porcion computable y su efecto en el indicador es
cada vez menos significativa. De acuerdo con la metodologia de Fitch no contienen ningtin
componente de capital, dado que no contemplan la posibilidad de diferir el pago de intereses
en caso de estrés financiero de la entidad. Por otro lado, la calificacién de dichas emisiones se
encuentra en un nivel inferior a la otorgada al emisor, dado el grado subordinacién de éstas al
cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden del banco.

Sensibilidad de la Calificacion

Calidad de Activos y Desempefio: Sostenidas mejoras en los indicadores de calidad de
activos y rentabilidad mejorarian las calificaciones.

Presién en los Indicadores de Capital: Un deterioro inesperado en la calidad de activo o
rentabilidad que presione la capitalizacion del banco afectaria negativamente la calificacion.
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Banco Multiple Leon SA
Estado de Resultados

28 feb 2013 31 dic 2012 31-dic 2011 31 dic 2010
2meses  2meses Como% de FinAdo Como% de  FinAfio Como% de  Fin Ao Como % de
UsDm DOPm Act Prod DOPm Act Prod DOPm Act Prod DOPm Act Prod

1. Ingreso por intereses por Préstamos 16.1 661.3 11.34 4,479.5 12.60 4,499.1 13.91 4,047.2 13.75
2. Otros Ingresos por Intereses 6.2 54,2 4.36 1,587.3 4.46 920.5 2.84 618.1 2.10
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. - n.a. na. n.a. .
4, Ingteso: Bruto por intereses v DPividendos 22.3 915.5 15.70 6,066.8 17.06 5,419.6 16.75 4,665.3 15,85
5. Gasto por Intereses por Depositos de Clientes 6.5 264.6 4.54 2,026.6 5.70 1,618.7 5.00 1,137.6 3.86
6. Otros Gastos por intereses 33 0.01 0.9 0.00 2.4 0.01
7. Total Gasto por intereses. 6.5 264.6 4.54 2,029.9 571 1,619.6 5.01 1,140.0 3.87
8. lngfesg Neto porintereses 15.9 650.9 11.17 4,036.9 11.35 3,800.0 11.74 3,525.3 11.97
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comerc. de Titulos y Derivados 1.4 59.2 1.02 232.1 0.65 4.7 0.08 107.4 0.36
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.00 na. n.a. - n.a.
11, Ganacia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Resut 0.4 14.6 0.25 35.8 0.10 -9.4 -0.03 6.9 0.02
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. - na. n.a. n.a. -
13. Comisiones y Honorarios Netos 5.1 209.8 3.60 1,254.3 3.53 1,122.9 3.47 1,078.4 3.66
14. Otros Ingresos Operativos -0.9 -37.4 -0.64 -128.9 -0.36 -133.2 -0.41 -140.8 -0.48
15. Total Ingresos Operativos No Generadas por intereses 6.0 246.2 4.22 1,391.3 392 1,005.0 kR E} 1,051,9 357
16. Gastos de Personal 6.8 277.2 4.75 1,613.7 4.54 1,405.4 4.34 1,347.2 4.58
17. Otros Gastos Operativos 9.5 402.8 6.91 2,381.0 6.70 2,235.4 6.91 1,782.2 6.05
18. Total Gastos No Generados por Intereses - 16.6 680.0 11.66 3,994.7 11:24 3,640:8 11.25 3,129.4 10:63
19. Utilidad/Pérdida Operétiva Tomada como Patrimonio n.a. n.a. - n.a. n.a. - na. -
20, Utilidad Operativa Antes de Provision 5.3 2171 3,72 1,4355 4.04 1,164,2 3.60 1,447.8 4,92
21. Cargo por Provisidn de Préstamos 3.5 142.3 2.44 B68.1 2.44 660.8 2.04 966.6 3.28
22. Cargo por Provision de Titulos Valores y Otros Préstamos 0.1 2.1 0.04 8.5 0.02 1.8 0.01 10.6 0.04
23, Utilidad Operativa 1.8 72.7 1.25 558.9 1.57 501.6 1.55 470.6 1.60
24. Utitidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. ma. n.a. na. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. na. na. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. na. M. - na. - n.a. -
27. Cambio en Valor Razonable de {a Deuda n.a. n.a. - na. n.a. - n.a. -
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.3 13.5 0.23 89.9 0.25 253.8 0.78 254.7 0.87
29, Uﬂﬂdad Antes'de impuesto 2.1 86,2 1.48 645.8 1:82 7554 2.33 725:3 2:46
30. Gastos de Impuesto 0.5 20.5 0.35 =553 -0.16 19.3 0.06 33.9 0.12
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas n.a. n.a. n.a. n.a. - n.a. -
32. Utilidad Neta 1.6 65.7 1.13 7041 1:98 7361 2.28 691.4 2.35

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion Global

de Instituciones Financieras (Agosto

15, 2012)
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Banco Multiple Leon SA
Balance General

28 feb 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
2 meses Tmeses Como% de FinAfo Como% de FinAno Como%de FinAfo Como% de
UsDm DOPmM Activos DOPm Activos DOPm Activos DOPm Activos
Activos
A, Préstamos
"1, Préstamos Hipotecarios Residenciales 83.9 3,441.7 7.07 2,879.5 599 1,797. 6.52  3,414.9 8.90
2, Otros Préstamos Hipotecarios n.a. na. 552.0 1.15 566.6 1.32 38.2 0.10
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 145.7 5,975.3 12.28 5,964.6 12.41 5,313.2 12.38 5,318.7 13.62
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 396.0 16,236.9 33.37 14,982.4 31147 13,957.8 32.53 14,988.8 38.39
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0,00 0.0 0.00 n.a. o n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 2.4 916.6 1.88 873.5 1.82 729.3 1.70 932.0 2.39
7 Préstamos Netos 603:3 247373 50.84 23,5050 4890 ° 21,9057 51,06 22,886.6 88.62
8. Préstanos: Brutos €257 15,653.9 5272 24,3785 50,72 22,635.0 52,76 23,820.6 61.00
9. Nota: Préstamos Vencidos incluidos Arriba 17.8 728.9 1.50 752.0 1.56 800.9 1.87 952.6 2,44
10. Nota: Préstamos a su Yalor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. a na. na. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. o 0.0 0.00 n.a. 0.0 0.00
2. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por (ngreso n.a. n.a. o na, n.a. na.
3. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. na.
4. Titulos Valores Disponibles para la Venta, n.a. n.a. - n.a. - na. n.a.
5. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento n.a. n.a. o n.a. - n.a. n.a.
6. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.2 8.1 0.02 8.1 0.02 8.1 0.02 42.3 0.11
7. Otros Titulos Valores 276.1 11,319.8 23.26 12,042.6 25.05 10,441.9 24.34 6,512.4 16.68
8.-Total Titulos Valores 276.3  11,327.9 ©23.28- 12,0507 2507 10,4500 24.36 6;554:7 16,79
9. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. na. . 9,603.7 22.39 6,206.3 15.89
10. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. - n.a. -
11. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. - n.a. -
12. Otros Activos Productives n.a. n.a. n.a. n.a. - na. -
13, Total-Activos Prodlictivos 879.6 36,065.2 74.12  35555.7 73,97 32,3587 7542 194433 75,40
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos de Bancos 225.2 9,234.9 18.98 8,997.8 18.72 7,458.6 17.39 7,015.1 17.97
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. 5,157.1 10.73 4,687.2 10.93 4,415.7 11.31
3. Bienes Rakes Adjudicados 23.4 961.2 1.98 962.0 2.00 1,003.0 2.34 220.9 0.57
4, Activos Fijos 11.3 464.7 0.96 474.4 0.99 463.0 1.08 950.5 2.43
5. Plusvalfa n.a. n.a. - n.a. - na. n.a.
6. Otro Intangibles 5.6 229.2 0.47 229.2 048 229.2 0.53 n.a.
7. Impuesto Corriente por Activos n.a. n.a. n.a. - n.a. na. -
8. Impuesto Diferido por Activos n.a. n.a. n.a, - n.a. n.a, -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. na. - n.a. b n.a. -
10. Otros Activos 41.5 1,702.9 3.50 1,846.0 3.84 1,392.1 3.24 1,418.4 3.63
11. Total Activos 1,186.8  48,658.1 100.00  48,065.1 100.00  42,901.6 100,00 139,048.2 100,00
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Banco Multiple Leon SA
Balance General

28 feb 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
| 2 meses 2meses Como % de Fin Ao Como% de FinAfio Como% de FinAne Como % de
| g Usbm DOPm Activos DOPm Activos DOPm Activos DOPm Activos
‘ Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses -
! "1, Depésitos en Cuenta Corriente 182.8 7,495.9 15.41 7,366.7 15.33 7,134.8 16,63 6,984.3 17.89
2. Depésitos en Cuentas de Ahorro 226.3 9,277.0 19.07 9,534.3 19.84 7,602.9 17.72 6,9560.8 17.83
3. Depdsitos a Plazo 496.5 20,356.2 41.84 19,964.1 19,520.8 45,50 16,838.0 43.12
4. Total Dapdsitos de Clientes 905.6 37,4291 7631 368651 /0. 34,2585 79.85 30,7834 78.83
5. Depdsitos de Bancos 99.3 4,072.8 837 4,356.0 9.06 2,365.8 '5.51 2,677.2 6.86
6. Otros Depdsitos y Obligaciones a Corto Plazo 21.6 886.8 1.82 253.0 0.53 278.8 0.65 142.2 0.36
7. Total Dapdsitos, Mercado de Dinero 'y Fondeo a Corte Plazo 1,026.6  42,088.7 86,50, 414741 86.29 38,9031 207 33,6025 86,05
8. Obligaciones Senior a mas de un Afio ) n.a. " na. - n.a. n.a. L n.a. ‘
9. Obligaciones Subordinadas 12.2 500.1 1.03 498.6 1.04 729.6 1.70 839.4 2.15
10. Otras Obligaciones n.a. n.a. - n.a. - n.a.
11. Total Fondeo a Largo Plazo 12.2 5004 729.6 1.70 839.4 245
12. Derivados n.a. n.a. na. S na.
13. Obligaciones Megociables n.a. n.a. ) n.a. - n.a.
14. Total Fondeo ] 3 10388 425888 ST LIBT3 88120
E. Pasivos que No Devangan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable na. n.a. n.a. - n.a. - n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. na. n.a. - n.a. - n.a,
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. - n.a.
4. Pasivos por impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a.
5. Pasivo por impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. - n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. - n.a. n.a. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. - n.a. P na. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. - n.a. na.
9. Otros Pasivos 31.5 1,292.8 2.66 1,363.9 2.84 1,052.4 2.45 955.9 2.45
10. Total Pasivos 1,070.3 438816 90,18 43,354.2 90.20  38,685.1 90.17  35,397.8 9065
F. Capitai Hibrido e e T
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. na. n.a, - n.a. - n.a. -
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Pafrimonio n.a. n.a. na. - n.a. n.a. &
G. Patrimonio } B B T
1. Acclones Comunes 116.5 4,776.5 9.82 4,710.9 9.80 4,216.5 9.83 3,650.4 9.35
2. Inversiones No Controladas n.a. n.a. n.a. - na., n.a.
3. Reservas por Revalorizacién de Titulos Valores n.a. n.a. - n.a. - na. n.a.
4. Reservas por Revalorizacién de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. - n.a. - na. n.a.
5. Revalorizacién de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCH n.a. n.a. 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
6, Total Patrimonto 116.5 4,776.5 9.82 4,710:9 9.80 4,2165 9.83 3,650.4 9.35
7. Total Pasivo y Patrimonto 1,186:8  48,658.1 100.00 48,065.1 100.00 42,901.6 100:00 39,048.2 100.00
8. Nota: Indicador Fitch Core Capital 110.9 4,547.3 9.35 4,481.7 9.32 4,216.5 9.83 3,650.4 9.35
9. Nota: tndicador Fitch Capital Elegible 110.9 4,547.3 9.35 4,481.7 9.32 4,216.5 9.83 3,650.4 9.35
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Banco Multiple Leon SA
Resumen Analitico
| 28 feb 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
| 2 meses Fin Afio FinAfio  FinAfio
I A. Indicadores de Intereses ~— - - .
1. Ingreso por Intereses por Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 15.86 19.44 19.28 17.21
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos / Depésitos Promedio 412 5.60 496 3.88
3. Ingresos por intereses / Activo Productivo Promedio 15.82 17.90 17.62 15.10
4. Gasto por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.87 5.10 454 3.44
5. Ingresos Netos por Intereses / Activo Productivo Promedio 11.24 11.91 12.36 11.41
6. Ingresos Netos por Int. - Cargo por Prov. de Préstamos / Activo Prod. Prom. 8.79 9.35 10.21 8.28
B. Otros Indicadores de [a Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Brutos 27.44 25.66 20.92 2298
| 2. Gastos No Financieros / Ingresos Brutos 75.80 73.56 75.77 68.37
3. Gastos No Financieros / Activo Promedio 8.70 8.76 8.94 8.30
| 4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 28.31 32.56 30.42 43.98
| 5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 2.78 3.15 2.86 384
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 66.51 61.07 56.91 67.50
7. Utitidad Operativa / Patrimonio Promedio 9.48 12.68 13.11 14.29
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 0.93 1.23 1.23 1.25
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 23.78 (8.52) 2.55 4.67
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Ponderado por Riesgo 4.52 476 421 5.53
11, Utilidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo 1.51 1.85 1.81 1.80
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 8.57 15.97 19.24 21.00
2. Utilidad Neta / Activo Total Promedio 0.84 1.54 1.81 1.83
3. Fitch Ingreso Integrat / Patrimonio Promedio 8.57 15.97 19.24 21.00
4. Fitch ingreso Integral / Activo Total Promedio 0.84 1.54 1.81 1.83
5. Utilidad Neta/ Activo Total Promedio +Activo Gestionado Promedio n.a. n.a. n.a. na.
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 1.37 233 2.66 2.64
7. Fitch Ingreso Integral / Activo Ponderado por Riesgo 1.37 233 2.66 2.64
D. Capitalizacién -
1. Fitch Core Capital / Activo Ponderado por Riesgo 156.31 14.86 16.25 13.93
2. Fitch Capital Etegibte / Activo Ponderado por Riesgo 15.31 14.86 15.25 13.83
3. Patrimonio Comtin Tangible / Activos Tangibles 9.39 9.37 934 9.35
4. Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio na. n.a. 12.50 11.30
5. Total Indicador de Capitat Regulatorio 13.78 13.53 13.16 12.92
6. Fitch Capital Elegible / Indicador Tier 1 de Capital Regutatorio na. n.a. na na.
7. Patrimonio / Activos Totales 9.82 9.80 9.83 9.35
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta na. n.a. 28.60 24.59
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ingreso Integrat n.a. n.a. 28.60 24,59
10. Utilidad Bruta  Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 8.51 14.95 12.47 14.28
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total 1.23 12.04 9.87 10.64
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 523 770 (4.98) 6.76
3. Préstamos Venddos / Préstamos Brutos 2.84 3.08 3.54 4.00
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Créditos Brutos 357 3.58 322 391
5. Reservas para Préstamos Yencidos / Préstamos Vencidos 125.75 116.16 91.06 97.84
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio (3.83) (2.58) 1.70 0.56
7. Cargo por Provision de Préstamos / Préstamos Brutos Promedio. 3.52 3.77 2.83 411
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio na. 3.39 3.46 428
9. Préstamos Vendidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 6.35 6.76 7.63 4.88
F. Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos 69.09 66.13 66.07 77.38
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios na. 0.00 na. na.
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicifadas por la operadora, o en su nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRC SITIO WEB VWWW/.RTCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS
POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de autor © 2013 por Fitch, Retings inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY, NY 10004 Teléfono: 1-800-753-
4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 4804435. La reproduccion o distribucion fotal o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En ta asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en infomacion faciual que recibe de los emisores y sus agentes y
de ofras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion rezonable de fa informacion factual sobre la que se basa de acuerdo
con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual
y ¢l alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y précticas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la
informagcion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion  del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes
tecnicos, dictdmenes legales y ofros informes proporcionados por terceros, ta disponibifidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de
terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de ofros factores. Los usuarios de calfficaciones de Fitch
deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa
en relacion con una calificacion sera exacta y completa. En tiima instancia, el emisory sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion
que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y ofros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecio a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales.
Ademss, las calificaciones son infrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporen las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que
por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, les calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitio o afimo una calificacion.

La informagci6n contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una calificacion de Fitch es una
opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias que Fitch evallia y actualiza en
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de frabajo colectivo da Filch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es tnicamente
responsable por fa calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a
menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de
Fiich son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Filch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones vertidas en &l. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de
Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de fa informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o refiradas en cualquier momento por cuakjuier razon asola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar,
vender o mantener cualquier titulo. Las calfficaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor parficular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efecluados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por
parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian
desde USD1.000 a USD750.000 (u ofras monedas aplicables) por emisidn. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un
emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos
honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u ofras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de
Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las
leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier
jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de fa publicacion y distribucion elecironica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta
tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.
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