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QT
Factores Relevantes de la Calificacion

26583
Adecuada Capitalizacién: Los niveles de capitalizacion de BML son adecuados y similares a
los exhibidos por ia media de bancos adecuadamente capitalizados en la region, gracias a la
prudente politica de dividendos 'y al moderado ritmo de expansién del negocio. Asi, ef indice
de Capital Base de Fitch a Activos Ponderados por Riesgo alcanzd 14.8% a noviembre 2012
(2011: 15.3%). No obstante, Fitch considera que la capitalizacion podria ser més fuerte a la
luz de los tadavia bajos nivéles de réntabilidad y significativa morosidad de 1a cartera.

Adecuada Liquidez: Como resultado de una decision para frenar el riesgo de crédito de la
cartera en un entorno econdmico menos favorable, Banco Maltiple Ledn (BML) increment6
sus inversiones en titulos ptblicos de alta rentabilidad. Asimismo, el banco ha incrementado
su diversificada base de fondos con una-exitosa expansién en la captacién de fondos retai, lo
cual se prevé que se mantenga.

Elevada Morosidad: La morosidad de la carfera de BML es elevada y compara
desfavorablemente con &l promedio de sus pares locales. Asimismo, 1a cobertura de reservas
para créditos vencidos es baja, por lo que Fitch considera que un colchon de reservas
adicionales favoreceria el perfil de riesgo del banco, dada la creciente importancia relativa del
segmento masivo, ias todavia significativas concentraciones de cartera y la maduracion de ta
cartera en crecimiento en un entorno econémico retador.

Débil Rentabilidad: La rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) de BML disminuyé hasta
1.4% a noviembre de 2012 (2011: 1.81%), como producto de la mayer carga impositiva, €l
limitado ritmo de expansion crediticia ante el menor ritmo: de. crecimiento econdmico. del pais,
asi como fambién la elevada carga de los gastos per provisiones y administrativos. én las
utilidades. Fitch considera que mejoras en los niveles de eficiencia y un adecuado control de
la calidad del activo son claves para mejorar 10s niveles de rentabilidad en €l mediano plazo,
cuya recuperacién podria mantenerse restringida en 2013 considerando las condiciones
retadoras del entorno.

Deuda Subordinada: Los bonos subordinados emitidos computan para el célculo del
indicador patrimonial regulatorio, aunque la.porcién computable y su efecto en el indicador es
cada vez menos significativa. De acuerdo con la metodologia de Fitch no contienen ningan
componente de capital, dado que no contemplan la posibilidad de diferir el pago de intereses
en caso de estrés financiero de la entidad. Por otro fado, la calificacion de dichas emisiones se
encuentra en un nivel inferior a la otorgada al emisor, dada el grado subordiniacion de éstas al
cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden de! banco.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacién

Calidad de Activos y Desempefio: Sostenidas mejoras en los indicadores de calidad de
activos y rentabilidad mejorarian las calificaciones.

Presion. en los Indicadores de Capital: Un deterioro inesperado en la calidad de activo o
rentabilidad que presiohe la capitalizacion del banco afectaria negativamente 1a calificacion.

www fitchratings.com
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3anco Multiple Leon
Zstado de Resultados

1. Ingreso por Intereses por Préstamos
2. Otros Ingresos por Intereses
3. Ingresos por Dividendos
4. Ingresa Bruta por Intereses y Dividendos
5, Gasto por Intereses par Depdsitos de Clientes
6. Otros Gastos por Intereses
7. Total Gasta por Intereses
8. Ingreso Neto por Intereses
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comerc. de Titulos y Derivados
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores
11. Ganacia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result,
12. Ingreso Neto por Seguros
13. Comisiones y Honorarios Netos
14, Otros Ingresos Operatl\ms

17. Otros Gastos Operativos

‘18, Total Gastos No Generados por Intereses

19, Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio
20. Utitidad Operativa Antes de Provision

21. Cargo por Provision de Préstamos

22, Cargo por Provls!én de ’Titulos Valores y Otros Préstamos
23. Utilidad Ope

24, lmudadf!’ér.dida No Operatwa Tomada como Patrimonio
25. Ingresos No Recurrentes

26. Gastos No Recurrentes

27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda

28, Otros Ingresos y Gastos No Operativos

29, Utilidad Antes de Impuesto

30. Gastos de Impuesto

11, Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas

32, Utilidad Neta

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion Global
de instituciones Financieras (Agosto
15, 2012}
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B L Rating: B

Banco Multipte Leon

Balance Generat
' ' i 30 Noy 2012 31 Dec 2011 31Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008
11 meses 11 meses Fin Afo Fin Afio Fin Afio Fin Afio
Usbm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales ) - 85.0 3,372.3 2,7974 34748 2,756.0 1.973.0
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. na. 566.6 38.2 37.2 179
3. Otros Préstamos at Consumo/Personales 152.0 6,0326 53132 §318.7 5,081.1 4,7425
4, Préstamos Corporatives y Comerciates 3756  14,908.8 13.957.8 14,988:8 14439.0 12,4339
5. Otros Préstamos na. na. na. na. na. na
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 230 g11.8 729.3 9320 887.0 4636
7. Préstamos Netos 5896 234019 24,8057 22,8886 21,4263 18,7037
8. Préstamos Brutgs 6125 243137 22,6350 23,8206 22,313.3 19,167.3
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 235 931.9 800.9 952.6 745.0 438.2
10, Nota: Préstamos a'su Valor Razonableincluidos &b,  ~ na  na  na  na na na

B, Otros Activas Productives
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 8.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 00
2, Titutos Valores Negociables y su Valor Razonable por Ingreso n.a. na. na. n.a. n.a. 27.9
3. Derivados na. na. na. na, ne na.
4; Titulos Valores Disponibles para ta Venta, na. na. na. na. na. na.
5. Titulos Vatores Mantenidos hasta su Vencimiento na. na. na. na. na. 0.0
6. inversiones en Empresas Relacionadas 0.2 8.1 81 423 48.7 181.9
7. Otros Titulos Valores 302.6 12,006.9 104419 65124 4,528.4 1,108.0
8. Total Titulos Valores 302:7 01 10,450.0 6,554.7 48771 1,317.8
9, Nota: Titules Valores del Gobierno Incluidos Arriba na. 9,603.7 6,208.3 4,320.1 6,202.6
10. inversiones en Propiedades n.a. na. n.a. n.a .6
11. Activos de Seguros na. na. n.a. n.a. na.
12. Otros-Activos Productivos na. 3 na na ma: e
13. Total Activos Productivos 8923 354169 32,3557 29,4433 28,0034 20,021.5

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos de Bancos 2149 8,528.5 74586 70151 6;689.8 6,619.7
2. Nata: Reservas Obligatorias inctuidas Arriba 1588 6,301.9 46872 4,415.7 3,933.0 n.a.
3. Bienes Rafces Adjudicados 24.6 975.3 1,003.0 220.9 1387 286.8
4, Activos Fijos i2.0 476.4 463.0 950.5 1,033.6 1,547.9
5. Plusvalia na. .a. & na. 0.0 0.0
6. Otro intangibles 58 229.2 229.2 na. 0.0 Q.0
7. Impuesto Corriente por Activos na. na na. na. na, na.
8. Impuesto Diferido por Activos 0.0 0.0 na. na. n.a. na.
9. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. na. na. na na
10. Otros: Activos 43.0 1,706:7 1,302.% 1.418.4 1,430.1 2,225.1
11, Total Activos 1,192.6 47,333.0 42,9016 39,0432 35,293.6 30,601.0
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Banco Multipte Leon

Balance General
31 Dec 2011 31 Pec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008
DOPm DOPm
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos quo-Devengan Intereses
1. Depdsitos.en Cuenta Corriente 79837 7T 69543 58098 56936
1. Depdsitos en Cuentas de Ahorro 8,315 76029 6,960.8 8,333.7 51149
3. Depdsitas a Plazo 20,369.2 19,5208 16,836.0 14,1451 13,955.8

4. Total Depdsitos de Clientes. 36,5544 342885 30,7831 27,2804

5. Depdsitos de Barices 4,1768.0 2,3658 26772 32304
6. Otros Depdsitos y Obligaciones a Corto Ptazo 117.7 2788 142.2 285
7. Total Deposito: ' 0881 269081 5 308683
- Obligacion na. na. .,
3. Obligaciones Subordinadas 4882 8252 8158
10 Otras Oblfgaciones n.a. na. 118.7
12. Denvados n.a. na. nié.
13. Obligaciones Neguct&bles na. na. na.
14, Totat Fondeo ' 41,3463 i -'_;31;351,. 274064
&meﬂommm S T A W TN o Ty 0 - S )
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable na na: n.a. n.a; “na.
2, Reservas por Deterioro de Grédita na. na. na. na. na.
3. Reservas para Pensiones y Otros na. ne. na. na. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corrente Al aa. L:X-N a8, a8,
5. Pasive por impuesto Diferido na na. na ma: na
6. Otros Pasivos Diferidos .8 na, :X°% n.a. na.
7. Operaciones Discontinuadas na na. na LX:% na
8. Pasivos de Seguros na. =} na. LX) na. n.a.
9. Qtros Pasivos 350 13887 10524 9559 9531 1 ms
£, Capital Hibrido el
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizada como Deuda A, L2 3 A, na. 0.0 kec
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizedo como Patrim n.a. na. na. n.a. 0.0 0.0
1. Acciones Comunes 1158 4,598.0 4,2165 3,650.4 2,959.0 2,169.4
2, Inversiones No Eontrotadas na na na. na. 00 [:x4)
3. Reservas por Revalorizacion de Titutos Valores na. na na. na 00 00
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera na. na. na. ha. 00 0.0
5. Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI na n.a, 00 00 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 1168 45080 - 42165 3.6504 2959.0 2,169.4
7. Total Pasivo y Patrimonio- 11925 47,3330 420016  39,048.2 36,2088 30,601.0
8. Nota: indicader Fitch Core Capital 110.1 9 368.8 4,2165 3,650.4 2,959.0 2,16894
9. Nota: Indicador Fitch Capital Etegible 110.1 4 368.8 42165 3,650.4 29690 2,169.4
Banco Multiple Leon 4
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| FitchRatings

| Banco Multiple Leon
| Resumen Analitico
) 30 Nov 2012 31 Dec 2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008

I 11 meses Fin Afio Fin Afo Fin Afio Fin Afio
A, Indicadores de intereses o
| 1. Ingreso por Intereses por Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1981 1929 17.21 21.40 20.72
| 2. Gastos por Intereses sobre Depdsitas 7 Depdsitos Promedio 673 4.96 ‘389 887 594
| 3. Ingresos por intereses / Activo Productivo Promedio 18.07 17.62 15.10 18.11 17.16
4, Gasto por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 524 454 344 6,38 6.10
5, Ingresos Netos por Intereses / Activo Productivo Promedio 11.01 12.36 114 11.66 10.23
6. Ingresos Netos por Int, - Cargo por-Prov. de Préstamos / -Activo-Prod. Prom. 9.30 10.21 8.28 9.17 B.24
B. Otros indicadores de la Rentabifidad Operativa
1. Togresos o Financieros 7 tngresos Britos ‘2555 2002 2298 2432 B3
2. Gastos No Finatcieros / ingresos Brutos. 73.97 75807 68.37 76.03 8367
3. -Gastos-No Financieros /-Activo Promedio 8.69 8.04 8.30 982 905
4, Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 33.22 30.42 43.98 39.42 22.79
5, Wtitidad Operativa-antes de Provisiones / Activo Total Promedio 3.20 2:86 3:84 310 1.:64
6. Prov; para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes-de Prov. 60:80 56.91 67.50 67.88 96:45
7. Utilidad Qperativa / Patrimonio Promedio 13.02 131 14.28 1286 081
8, Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 1.26. 1,23 1.25 0.99 0.06
9, impuestos 7 Utiidad antes-de impuestos 398 2:55 4:67 24:49 57:44
10, Utilidad Operativa-antes de Provisiones. / Activo Ponderado por Riesgo 492 4.2 653 4.26 219
11. Utilidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo 1.93 181 180 137 0.08
C. Otros Indicadores de Rentabilidad | ] B .
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 14.80 19.24 21.00 14.08 250
2. Utilidad-Neta / Activo Total Promedio 143 1:81- 1.83 1.10 0:2t
3. Fitch Ingreso integral / Patrimonio Promedia 14.80 19,24 21.00 14.06 250
4, Fitch Ingreso Integrat / Activa Total Promedio 1.43 1.8t 1.83 1.10 0.24
5, Utilidad Neta/ Activo Total Promedio +Activo Gestionado Promedio 4,43 na, n.a. 1.40 921
6. Utilitdad Neta/ Active Ponderado por Riesgo 2.19 266 264 152 28
7, Fitch ingreso Integral /- Activo Ponderade por Riesgo 2149 286 2.64 152 0.28
D. Capitalizacién
1. Fitch:Core Capitat 7 Activo-Ponderado-por Riesgo 14.82 15.25 1393 12:63 9,70
2. Fitch Capital Elegible /7 Active Ponderado por Riesgo 14.82 15.25 1393 12,53 9.70
3. Patrimonio-Comin Tangible / Activos Tangibles 827 9.34 9.35 8.38 7.09
4. Indicador Tier 1 de Capital Regutatorio na. 12.50 11.30 11.01 na.
5. Total Indicador de Capital Regulatovio 1384 13.16 1202 1232 1150
6. Fitch Capitat Elegible / Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio na. na. na. na. na.
7, Patrimonio. / Activos Totales 9.74 ‘983 935 8238 768
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta na, 28.60 24,59 0.00 0,00
9, Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ingreso Integral na. 28.80 24.59 0.00 000
10. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectiva / Patrimonio Total 14.05 1247 14.28 $2.13 2.88
. Caiidad da Crédito . - e ’
1. Crecimiento del Activo Total ) 10.33 9.87 - 10.64 15.33 7.60
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 7.42 (4.98) 6.76 16.41 10.16
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos: 383 35 4.00 334 229
4, Reservas Para Pristamos Yencidos / Créditos Brutas 3.78 32 kR 398 242
S. Resetvas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 97.84 91.06 97.84 119,08 105.80
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio 0.44 1.70 0.56 (4.80) aan
7. Cargo par Provision de Préstamos / Préstamos Brutgs Promedio. 385 283 111 340 2.52
8. Castigos Netos 7 Préstamos Brutos Promedio 289 3.46 4.28 2.79 4.50
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 7.54 7.63 4.88 3.93 3.73
F. Fondeo
1. Bréstamos / Depdsitos 66.51 6807 7738 8L.97 7788
2. Activos Interbancarios / Pasivos interbancarios 0.00 na. na. n.a. n.a.
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Las calificaciones antes sefialadas fueron soupltadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch he
racibiio 108 honorarios corisspondiontes por 1h prastacion desus sowvicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS ACIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULAGIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS 1IMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO E£STE ENLACE HITP. / [ FITCHRATINGSCOM 7
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS, ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE' CALIFICACION' Y LAS. CONDICIONES DE- USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWWHITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,

MONENTO

POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMAGION PARA CON 5US AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS -POLITICAS Y -PROCEDIMENTOS -ESTAN TAMBEN DISPONIBLES ‘EN LA SECCION DE -CODIGO -DE
CONDUCTA DE ESTE SITiO.

Derechos te autor® 2013 por Fich, inc. y Flich Ralings, Lil. y sus subsidierias. ‘One Stk Street Plaza, WY, 1Y 10004 Teléono: 1-800-7534824,
(212) 908:0500. Fax (212) 480-4435. La reproduocion o distrbucion il o pardial esté prohibida; salvo con permiso; Todos los derechos reservados.
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fuertes que Fitahy considera: crefbles; Fitch flevara cabo una! investigicion razonable de:la informacion factual sobrela que se biasal de acuerdo con sus
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de-la verificacion por parte: de tereros que se-oblenga varian dependiendo de la nauraleea de la-emision calificada y-¢f ervisor, los fequisios y:
.prédmenia—juisdeciénmqswwemymhmwdqdeﬂmmmmamﬂdadyhmdehm

J j Xios por ) veriicacin indepertiients y cormpelentes de ieroenos con res
ala emisibn en particularo en la jurisdiocion del emiisor, y una varledad de otros fadiores. Los usuarios de calificaciones de Fiich deben envtender que ni:
unai igac myudehedmmh\amwmhmdem@ebdahmmdarmhmmsebasamnehciénea‘nma
wﬁﬁcaddaseﬁémadaywmm&ﬁmma'myasmmnwahmdahm@nquemma
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son-intiirsecaments una visidn hadia ol fitiro ¢ incorporan as hipdiesis y- prediociones: sobre. acontecimientos TAOS Q- DOF sy Natlraleza N0 se
pueden comprobar como hechos ok, a pesar de 4 comprobecin de 06 hechos achiaks, las calfcaciones pusden verse afeciadas por
eventos fiios 0 condiciones que o se previeron en el momento en que se-ermiid-o afimo una calficadion:

La informacion contenida en este informe se propordiona "tal cual” sin ninguna representacidn o garaitia de ninglin tipo. Una calificacion de Fitch és una
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