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Nacionales de Emisor

Estable Rentabilidad: BPD mostré una leve reduccion de su relacién ROAA en el 2012 con

Largo Plazo AA-(dom)
, Corto Plazo F1+{dom) respecto a afos anteriores, dada la leve desaceleracion de su expansién crediticia, asi como
| Perspectiva por la mayor carga impositiva y constitucion de provisiones. Fitch considera que la
| Emisor de Largo Plazo Estable diversificacién de la cartera de crédito y estructura de ingresos de BPD le permitira preservar
su rentabilidad, tal y como se observa a febrero 2013, a pesar del retador entorno operative
Nacionales de Emision esperad
Deudas Subordinadas A+(dom}) p 0.

Caracteristicas de la Emision

Cultura de Riesgo Conservadora: BPD preserva adecuados indicadores de calidad de activo.
Fitch considera que la histérica conservadora gestién de riesgo de BPD preservaria relaciones

| de Deuda
Tipo de Instrumento  Deuda Subordinada de morosidad inferiores al promedio del sistema. En opinién de Fitch, un colchén de reservas
2";"“’ ?'_3(%’; 4.100 MM adicionales favoreceria el perfil de riesgo del banco, dada la importancia relativa del segmento
0 2z .

Vencimiento 2017 masivo y un entorno econémico retador esperado en el 2013.

N° Registro SIVEM-028 » N . .
Adecuada Gestion de Liquidez: BPD cuenta con una fuerte franquicia en el sistema

L‘opstge Instrumento gg”:g ﬁg‘;m‘ﬂ“a"a financiero dominicano y ha sido identificado como un banco refugio en momentos de estrés

Ao 2012 sistémico. La estabilidad de los fondos y la baja concentracién en los 20 mayores proveedores

Vencimiento 2022 de fondos (alrededor del 10% del total de fondos en los (ltimos afios), en opinién de Fitch

N° Registro SIVEM-062

Resumen Financiero

contribuyen a mitigar adecuadamente el riesgo de liquidez del banco.

Desemperio Financiero Resistente: En opinion de Fitch, BPD se encuentra bien posicionado
para seguir generando buenos resultados financieros en el corto y mediano plazo, basado en
la fortaleza de su balance y la experiencia de la gerencia en el manejo de la inherente

BPD volatilidad operativa de la Replblica Dominicana.

s en DOP mm 28/02/12* 3112112

Aoves 331064 553 531 Capitalizacion Presionada: Los niveles de capitalizacién de BPD se han mantenido en
Patrimonio Neto 21.459  20.688 niveles inferiores al promedio de sus pares locales, debido a una agresiva politica de
ggi‘l’:a(od/")"'em 27;"8 4'11;; dividendos y al ritmo de expansién del negocio. Fitch espera que los niveles de capitalizacién

. i X . ] . » » A

ROAE (%) 2261 2113 continien presionados. La deuda subordinada, considerada por la regulacién local como
Capital Base Fitch / patrimonio secundario, le brinda a BPD un colchén de patrimonio técnico adicional para seguir
Act.Pod.Riesgo (%) 12,67 11,94

* Estados Financieros No Auditados
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expandiendo su negocio. Sin embargo, de acuerdo con el criterio de Fitch, dicha obligacién no
contiene ningln componente de capital, dada la no posibilidad de diferir el pago de intereses
en caso de estrés financiero.

Deuda Subordinada: La calificacion de dichas emisiones se encuentran en un nivel inferior a
la otorgada al emisor, dado el grade subordinacién de éstas al cumplimiento de las
obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden del banco.

Sensibilidad de la Calificacion

Calidad Crediticia del Soberano. Un escenario de mejora de la calificacién es limitado, a
menos que ocurra un cambio positivo en la calificacién de riesgo de la Republica Dominicana.

Erosion de su Capitalizacion: Una menor capacidad de! patrimonio de BPD para absorber
pérdidas inesperadas afectaria negativamente su calificacién; aunque actualmente no es el
escenario base de Fitch.
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Banco Popular Dominicano
Estado de Resultados

28 feb 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 die 2010
2Meses: 2Meses ‘Act Fin afio % Act. Fin afio % Acl. Fin aflo % AcL
usSbmm DOPmm  Prod pDOPmm  Prod. pOPmm  Prod. poPmm  Prod.

1. Ingresos por intereses sobre Préstamos 89,8 36828 13,11 221201 13,22 18.890,8 12,39 16134,6 11,15
2. Otros Ingresos por Intereses 8,1 330,6 1,18 2.580,7 1,54 2.115,2 1,39 1.821,7 1,34
3. Ingresos por Dividendos n.a. na. 3 na. na. na -
4. ingreso Brite por Inteceses y Dividendos 76 40134 1420 24708 1476 200060 1378 160563 12,49
5, Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Ciientes 198 Boos 28 66205 396 5191 7 341 34468 254
6. Otros Gastos por Intereses 0,2 7.9 0,03 5,6 0,04 56,8 0,04 17 0,00
7. Total Gastos por: (itereses 19,9 8177 2.9 6.6061 4,00 52485 344 34485 254
8. Ingreso Neto por Intereses 77,8 31857 11,38 18.014,7 10,76 15,7575 10,34 13.507,8 8,95
9, Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados 9.1 3714 1,32 1.252,1 0,75 903,2 0,59 1.022,7 0,75
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores na. na - na. - na. - na. -
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del E (0,8} @4,y (0.12) (33,0) (0,02 (184,3)  {0,09) (25,4) (0.02)
12. ingreso Neto por Seguros na. na. - na. - na. na -
13. Comisiones y Honorarios Netos 269 11034 393 58197 348 4.946,5 3,25 44222 3,26
14. Otros Ingresos Operativos (0.5) (22,0) (0,08) ©1.2)  (0,05) (84,8)  (0,08) ©8.5) (0,05
15. Total de Ingresos Opeérativos No Financleros 34,6 14187 505 69476 4,15 56306 3,60 53510 394
16. Gastos de Personal 33,7 1.3798 4.9 7.252,0 433 6.364,8 4,18 5.346,6 3,84
17. Otros Gastos Operativos 37,5 15371 5,47 93718 5,60 7.875,8 517 6.384,2 4,70
18, Total Gastos Operativos 744 20169 10,38  16.623,8 8,93 142406 9,34 11.730,8 8,64
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimanio na. na. na. - na. na -
20, Utilidad Operativa antes de Proyisiones 41,4 16875 604 8.338,5 4,98 7.147,5 4,69 7.428,0 5,26
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 15,2 6239 222 2.868,6 1,71 2.289,6 1,50 2550,3 1,88
22, Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 33 1339 048 398,7 0,24 268,5 018 382,1 0,28
23, Utilidad Operativa ; 2,8 ‘9387 3,35 §.071,2 3,03 :4.588,4 3,01 4.195,6 3,09
24. Utitidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na na. na. “na na -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. - na. 0,0 0,00 00 0,00
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. - na. - 0,0 0,00 0,0 0,00
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. na. na. na. - na. -
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 35 1452 052 842,7 0,50 665,4 0,44 589,2 0,43
29, Utilidad Antes de Iimpuestos: 96,57 10849 386 5.813,8 3,53 5.254,8 345 4.784,8 3,52
30, Gastos de Impuestos 7.7 314,6 112 1.747.0 1,07 1.320,2 0,87 1.043,5 0,77
31, Gananda/Pérdida por Operadones Descontinuadas n.a. na. na. - na. - na
32; Utilidad Neta 18,8 703 274 4.116,8 2,46 3.934,6 2,58 3.741,3 2,76
33, Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para fa Venta n.a. na. na. - n.a. na
34, Revaluacion de Actives Fijos na. na. - na. na. na
35, Diferencias en Conversién de Divisas na. n.a. na. - na. na
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (O1A) na. na. - na. n.a. na .
37. Ingreso Afistado por Fitch 18,8 7703 2,74 4116,9 2,46 3.934,6 2,58 37413 2,76
18, Nota: Utitidad Atribuible a Intereses Minoritarios na na. - na. na. na
39, Nota: Utilidad Neta Después de Asignacitn a Intereses Minoritarios 18,8 7703 2,74 4.116,8 246 3.934,6 2,58 3.741,3 276
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionades at Periodo na. na. 3.801,8 2,27 25418 1,67 3.908,4 2,88
41, Nota: Dividendos Preferentes Relacionados at Periodo na. na. na. na. na
Tipo de Cambio usD1 = DOP41

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion Global

de Instituciones Financieras, Ago. 15,

2012
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Banco Popular Dominicano
Balance General

281ab 20187 1 M dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
2Moses 2Moses %de Finafo  %de " Finafio %de Finaflo “%de
USDrm  DOPmm Activos DOPmm Activos DOPmm Activos DOPmm Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 570,9 233516 10,13 229802 10,28 21.507,2 10,46 19.2936 10,81
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. 54,4 50,9 0,02 265,1 0,13 207.3 012
3, Otros Préstamos al Consumo/Personales 763,9 31.318,1 1355 31.6347 14,15 28.3464 13,79 25.887,5 14,50
4, Préstamos Corporativos y Comerciales 23756 974007 4215 917016 41,02 78.5545 3821 66.566,2 3729
5. Otros Préstamos 0,0 0,0 0,00 n.a. 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 98,4 40335 1,75 3.798,0 1,70 3.3874 165 36854 2,06
7. Préstamos Netos A6i20 1480013 8400 142.569,4 63,78 125.2858 60,94 108.269,2 6065
8. Préstamos Brutos 37104 1521248 6584 146.367,4 6548 128.6732 62,59 111.954,6 6271
9. Nota: Préstamos Vencidos incluidos arriba 54,9 22508 087 1.681,2 0,85 1.681.2 0,82 1.961.2 1,10
10. Nota: Préstamos a Valbor Razonable incluidos arriba n.a. na na. n.a. - n.a. =
B. Otros Activos Productivos
1, Préstamos y Operaciones Interbancarias 276,7 11.3459 4,91 8.354,0 374 5.407.4 2,63 5.033.7 282
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a na. n.a. na.
3. Titulos Valbores Negociables y su Valor Razonable a través del Estado ¢ na. n.a na. n.a n.a.
4, Derivados na. na. na. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. na. n.a. n.a 3515 0,20
6. Titubs Valores Mantenidos al Vencimiento na. na na n.a. na.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 10,9 4480 019 439,2 0,20 435,3 0,21 1152 0,06
8. Otros Tituls Valores 329,2 13.4959 5.!14— 15.485,0 6,93 21.280,9 10,35 22.018,5 12,33
9. Total Titulos Valores 3498  13.9439 603 159242 7,02 217162 10,56 224852 12,60
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno incluidos arriba 310,7 12.7383 5,5t 147115 6,58 20.628,0 10,03 18.128,5 10,15
1. Nota: Total Valores Pigrorados n.a. n.a. n.a. n.a. na.
12. inversiones en Propiedades na. n.a. n.a. 0,0 0,00 0,0 0,00
13. Activos de Seguros n.a. na. n.a. 0,0 0,00 0,0 0,00
14. Otros Activos Productivos na. na. = n.a. 0.0 0,00 0.0 0,00
15, Total Activos Productivos 42385 173.381,1 7501 166.847,6 74,60 1524004 74,14 135.788,1 76,06
€. Actives No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos en Bancos 956,56  30.2158 16,97 396883 17.76 38.3229 1864 31.584.0 17,69
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba 7906 32.4158 14,03 314430 14,07 29.031,7 1412 27.0262 1514
3. Bienes Adjudicados 323 1.326,3 0,57 1.346,7 0,60 1.177,4 0,57 472.0 0,26
4. Activos Fijos 261,3 10.7142 4,64 10.620,7 475 9.414,3 458 6.436,3 361
5. Plusvalia n.a. na. n.a. 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Otros Intangibles 1,3 52,0 0,02 55,8 0,02 50,3 0,02 19,7 0,01
7. Activos por Impuesto Corriente na. na. na na na. -
8. Actlvos por Impuesto Diferido n.a. na. n.a. 0,0 0,00 0,0 0,00
9. Operaciones Descontinuadas n.a. na. n.a. 0.0 0,00 0,0 0,00
10. Otros Actives 156,3 6.366,0 2,76 4.972,4 2,22 42000 204 42230 237
11, Total Activos 56355 231050,4 100,00 223.531,5 100,00 205.574,1 100,00 178.523,1 100,00
Tipo de Gambio USD1 = DOP4t
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Banco Popular Dominicano

Balance General
28 feb 2013 31 dic 2012 3 die 2011 31 dic 2010
2 Mesas 2 Moses %de Finaho %de Finafio %de Finado Sde
USDmm DOPmm Actives DOPmm Activos DOPmm Activos DOPmm Activos

Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos qua Devengan Intereses

1. Depdsitos en Cuenta Corriente 409944 17,74 413305 18,49 36.964,1 17,98 34.9374 19,57
2. Depdsitos en Cuenta de Ahorro 762228 3299 737729 33.00 666381 3242 59.4949 3333
3. Depbsitos a Plazo 714411 30,79 67.714,0 30,29 663023 32,25 56.7237 3177
4, Totat Depdositos de Clientes 188.350,3 61,52 182.817.4 51,79 169.904,5 82,65 181.1560 84,67
5. Depdsitos de Bancos 48711 211 5.425,1 2,43 48556 236 22130 1,24
6. Repos y Colaterales en Efectivo na. n.a. = n.a n.a.
7. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 44,5 1.824,8 0,79 1.670,3 0,75 47082 2,29 810,0 0,45
8: Dapasiios Totales, Mercados de Dineroy Obligdciones da Corto Pli, 4.757,4 1950542 84,42 1800128 84,96 170.4683 87,30 1641790 86,3
9. Obligaciones Senior a més de un Afio 0,0 0.0 0,00 0,0 0,00 0,0 0.00 0,0 0,00
10. Obligaciones Subordinadas 219,8 9.010,0 3.90 7.920,4 3,54 4.0447 1,97 40390 2,26
11. Otras Obligaciones 16,5 678,10 0,29 112,80 0,05 0,0 0,00 2,5 0,00
12 Total Fondeo a Largo Plazo 236,3 9.688,1 4,19 8.033,2 3,59 4.0447 1,97 A0M5 2,26
13. Derivados n.a. na. n.a. n.a n.a. -
14. Obligaciones Negociables n.a. na. = n.d. na na
15. Total Fondeo ) 4.993,8 20474237 88,61 197.946,0 66,55 183.513,0 60,27 158.2205 86,63
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1, Porcion de la Deuda a Valor Razonable na. na. n.a. na. na.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. na. n.a. na. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. na. n.a. na. na
4. Pasivos por Impuesto Corriente na. na. na. n.a. na
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. na. na. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. na. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas na na. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros na na. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 118,4 4.853,4 2107  4.897,1 2,19 3.8808 1,89 33531 1,88
10, Total Pasivos ) g 54121 2095957 90,71 2028431 90,74 187.3938 91,16 161.573,6 90,51
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. na. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimoni n.a. na. n.a. na n.a.
G. Patrimonio
1. Acclones Comunes 5048 20.698,2 896 19.927,9 8,92 17.400,4 8,46 16.149,1 9,05
2. interés Minoritario n.a. na. n.a. n.a. na
3. Reservas por Revaluacion de Titulbs Valores na. na. n.a. n.a. na
4. Reservas por Revaluacién de Posicidn en Moneda Extranjera n.a. na. n.a. na n.a.
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones OIA 18,5 760,5 0,33 760.5 0,34 779,9 0,38 800,4 0,45
6. Total Patrimonto “E284 214567 9,29 206884 0,26 181803 6§84 16.9495 9,40
7. Total Pasivos y Patrimonio 56355 2310544 100,00 223.531,5 100,00 205.574,1 100,00 178.523,1 100,00
8. Nota; Capitat Base segln Fitch 521,1  21.406,7 925 20.632.6 8,81 18.130,0 8,82 16.929,8 9,48
Tipo de Cambio USD1 = DOP41
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Banco Popular Dominicano

Resumen Analitico
28 1ab 2013 31 dic 2012 31 die 2011 31 dic 2010
2Months Year End Year End Year End

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 14,81 16,07 16,45 14,61
2. Gastos por Int. sobre Depsitos de Clientes / Depésitos de Cientes Prom. 2,70 3,67 3,19 2,40
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 14,56 15,20 14,40 12,34
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 2,51 3,46 3,03 2,29
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productives Promedio 11,59 11,09 10,80 9,83
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 9,33 9,32 9,23 7,97
7. ing. Neto por int. - Dividendos de Acdiones Preferentes / Act. Prod. Prom. 11,59 11,09 10,80 9,83

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Finanderos / Ingresos Brutos 30,75 27,83 26,33 28,37
2. Gastos No Finanderos / Ingresos Brutos 63,21 66,60 66,58 62,20
3. Gastos No Finanderos / Activos Promedio 7,94 7,64 7,34 6,92
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 49,83 42,79 42,93 47,65
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 4,62 3,83 3,68 4,21
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Utit. Oper. antes de Prov. 44,64 38,18 35,79 41,14
7. Utitidad Operativa / Patrimonio Promedio 27,59 26,02 27,57 28,05
8. Utitidad Operativa / Activos Totales Promedio 2,56 2,33 2,36 2,48
9. impuestos / Utitidad antes de Impuestos 29,00 30,39 25,12 21,81
10. Utitidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 6,18 5,06 4,86 5,80
11. Utitidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 3,42 3,08 3,12 3,41
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utitidad Meta / Patrimonio Promedio 22,81 21,13 23,63 25,01
2. Utitidad Neta / Activos Totales Promedio 2,10 1,89 2,03 2,21
3. tngreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 22,61 21,13 23,63 25,01
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 2,10 1,89 2,03 2,21
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. na na. 2,03 2,21
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 2,80 2,50 2,68 3,04
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 2,80 2,50 2,68 3,04
D. Capitatizacién
1. Capital Base segiin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 12,60 12,52 12,33 13,78
3. Patrimonio Comtn Tangible / Activos Tangibles 9,25 8,85 8,35 9,48
4. Indicador de Capital Primario Regutatorio na. na. n.a. 9,73
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 14,08 14,45 12,44 13,67
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio na n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 9,29 9,26 8,84 9,49
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta na. n.a. 64,60 104,47
9. Dividendos Pagados y Declarades en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a n.a. 64,60 104,47
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utitidad Neta n.a n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 22,21 1,52 7,66 (0,99)
E. Loan Quality
1. Credimiento del Activo Total 3,37 8,74 15,16 16,15
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 3,93 13,75 14,93 22,34
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 1,48 1,16 1,31 1,75
4. Reservas para Préstamos Vendidos / Préstamos Brutos 2,65 2,59 2,63 3,29
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Venddos 179,20 226,91 201,49 187,92
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Yenddos / Patrimonio (8,31) (10,23) (9,38) (10,17)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 2,59 2,08 1,87 2,48
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio na 2,09 2,32 2,20
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 2,33 2,05 2,20 2,16
F. Funding
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 80,76 80,06 76,73 74,07
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 232,92 153,99 111,36 227,46
3. Depositos de Clientes / Totat Fondeo exduyendo Derivados 92,00 92,36 92,58 95,54
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