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* Detalle de fas clasificacionas en Anexo
Resumen financiero

En millones de pesos constantes de marzo de 2013

Dic.11 Dic.12 Mar. 13
Activos Totales 217822 22785 233066
Colocaciones totales netas 132226 144.779 147502
Pasivos exigibles 190456 194.006 200822
Patrimonio neto 19.263 21131 18227
Margen Fin. Total (MFT) 2662 25454 6937
Provisiones por riesgo 2438 2932 848
Gastos operativos (GO) 16362 17.352 45%
Restiltado antes Implo. (RAI) 5568 602 1703

Fuente: EEFF de Baneo Popular Dominicano publicados por ia
Superintendencia de Bancos
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Fuenle: EEFF de Bance Popular Dominicano publicados por fa
Superinfendiercia de Bancos.
* Indlice de solvendia corresporde a febrero de 2013
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BANCO POPULAR DOMINICANO

INFORME TRIMESTRAL
Abril 2013

Fundamentos

Las calificaciones asignadas Banco Popular
Dominicano se fundamentan en su buen perfil
financiero, con una estructura de ingresos
diversificada, riesgos acotados y retornos
elevados. Incorporan su fuerte posicion de
mercado y su liderazgo en la captacion de
recursos del publico que le reportan una ventaja
en términos de costo de fondos. En
contrapartida, las calificaciones también
consideran la presion al alza de sus gastos
operacionales y los riesgos inherentes a operar
en la industria financiera dominicana,
principalmente debido al elevado riesgo
soberano (“B+/Estables/B” por Standard &
Poor’s).

Banco Popular mantiene retornos elevados,
beneficiados por una matriz de ingresos
diversificados y la buena rentabilizacién de sus
clientes a través de un modelo de atencién
segmentado. En el primer trimestre de 2013, su
resultado antes de impuestos sobre activos fue
de 3,0% y su utilidad neta de 2,1%, mostrando
un leve incremento respecto de los periodes
anteriores.

Si bien la administracién ha impulsado acciones
tendientes a controlar su eficiencia, sus gastos
operacionales presentan una tendencia creciente
y su eficiencia medida sobre activos mantiene
una brecha ligeramente desfavorable con el
sistema. A partir de 2011, el impuesto del 1%
sobre Activos Financieros Productivos netos ha
tenido un impacto significativo en sus
indicadores. Feller Rate espera que el desarrollo
de mejores procesos, la inversion en tecnologia,
el impulso de canales electrénicos y la captura
de economias de escala que se reflejen en
mejoras futuras contribuyan a mantener estos
gastos de apoyo acotados.

El buen desempefio comercial de la entidad se
refleja en un importante crecimiento de sus
colocaciones en los afios recientes. Desde 2009
en adelante, su crecimiento en colocaciones ha
sido, en promedio, superior al crecimiento del
sistema de bancos multiples, lo que ha
permitido incrementar su participacion de
mercado. Entre diciembre de 2009 y febrero de
2013, su cuota de mercado en colocaciones
totales paso de 28,7% a 31,1%, fluctuando entre
el 1%y 2° lugar en la industria. Por su parte, a
esta Gltima fecha era lider en los segmentos de
consumo e hipotecarios, con participaciones en
colocaciones de 312% y  39,1%
respectivamente.
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En materia de riesgo, el banco ha presentado
una evolucion favorable de sus indicadores
como resultado de una buena estructura y
modelo de gestion de riesgo, junto a un control
efectivo sobre comportamiento de su cartera.
Asi, entre diciembre de 2009 y marzo de 2013,
su cartera vencida y en cobranza judicial
disminuyé desde un 2,7% hasta un 1,5% de sus
colocaciones vigentes netas. Mientras, la
cobertura de sus provisiones sobre dicha cartera
aumentd desde 1,4 veces a 1,9 veces. Ambos
indicadores se comparan muy favorablemente
con el sistema de bancos multiples.

A marzo de 2013, el banco era el segundo
mayor captador de depodsitos entre los bancos
milltiples, con un 29,2% de los depésitos. Ello
contribuye a una buena diversificacién en sus
fuentes de fondo y al bajo costo de los mismos.
A dicha fecha, practicamente la totalidad de sus
pasivos exigibles correspondian a depésitos con
el publico.

Debido a lo anterior, cobra importancia su
estricta politica de liquidez, que lo ha llevado a
mantener una alta proporcion de fondos
disponibles, de 21% de los activos a marzo de
2013,

El fuerte crecimiento experimentado en 2010 y
2011 tuvo como consecuencia una tendencia
decreciente en su indice de solvencia hasta los
primeros meses de 2012. No obstante, gracias a
la capitalizacion de parte de sus utilidades de
2011 y una emision de bonos subordinados, el
indicador registrd una recuperacién en 2012,
registrando a febrero de 2013 un valor de
14,1%.

Perspectivas

Las perspectivas se mantienen en “Estables” en
atencion a las caracteristicas de su perfil
financiero con altos mérgenes brutos asi como
su privilegiado posicionamiento de mercado. El
favorable desempefio de su estrategia y el
prudente manejo crediticio, le otorgan las
herramientas para enfrentar adecuadamente sus
planes de crecimiento y mejorar paulatinamente
su eficiencia operacional,
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ANEXOS

Fbe&lﬁ Rd& _ BANCO POPULAR DOMINICANO

Foauricapnra b INFORME TRIMESTRAL - Abril 2013

Dic. 2007 Feb. 2009 Abr. 2011 Oct. 2011 Feb. 2012 Ene. 2013 Abr. 2013
Solvencia A A+ AA- AA- AA- AA- AA-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio ? Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1
DP mas de 1 afio A A+ AA- AA- AA- AA- AA-
'Bonos de deuda subordinada A- A A+ A+ A+ A+ A+

Nola: Calificaciones de rigsgo olorgadas en ascala nacional de Repubiica Dominicana; (1) Eslas calificaciones no suponsi prefersnicias d 1ipo. £n caso de existir privilagios, come aquelios establecidos en of
articulo 63 de fa Ley Monelaria y Fin . los instrumentos qus no adquieran dicha condicion se considerarén subordinados: (2) Emision por $4.100.000.000,000 de una misma Serie bajo un tnico tramo, con tasa de
interés variable revisada semestralments

Las clasificaciones de niesgo de Feller Rate no constiliysn. en ningn caso, una recomendacion para comprar. vender o mantener un delesminado instrumento. £ andlisis no e of resultado de una auditoria practicada of
emisor, 8ino que se basa en informacion publica remilida a fa Supsrintendencia de Valores o a la Supsrintendencia de Bancos yen aquelia que volunlariamente aporto of emisor, no siendo responsabifidad de ia
clasificadora fa veyificacion de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos andfisis proviens de fiientes consideradas aiamente confiables. Sin embargo, dada fa posibilidad de estor humano o mecénico. Feller Rate no garaliza fa exactitud o inlegridad de la
informacion y, por fo tanio. no se hacs responsable de enfores u omisiones, como lampeeo de fas consectiencias asociadas con ef smpleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una aprectacion de fa
solvencia de la empresa y de os fitulos que effa emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligacionas en los irminos v plazos paciados.
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