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Resumen financiero

MM$ dominicanos constantes de abril de 2013

Dic. 12

Dic.11 Abr. 13
Aclivos Totales 217688 27804 238.165
Colocaciones totales netas 132145 144705 148.067
Pasivos exigibles 190330 193887 202762
Patrimonio nefo 18252 21084 18677
Margen Fin. Total (MFT) 2648 25438 9167
Provisiones por riesgo 2436 2930 1015
Gastos operatives (GO) 15362 17341 6146
Resultado antes Implo {F{AIJ 5564 6.027 2348

Fuente: EE.FF. de Banco Popular ‘Dominicano publ:cados por la

Superintendencia de Bancos.
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BANCO POPULAR DOMINICANO, S.A.

UEBLICA DORMIBIDANMA

Fundamentos

El alza en las calificaciones asignadas a Banco
Popular Dominicano y sus obligaciones se
fundamenta en la consolidacién de su perfil
financiero, con  margenes y  refornos
consisientemente superiores al sistema y un riesgo
acotado en sus colocaciones. El alza también
considera su estructura de ingresos diversificada, y
su fuerte posicionamiento de mercado con
liderazgo en colocaciones y captacion de recursos
del piblico, lo que le reporta una ventaja en
términos de costo de fondos.

Su calificacion considera, en contrapartida, la
presion al alza de sus gastos operacionales y los
riesgos inherentes a operar en Republica
Dominicana, calificada en “B-+/Estables/B” por
Standard & Poor’s.

Banco Popular mantiene retornos elevados,
beneficiados por una matriz de ingresos
diversificados y la alta rentabilizacion de sus
clienfes a través de un modelo de atencion
segmentado. En los primeros cuatro meses de
2013, su mesultado antes de impuestos sobre
activos, anualizado, fue de 3,1% y su utilidad neta
sobre activos de 2,2%, niveles levemente
superiores a lo mostrado los tltimos dos afios.

Si bien la administracién ha impulsado acciones
para controlar su eficiencia, sus gastos
operacionales presentan una tendencia creciente y
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colocaciones hipotecarias para la vivienda y de
consumo, con cuotas de 39,1% % y 31,0%,
respectivamente.

En materia de riesgo, el banco ha presentado una
evolucion favorable de sus indicadores como
resultado de una buena estructura y modelo de
gestion de riesgo, junto a un control efectivo sobre
comportamiento de su cartera. Asi, entre 2009 y
abril de 2013, su cartera vencida y en cobranza
Jjudicial disminuy6 desde un 2,7% hasta un 1,4%
de sus colocaciones vigentes netas. Mientras, la
cobertura de sus provisiones sobre dicha cartera
aumentd desde 1,4 veces a 1,9 veces. Ambos
indicadores se comparan muy favorablemente con
el sistema de bancos multiples.

Pricticamente la totalidad de los pasivos exigibles
corresponden a depdsitos con el piblico. A marzo
de 2013, Banco Popular era el segundo mayor
captador de depdsitos del piiblico entre los bancos
multiples, con un 29,2% de los depositos. Ello
contribuye a una buena diversificacion en sus
fuentes de fondo y al bajo costo de los mismos.

Debido a lo anterior, cobra importancia su politica
de liquidez, que lo ha llevado a mantener una alta
proporcion de fondos disponibles, que alcanzaban
el de 21% de los activos a abril de 2013.

Su fuerte crecimiento tuvo como consecuencia una
disminucion en su indice de solvencia hasta los
primeros meses de 2012, No obstante, gracias a la
capitalizacién de parte de sus utilidades y la
emision de bonos subordinados, el indicador
registrd una recuperacion a fines de 2012 y se
ubicaba en 13,8% a abril de 2013.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas de su calificacion son “Estables”,
en atencion a las caracteristicas de perfil financiero
con altos margenes brutos y un privilegiado
posicionamicnto de mercado. E! favomable
desempefio de su estrategia y el prudente manejo
crediticio, le otorgan las herramientas para
enfrentar  adecuadamente sus  planes de
crecimiento y  mejorar paulatinamente  su
eficiencia operacional, en un entorno con creciente
competencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Activos su eficiencia medida sobre activos mantiene una
UM B2 WA 2013 brecha ligeramente desfavorable con el sistema. A
—~ - partir de 2011, han sido afectados por el impuesto
del 1% sobre Activos Financieros Productivos
120 - - 200 | netos. No obstante, este efecto es méas que
+ 180% compensado por sus elevados margenes, lo que
100 - T 160% resulta en un indicador de gastos operacionales
80 | g e |1 140% sobre margen financiero total mejor que el
’ T 120% promedio del sistema.
60 - + 100%
i | T 80% El buen desempefio comercial de la entidad se
" 6.0% refleja en un importante crecimiento de sus
20 5 T 4% colocaciones y sus elevadas participaciones de
P , | (2)222 mercado en los distintos segmentos de
2011 2012 Ab203 colocaciones, manteniéndose en los primeros
WOl lugares. Asi, a marzo de 2013 era el 2° mayor
actor en colocaciones totales, con 31% de la
e = S industria y mantenia el primer lugar en
Fuente: SB
Fortalezas
» Posiciones de liderazgo en diversos segmentos,
can amplio reconocimiento de marca,
Anafista:  Alvaro Pino V., » Esiuctura de ingresos y fuentes de fondos
alvaro.pino@feller-rate.c! diversificadas  benefician sus maérgenes y
(562) 757-0428 retornos elevados.
» Bugna gestion del riesgo de crédito.
i > Amplia red de distribucién.
L
Prohibida iz reproduccion tolal o parcial sin 1a avicrizacion escia de Felier Rale.

Riesgos

> Republica  Dominicana  clasificada  en
“B+/Estables” por Standard & Poor’s.

Margenes de la industria a la baja.
Altos niveles de gastos operacionales.
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Propiedad

Banco Popular es filial de Grupo
Popular S.A., que controla el 98,57 %
de la propiedad. La estructura
accionaria del holding controlador es
altamente atomizada, con mds de 9.000
accionistas, de los cudles ninguino
concentra en forma individual mds del
5% de la propiednd.

El banco constituye I filial nids
relevante del grupo, que tamnbién posee
una administradora de fondos de
pensiones en In Repiiblica Dominicana
(AFP Popular) y con otras filiales como
un puesto de bolsa (Inversiones
Popular); y un banco en Panamd
(Popular Bank Ltd.).

En mayo del 2013, el Grupo Popular
anuncio In decision de descontinuar las
operacioites de sy filinl BPD Bank en
las cindades de Nueva York y Miami,
para concenttrarse en mercados de
mayor crecimiento y rentabilidad, asi
como continuar creciendo con nuevos
produictos y servicios en el pais yen la
region lntinoamericann. Esta decision
fue informada a las autoridades
reguladoras y supervisoras de los
sistemas financieros de Estados Uidos
Y Repriblica Dominicana, donde se
indicd que la filial BPD Bank se
mantendrd brindando servicios
Sfinancieros a sus clientes hasta haber
corecluido este proceso, el cual se estimna
culminard a final de aiio.

Composicion colocaciones

Marzo 2013

Comercial
64%

. 2 Consumo
Hipotecarie
15% 21%

Fuente: SIR
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Mayor banco privado def pais, con posiciones de
liderazgo en los distintos segmentos de empresas
COmo personas.

PERFIL DE NEGOCIOS

Banco Popular Dominicano opera desde 1963 y, desde sus inicios, se distingui6 por oftecer créditos a
pequefias industrias, atender las necesidades de ahorro y préstamos del sector rural y ofrecer cuentas
corrientes y de ahorro con bajos costos. Con ¢l tiempo, su quehacer se amplié y en la actualidad es un
banco de servicios multiples que atiende una extensa gama de clientes y que posee una variada oferta de
producios.

El principal componente de sus activos son las colocaciones netas, que a abril de 2013 representaban un
62,2% del total. Sus colocaciones presentan una estructura por producto similar a la del sistema, con una
orientacion algo mas marcada hacia préstamos comerciales. Al cierre del primer trimestre de 2013 su
cartera estaba compuesta por un 63,7% en comerciales, 20,8% en consumo y 15,5% hipotecarias, mientras
que el sistema contaba con 66,9%, 20,8% y 12,3%, respectivamente.

Para sus clientes de banca de personas, el banco ofrece financiamiento a través de créditos de consumo,
incluyendo tarjetas de crédito y financiamiento para la compra de vehiculos e hipotecarios para vivienda.
La comercializacion de sus productos a personas a través de sus sucursales es complementada con
distintas campaiias o programas focalizados a productos o clientes especificos.

El banco oftece diversos productos de pasivo, incluyendo cuentas de ahorro, y una amplia gama de
servicios tradicionales y complementarios, como depdsitos convenidos, cuentas a la vista, servicios de
remesas, bancaseguros, pagos electronicos y servicios transaccionales moviles, entre otros.

Para sus segmentos de banca de empresas, corporativa ¢ institucional, ofrece sohiciones de financiamiento
de acuerdo a las necesidades de los clientes, incluyendo préstamos comerciales, lineas de crédito o
facilidades de crédito rotativas. Ademas, cuenta con productos de pasivo e inversion y servicios como
pagos de nomina electronica

El banco mantiene la red de distribucién mas amplia del pais, con 195 sucursales y 741 cajeros
autométicos a marzo de 2013, y se caracteriza por mantener canales remotos eficientes, incluyendo su
plataforma de internet y Ia banca telefonica.

Estrategia

Potencinr el crecimiento ventable de su carfera, a través de una correcta
segmentacion de sus productos y la entrega de un servicio de calidad superior.

La estrategia actual de Banco Popular consiste en mantenerse como un banco de servicios multiples, con
presencia en todos los segmentos, buscando un crecimiento rentable y sostenido a partir de su actual base
de clientes. De esta manera, su modelo mantiene al cliente como pilar central de su actuacién comercial y
operacional para asi aumentar la vinculacién y penetracion de su actual base.

Entre los focos de atencion de su estrategia se encuentran el desarrollo y oferta de productos y servicios
diferenciados para sus diversos segmentos de negocios y la optimizacion de canales de distribucion
electronicos, todo ello con el objetivo de mejorar la calidad de servicio y experiencia de sus clientes.

Su modelo segmentado considera dos principales 4reas de negocios. En primer lugar, la banca de
personas, separada en tres subsegmentos: premium, personas y empresas personales. Luego, la banca
corporativa, separada en los segmentos de empresas, corporaciones ¢ institucionales. De esta forma, aplica
un modelo que permite una focalizacion en cada segmento con una alta efectividad de los esfuerzos de
venta. Esto le permite reconocer y atender los requerimientos especificos de cada subsegmento.

En el corto plazo, sus objetivos se centran en una gestion proactiva del riesgo de crédito, la optimizacion
del valor de sus activos no productivos, un control cercano de los gastos de apoyo y una mejora continua
de sus préacticas de gobiernos corporativos, incorporando al directorio en la toma de decisiones del banco.

El crecimiento de Banco Popular ha sido gradual y sostenido, estableciendo sucursales en aquellos nticleos
de la poblacion que requirieran los servicios de la banca, abarcando tanto los centros urbanos como
pequefios pueblos costeros y del interior. En la actualidad, el banco se beneficia de la red de distribucion
mas extensa del pais, y el desarrollo de canales remotos (banca telefonica y electronica) ha sido esencial
para el éxito en la implementacion de su estrategia.
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Posicién competitiva

Mayor banco del pais en volunien de colocaciones, y con posiciones de liderazgo
en todos los negocios. El crecimiento en los distintos segnieittos de negocios
evidencia el éxito en In implementacion de su estrategia.

Banco Popular Dominicano es la mayor entidad financiera privada de la Repiiblica Dominicana, siendo
sélo superado por Banreservas, entidad de propiedad del estado dominicano.

El banco ha mostrado importantes tasas de crecimiento en sus colocaciones, lo que le ha permitido
mantener, tradicionalmente, posiciones de liderazgo en fa mayoria de los segmentos. Su participacion de
mercado en colocaciones netas de la industria de bancos miltiples ha fluctuado en niveles entre 30% y
33% del total de colocaciones de los bancos multiples, lo que le ha permitido mantenerse entre la 1% y 2°
posicidn.

A marzo de 2012, ocupaba la 2° posicion en colocaciones totales con un 31,0% (siguiendo cercanamente a
Banreservas, con 31,3%). Por su parte, se mantenia como lider en colocaciones hipotecarias y de
consumo, con participaciones de 39,1%y 31,0%. Mientras, sus competidores mas cercanos ostentaban un
24.9% (hipotecarias) y un 17,1% (consumo). En colocaciones comerciales, es el segundo participante con
29,6%.

A su vez, Banco Popular se mantiene como el mayor captador de depésitos privado, con participaciones
en saldos en cuenta corriente, depésitos a plazo y de cuentas de ahorro de 26,4%, 48,13% y 25,47%,
respectivamente, a abril de 2013. A la misma fecha, era el mayor captador de recursos del sector privado,
compuesto por hogares y empresas del sector no financiero, con un 30,8%. Ello es muestra de su prestigio
y confianza entre depositantes e inversionistas locales.

Adicionalmente, ha sido reconocido local e intemacionalmente por su trayectoria y reconocimiento de
marca por diferentes entidades. El banco ha sido escogido en diversas ocasiones como el mejor banco de
la Repiiblica Dominicana por las revistas Latinfinance, Euromoney, The Banker, Global Finance y World
Finance, en atencion a su trayectoria y posicion de mercado, destacando ademas su ventaja dentro de la
industria en términos de eficiencia, adaptacién tecnologica y capacitacion de su fuerza de trabajo.

Efevados margenes y controlado gasto en provisiones

PERFIL FINANCIERO resultan en alta rentabilidad.

Rentabilidad y eficiencia

Su gran escaln y el buen control sobre los gastos operativos se traducen en un
componente imporiaite para mastener su buena vertabilidad.

— MARGENES

Banco Popular se ha caracterizado por mantener margenes estables y altos, consistentemente mayores a
sus pares y al promedio del sistema de bancos multiples. Ello, gracias a de una adecuada diversificacién de
ingresos y a una eficiente captacion de recursos altamente diversificada y de menor costo, como también
por unamayor proporcion de activos productivos.

Si bien, el margen de la entidad mostr6 cierta presién a disminuir hasta 2011 producto de la fuerte
competencia, desde 2012 ha mostrando una tendencia al alza. A diciembre de ese afio y abril de 2013, su
margen financiero bruto fue de 9,0% y 9,3%, respectivamente. Ello es reflejo de la buena gestion del
banco, que ha pemmitido compensar escenarios de menores spreads con mejores rendimientos de sus
inversiones. A abril de 2013 el margen financiero bruto de los bancos miiltiples fue de 7,9%.

Al analizar el margen financiero total, ¢l banco mantiene una amplia ventaja sobre el promedio del
sistema (de 130 bps a abril de 2013), beneficiado por las comisiones recibidas por servicios y
operaciones de cambio.

— PROVISIONES
En general, la entidad ha presentado gastos en provisiones controlados.

Si bien durante 2008 y 2009, por efectos de la crisis global, su gasto en provisiones se incremento en cierta
medida, esto no representd un impacto considerable. El incremento en los requerimientos de provisiones
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es consecuente con el tipo de operaciones que realiza el banco y con la sensibilidad del negocio de créditos
a la situacion de la economia y los ciclos econ6micos.

A partir de 2011 el gasto en provisiones muestra una disminucion importante, como efecto de la
recuperacion econdmica y las medidas implementadas por la administracién para controlar el riesgo, tanto
en la originacién como en la administracion y cobranza. Esto le permitié acercarse a niveles de calidad de
cartera previos a la crisis. Durante los primeros cuatro meses de 2013, el gasto en provisiones anualizado
medido sobre activos totales promedio del banco fue de 1,3%, mientras que el mismo indicador para el
promedio del sistema fue de 0,9%.

— EFICIENCIA

Debido a su actividad con un componente importante de banca minorista, Banco Popular tiene un elevado
uso de sucursales y canales de atencion, que resultan en elevados gastos de apoyo. Si bien el banco ha
logrado obtener economias de escala y eficiencias producto de la reorganizacién de dreas comerciales y a
la constante inversion en tecnologia, mantiene gastos de apoyo relativamente mas altos que el sistema de
bancos multiples. Asi, a abril de 2013, sus gastos operacionales anualizados alcanzaban el 8,0% de sus
activos, mientras que para ¢l sistema dicho indicador fue de 6,8% en el mismo periodo.

No obstante lo anterior, al considerar los gastos sobre margen, ¢l banco presenia mejor eficiencia,
favorecida por sus altos niveles de generacién A abril de 2013, sus gastos operacionales sobre margen
financiero neto eran de 75,4% para Banco Popular, y 76,4% para el promedio de los bancos miltiples.

— RENTABILIDAD

Banco Popular ha tenido retomos elevados y consistentemente por sobre el promedio de la industria de
bancos multiples. Entre 2008 y 2012, su resultado antes de impuestos sobre activos totales promedié
2.,9%, lo que representa 532 bps de ventaja sobre el promedio del sistema en el mismo periodo.

Si bien la tendencia de sus retornos esta afecta a las mismas variables y sigue la misma tendencia que el
resto de las entidades, desde 2010, el banco ha incrementado la ventaja en rentabilidad sobre el sistema

La correcta politica de precios disefiada por la entidad, la diversificacion de su cartera por clientes y
productos, el mayor cruce de productos y el manejo eficaz de sus pasivos ha permitido méas que
compensar incrementos en provisiones y gastos operacionales. Por ello, ha podido mantener la brecha con
respecto al sistema, evidenciando una correcta relacion riesgo-retormo.

Capitalizacion

La buena capacidad de generacion de la entidad y su politica de retencion de parte de los resultados como
reservas (en tomo al 10% de las utilidades de cada afio), le ha permitido financiar su crecimiento y cumplir
los limites normativos para sus indices de capitalizacion con holgura. Por otra parte, su accionista
controlador, Grupo Popular, ha realizado los aportes requeridos para implementar los planes estratégicos
del banco.

Lo anterior, sumado a emisiones de bonos subordinados, ha permitido al banco fortalecer su base
patrimonial y financiar su crecimiento, aunque siempre manteniendo una politica de aprovechar al
méaximo su base de capital. Ello ha implicado al banco operar con una alta razén de pasivos exigibles
sobre capital y reservas, y caracterizandolo por tener una menor capitalizacion en relacion a sus pares.

En 2011, producto del fuerte crecimiento, su indicador de solvencia disminuy6 a niveles especialmente
bajos, registrando un 12,5% a diciembre de dicho afio. A partir de ello, la administracién puso en marcha
un plan para incrementar la capitalizacion ¢ indice de solvencia del banco, incluyendo la capitalizacion —
en 2012- de parte de las utilidades del ejercicio de 2011 y la realizacidén de una emision de bonos
subordinados, realizada durante el segundo semestre de 2012,

En conjunto, esto permitié fortalecer la base patrimonial del banco y recuperar su capitalizacion. A abril
de 2013 su indice de solvencia era de 13,83%, mostrando holgura respecto a limites normativos, si bien se
mantiene por debajo del promedio de bancos multiples, de 16,26% a la misma fecha.

ADMINISTRACION El fortalecimiento continuo de estructuras y procesos
DE RIESGOS para mejorar su control de riesgos se ha traducido en
buenos indicadores.
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Banco Popular, posee un buen marco de gestion y gobiemo corporativo, aplicando las practicas
establecidas por el Grupo Popular en su “Declaracion de Principios de Gobiemo Corporativo™, Las bases
desarrolladas por el banco para el cumplimiento de dichos principios incluyen la existencia de un
reglamento intero del consejo de directores, politicas de transparencia de informacién y manejo de
conflictos de inferés, asi como, un sistema de cumplimiento regulatorio y un manual de ética basado en los
valores institucionales.

El directorio, que es el organo maximo que rige a la entidad, estd conformado por un presidente, un
vicepresidente, nueve directores. Todos ellos con vasta experiencia en el sector financiero dominicano.
Los directores permanecen en sus cargos por periodos de tres afios, luego del cul, le corresponde a la
Junta de accionistas designar a los nuevos directores. Historicamente los directores han sido reelegidos.

Por otra parte, existen diversos comités de administracion internos del banco, los que proporcionan al
directorio estructuras de decisiones del dia a dia de los negocios.

La Vicepresidencia Ejecutiva de Gestion de Riesgo agrupa las unidades que realizan las distintas
funciones de riesgo de crédito, incluyendo las de analisis y formalizacién de créditos empresariales,
personales, de monitoreo de riesgo y de normalizacion de crédito. Esta estructura refleja una adecuada
segregacion de funciones con independencia entre las areas de control y las dreas tomadoras de riesgos.

El flujo de originacion del banco comienza con las solicitudes de crédito originadas por las areas
comerciales de negocios, que son derivadas a las unidades de analisis correspondientes. Los créditos refail
(personas, premium y minoristas) son evaluados mediante un sistema de scoring desarrollado por un
proveedor externo especificamente para el banco, que incotpora variables y politicas previamente
definidas para su aprobacion. El sistema, ademés, permite segmentar los clientes de acuerdo a sus
caracteristicas.

Por oftm parte, para el sector comercial (empresas, corporaciones ¢ institucional) y para las empresas
personales del sector refmil (con créditos por montos iguales o mayores a RD$10 millones), las
operaciones son analizadas individualmente, inclayendo la situacion financiera, historial de pago, valor de
las ganantias y mitigantes, anélisis sectorial, proyecciones y pruebas de stress, entre ofras, dependiendo de
la complejidad de la transaccion. Ademas, se confecciona un rating intemo en base a un modelo que
considera un andlisis de contabilidad financiera y de calidad de activos, clasificacién regulatoria,
entrevistas y visitas a clientes ¢ informacion de comportamiento de pago en el sistema. Las politicas de
aprobacion, atribuciones y limites son establecidas en base a dicho rating interno. La clasificacién de
riesgo regulatoria ¢ interna es monitoreada y revisada regularmente para asegurar que en todo momento
refleje los niveles de riesgo reales del deudor.

Adicionalmente, Banco Popular cuenta con algunas herramientas y procedimientos para monitorear la
calidad de sus activos. Es asi como maneja alertas tempranas mediante el sistema Monitor Plus, anlisis de
los estados financieros auditados, de variables cualitativas determinadas por los ejecutivos, del historial
reciente de créditos y pago de intereses y de la administracién de las cuentas bancarias.

El banco cuenta con un marco de gestion de riesgo operacional bien estructurado, formalizado a través de
su Manual de Riesgo Operacional que define los lineamientos generales, la estructura organizacional y
responsabilidades, asi como el proceso y las distintas etapas del manejo del riesgo operacional.

Durante 2012, la administracién continué avanzando en la implementacion de su plan de riesgo
operacional, con el anlisis y levantamiento de distintos riesgos operacional, implementacién de controles
y mitigantes. Asimismo, realizo distintas actividades tendientes a desarrollar y fomentar la cultura de
riesgo en la organizacién, incluyendo la creacion de una certificacién para sus empleados.

La gestion de los riesgos operacionales implementada por la administracion ha tenido buenos resultados,
que se han traducido en una disminucién de los riesgos considerados “altos” y “medios”, que pasaron de
representar un 11% y 34% de los riesgos administrados por el banco en diciembre de 2010, a un 2% y
25% en diciembre de 2012, luego de los controles implementados en dicho periodo.

Calidad de activos

Como resultado de una gestién del riesgo de crédito adecnada, Banco Popular muestra una buena calidad
de cartera, con una evolucion favorable de varios de sus indicadores.

Debido a la composicién de su cartera con un porcentaje relevante de sus colocaciones orientadas a
segmentos minoristas mds masivos, combinado con una politica de provisiones relativamente
conservadora, el banco presenta niveles de gasto en provisiones superiores al promedio del sistema.
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FCriiricanonra DE MIESG
Solvencia AA
Perspectivas Estables

Riesgo de la cartera de colocaciones

2012 Abr. 2013
Provisiones conslituidas / Coloc. 2,9% 29% 2.7%

Canl. Venc.+ Cob. jud. / Coloc. 1,5% 1,4% 1,4%
Cobertura provis. / Cartera venc. 19 20 1.9
Bienes Recib. En pago / Activos 0,6% 05% 06%
Gasto provis. / Goloc: 20% 2.2% 21%

Gasto provis. / Margen Fin. total 108% 115% 111%
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No obstante lo anterior, su indicador de cartera vencida sobre colocaciones vigentes netas ha disminuido
considerablemente en los tltimos 4 afios, pasando desde un 3,1% en 2008 a un 1,4% en abril de 2013,
beneficiandose por el crecimiento de sus colocaciones. Asi, a medida que el banco ha mcrementado sus
colocaciones, de forma importante, su cartera vencida y en cobranza judicial ha aumentado en una menor
proportidn.

Gracias a lo anterior, el banco a su vez cuenta con un alto nivel de cobertura de provisiones. Sus
provisiones por activos riesgos son equivalentes a 1,9 veces su cartera vencida y en cobranza judicial,
nivel que se ha mantenido relativamente estable desde 2010. Ello representa un factor favorable al
compararlo con el sistema, que a abril de 2013 muestra un indicador de cobertura de 1,1 veces, lo que
representa un nivel bajo respecto a afios anteriores.

Durante afios anteriores, ante un entorno de mayor riesgo crediticio, la entidad intensifico los esfuerzos al
saneamiento de su cartera, dando énfasis a la cobranza y a la gestion de bienes recuperados, aspectos que
la entidad ha logrado mejorar considerablemente, tal como lo demuestran los indicadores de su cartera,
que han mostrado niveles favorables durante los ltimos dos afios y medio.

Por otra parte, su cartera de colocaciones se encuentra bien diversificada, con énfasis en los sectores mas
rcpmscntativos de la economia. Sus mayores exposiciones estan en comercio al por mayor y menor,
seguidos por turismo, produccion de alimentos y bebidas y los sectores inmobiliario y automotriz.

Su carera se encuentra relativamente atomizada, siendo las mayores concentraciones por grupo
econdmico inferiores al 2% de manera individual. Adicionalmente, parte importante de su cartera se
encucnira colateralizada por garantias reales.

Posiciones financieras

Su financiamiento se caracteriza por una alta diversificacion, con distintas fuentes de fondo y una amplia y
estable base de depositantes vistas, de ahorro y a plazo. La alta capacidad de captacion de recursos del
publico se traduce en una sostenida tendencia a que sus indices de liquidez muestren excesos de pasivos
en ¢l corto plazo. Este descalce normalmente esta respaldado con fondos disponibles o inversiones de facil
liquidacion, que le otorgan holgura para enfrentar escenarios de stress.

Asi, historicamente la entidad ha mantenido un alto porcentaje de sus activos en fondos disponibles. Como
se comentd, a abril de 2013 los fondos disponibles representaban alrededor del 21,9%, ya sea mantenidos
en caja o bien en instrumentos del Banco Central, con alta liquidez, lo que le permite cumplir
holgadamente con los requerimientos de encaje legal. La administracion ha procurado mantener dicha
fortaleza a través de esfuerzos para alargar los plazos de los depdsitos a plazos y teniendo una cartera de
inversiones liquida. La administracién realiza permanentes ejercicios e stress de liquidez y mantienen
planes de contingencia para manejar situaciones de mayor volatilidad de los depositos. De acuerdo a su
politica, no mantiene descalces relevantes en moneda extranjera.

Las adecuadas politicas de administracién financiera le han permitido cumplir con los requerimientos de
calce de plazos y tasas de interés con holgura. Asimismo, la entidad ha efectuado mejoras continuas a sus
sistemas de medicion y monitoreo de limites y exposiciones financieras, los cuales se han visto reforzados
con el perfeccionamiento de los procedimientos de control de riesgo financieros.
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Dic. 2007 Nov. 2008 Feb. 2009 Abr. 2011 Oct. 2011 Feb. 2012 Oct. 2012 Abr. 2013 Jun. 2013

Solvencia A A A+ AA- AA- AA- AA- AA- AA
 Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio 2 Categoria1  Categorial  Categoria 1 Categorial  Calegoria1  Categoria 1 Categorial  Categoria1  Categoria 1
DP més de 1 afio 2 A A A+ AA- AA- AA- AA- AA- AA
Bonos subordinados A- A- A A+ A+ A+ A+ A+ AA-

(1) Caificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana; (2\ Estas calificaciones no suponen preferenaas de g Jun (lpO "En caso de existir p’lVIIEglOS como a aquelios establecidos en of articulo 63
\dda fa Ley Monetaria y Financiera, los instrumentes que no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados.

— TITULOS DE DEUDA

Banco Popular ofrece al mercado depositos a plazo en moneda nacional y moneda extranjera. En general, estos titulos no son liquidos dado que no se
transan en el mercado secundario.

Las calificaciones “AA” y “Categoria 1 otorgadas a los depositos de largo y corto plazo, respectivamente, no suponen preferencias de ninguin tipo. En
caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha
condicion se consideraran subordinados y sus calificaciones serin de “AA-" y “Categoria 17, para los depositos a méas de un afio y hasta un afio,
respectivamente.

Por su condicion de deuda con menor prioridad de pago, los bonos subordinados son clasificados una subcategoria inferior respecto de su solvencia.
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Participaciones de Mercado

Banco Popular Dominicano
Dic. 2011 & Die.2012 " Abr. 2013
Particip. Ranking i Particip. Ranking Particip. Ranking
Colocaciones totales 31,60% 1 31,60% 1 30,98% 2
Préstamos comerciales 29,68% 2 30,13% 2 29,56% 2
Créditos de consumo 31,85% 1 31,66% 1 30,77% 1
| Créditos hipotecarios para vivienda 40,69% 1 39,11% 1 39,06% 1
Depésitos a la vista 33.02% 1 36,39% 1 30,24% 2
(Obligaciones de ahorro 38,66% 1 37 11% 1 37,58% 1
Depésitos a plazo 221% 1 22 46% 1 22 59% 2

Fuenle: Superintendencia de Bancos de ja Redblica Dominicana.
Indicadores de rentabilidad, eficiencia y

adecuacion de capital

EE.FF individuales

Dic. 201@5 Dic. 2011} Dic. 2012 Abr. 2013

Rentabilidad , _ Entidad Sistema
Margen financiero bruto / Actives totalest 8.7% 87% 9,0% 9,3% 7.9%
Margen financiero total / Activos totales () 11,3% 1,1 % 1,6% 11,9% 9,8%
Gasto Provisiones / Activos totales (1 1,6% 1.2% 1,3% 1,3% 0,9%
Margen finan. neto / Activos totales 9,6% 9.9% 10,3% 10,6% 8,9%
Resultado operacional / Activos totales 2.5% 24% 24% 2,6% 2,1%
Resultado antes Impto. / Activos totales 2.9% 27% 2,8% 31% 2,4%
Resultado antes Impto. / Cap. Y Reservas 35,9% 36.7% 35,6% M4% 21 4%
Eficiencia operacional ’

Gasto operacional / Colocaciones @ 12,4% 125% 12,8% 12,7% 12,5%
Gasto operacional / Activos totales 7.2% 75% 7.9% 8,0% 6,8%
Gasto operacional / Margen financiero neto 74,2% 760% 77.0% 754% 764%
Adecuacion de capital '

Pat. efectiva / Act:ponderados por riesgo 13,53% 12.53% 14,39% 13,83% 16,26%
Pasivo exigible / Capitaly reservas o Mgve 128w 11w 119ve 10,2 ve

(1) Activos fofales promedio; (2) Colocaciones nelas promedio

Riesgo de la cartera de colocaciones

EE.FF individuales

Dic. 2010 Dic. 2011 Dic. 2012 Abr. 2013

Entidad Sistema
Provisiones constituidas / Colocaciones Netas ¢ 3,8% 2,9% 2,8% 2.7% 3,7%
Cart. Venc.+ Cob. jud. / Colocaciones Netas ( 21% 1,5% 1.4% 1,4% 34%
Cobertura prov. constituidas / Cartera venc. 18ve 19ve 2,0ve 19vc 1,1ve
Bienes Recib. en pago/ Activos totales @ 0,3% 0,3% 0,6% 0.6% 1,1%
Gasto provisiones / Colocaciones Netas (1) 2,7% 2,0% 2,2% 2,1% 1,7%
Gasto provisiones / Margen Fin. Total 10,8% 15% 1.1% 9,6%

(1) Colocaciones netas promedio; (é) Activos folales fféﬁ'iéd}'(‘)"

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningtin caso, usa recomendacion para comprar, vender o mantenes un delerminado insirumento. El andlisis no es ef resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informaciin publica remitida a fa Superintendencia de Valores o a la Superinlendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aporto ef emisor. no siendo responsabifidad de fa
Clasificadora fa verificacion de la autenticidad de fa misma.

La informacion presentada en estos anafisis proviene de fuentes consideradas attamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o macanico, Feller Rate no garantiza la exaclitud o integridad de fa
informacion y, por lo tanfo, no se hace responsable de errores u omisiones, cono fampoco de las consecuencias asociadas con ef emplec de esa informacion. Las dlasificaciones de Feller Rale son una apreciacion de fa
Solvencia de la empresa y ds fos litulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los érminos y plazos pactados.
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