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En millones de pesos constantes de junio de 2014

Dic.12 Dic. 13 Sep. 14
Activos Totales 238.065 258.148 258,211
Colocaciones lotales nelas 161223 158018 164.715
Pagivos exigibles 22621 221.266 219.268
Palrimonio neto 2033 290 22800
Margei Fin. Tolal (MFT) 26585 27709 20402
Provisiones por riesgo 3062 35383 19%
Gaslos operalivos (GO) 18122 19205 14.273
Resutado antes implo. (RA) 628 6214 55%

Fusnte: ECFF de Banco Popular Dominicano publicados porla.
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Fuenle: EEFF de Banco Popular Domiricaro publicados por la
Superinfenciencia de Bancos (%} indice de solvencia a agosto de 2014
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Analista:

BANCO POPULAR DOMINICANO

Dominicana

Fundamentos

la calificacién de Banco Popular
Dominicano  se fundamenta en la
consolidacién de su perfil financiero, con
méargenes y retornos consistentemente
superiores al sistema y un riesgo acotado en
sus colocaciones. También incorpora su
estructura de ingresos diversificada, y su
fuerte posicionamiento de mercado con
liderazgo en colocaciones y captacién de
recursos del publico, lo que le reporta una
ventaja en términos de costo de fondos.

Su calificacién considera, en contrapartida,
la presidn sobre los margenes de la
industria, sus gastos  operacionales
relativamente altos v los riesgos inherentes
a operar en Republica Dominicana.

Banco Popular es el mayor banco multiple
privado del pais, con presencia en la
mayoria de los segmentos de personas y
empresas. El banco tiene elevadas
participaciones de mercado en los distintos
segmentos, manteniéndose en los primeros
lugares. A agosto de 2014 era el segundo
mayor actor en colocaciones totales, con
28,1% de la industria y mantenia el primer
fugar en colocaciones hipotecarias para la
vivienda y de consumo, con cuotas de
345% y 258%, respectivamente. Su
posicionamiento se beneficia de la mayor
red de sucursales y cajeros del pais, a lo que
se sumé en 2014 una extensa red de
subagentes bancarios, siendo pionero en
este canal.

El banco tiene mérgenes elevados, graciasa
su matriz de ingresos diversificados y su
modelo de atencién segmentado. Durante
fos primeros nueve meses de 2014 su
margen financiero total sobre activos fue de
10,7%, comparado con un 9,7% para la
industria de bancos mdltiples.

Sus gastos operacionales se mantuvieron
elevados entre 2011 y gran parte de 2013,
influenciados por el impuesto sobre los
activos financieros productivos netos que
rigié durante ese periodo. E! fin de dicho
impuesto, sumado a acciones impulsadas
por la administracion para controlar sus
gastos ha impactado favorablemente
durante 2014. Si bien el banco mantiene
una brecha desfavorable con el sistema en
términos de gastos operacionales sobre
activos, ello es parcialmente compensado
por sus altos margenes.

INFORME TRIMESTRAL
Octubre 2014

Sus indicadores de riesgo de crédito se han
mantenido bajos y estables, gracias a los
avances logrados en afios anteriores. A
septiembre de 2014 su cartera vencida y en
cobranza judicial correspondia al 1,1% de
sus colocaciones netas, comparada con un
18% de la industria. Ello resulta en un
menor indicador de gastos en provisiones
sobre activos. Mientras, mantiene una alta
cobertura de provisiones sobre cartera
vencida es, de 2,3 veces al cierre de
septiembre de este afo.

Practicamente la totalidad de sus pasivos
exigibles corresponden a depdsitos con el
publico. A septiembre de 2014, Banco
Popular era el mayor captador de depésitos
del publico del pais, con un 30,7% de las
obligaciones con el publico de los bancos
multiples. Ello contribuye a una buena
diversificacién en sus fuentes de fondo vy al
bajo costo de los mismos. El banco cuenta
con una alta liquidez, reflejada en fondos
disponibles por un 18,8% de los activos a
septiembre de 2014.

Gracias a su buena capacidad de
generacion, la capitalizacién de parte de sus
utilidades y la emisién de bonos
subordinados, su indice de solvencia se ha
mantenido en niveles adecuados en los
dltimos 2 afos, ubicandose en 13,4% a
septiembre de 2014.

Perspectivas

Las perspectivas de su calificacién son
“Estables” en atencién a las caracteristicas
de perfil financiero con altos margenes
brutos y un privilegiado posicionamiento de
mercado. El favorable desempefio de su
estrategia y el prudente manejo crediticio,
le otorgan las herramientas para enfrentar
adecuadamente sus planes de crecimiento
y mejorar paulatinamente su eficiencia
operacional, en un entorno con creciente
competencia.
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Solvencia A A+
Perspectivas Estables Estables
DP hasta 1 afio Categoria 1 Categoria 1
DP més de 1 afto A A+
Bonos de deuda subordinada A- A

ANEXOS

BANCO POPULAR DOMINICANO
IMFORME TRIMESTRAL = Octabre 2014

Abr. 2011
AA-
Estables
Categoria 1
AA-

A+

Feh. 2012
AA-
Estables
Categoria 1
AA-

A+

Ene. 2013 Jul. 2013 Ene. 2014 Oct. 2014
AA- AA AA AA
Estables Estables Estables Estables
Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1
AA- AA AA AA
A+ AA- AA- AA-

Nota Caificaciones de riesgo oforgadas en escala nacional de Reptblice Dominicana; (1) Estas calificaciones nio suporen preferencias ds ningin tipo. £n caso de existir privilegios, como aqualios establecidos en ef

articulo 63 de la Ley Monelaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se considerardn subordinados.

Las clasificaciones de riesgo de Fefler Ralo no conslityen, en ningtin caso. una recomendacion para comprar, verder o mantener un delerminado instrumento. £/ andlisis no es ef resullado de una audiiona practicada al |
emisor. sino que se basa en informacion publica remitida a la Supsnnfendencia de Yalores 0 a la Superintendencia de Bancos y en aquelia que voluntariamente aporio el emisor. no siendo responsabilidad de fa |

clasificatiora la verificacion de la autenticidad de la misma.
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La informacion presentada en estos anafsis proviens de fusnies consideradas attamente confiables. Sin embargo, dada fa posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate ro garantiza la exactitud o Integridad de fa
informacion y, por fo lanfo. no se hace responsable de ércres v omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con ef emples de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son uia apreciacion de la
solvencia de la empresa y de os litulos que ella emile, considerands la capacidad que &sla tiene para cumplir con sus obfigaciones en os tminos ¥ plazas pactados.
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