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Jun.18 Jul.18
Fundamentos en 10s niveles de gasto en provisiones, gracias

Solvenda AA" AA" a 10s avances en eficiencia de 10s gastos
La calificaciOn otorgada a Banco de Reservas operativos y en 10s mdrgenes operacionales.Perspecttvas Estables Estables

. .
Deta//edccksi&acio,nesenAmxo

de la Republica Dominicana (Banreservas) se

.
sustenta en un perfil de negocios calificado La mayor intensidad del gasto en provisiones

Resumen hnanaero
muy fuerte; una capacidad de generaciOn y un

vino dada por un aumento en 10s niveles de
MM$ dominicanos dc cada pehodo fondeo y liquidez considerados fuertes; y un morosidad y por un efecto relativo asociado al

respaldo patrimonial y perfil de riesgos menor crecimiento de las colocaciones brutas.

Dic,16 Dic.17 May.18 A mayo de 2018, 10s crCditos vencidos sobreadecuados.

Acthns totales 451.073 453.766 441.276 la cartera total alcanzaban un 1,9%, mientras

Colocacionesvigentes netas 277.627 278.066 265.362
Banreservas mantiene su posiciOn de que la cobertura de provisiones era de 1,7

lnvesiones 61.422 88.236 81.644
liderazgo dentro de la banca mUltiple del pals,

veces, situdndose en rangos similares a la

Pasivosexigibles 388.966 387.738 375,946 con una participaciOn de mercado de 31,2% industria (1,8% y 1,7 veces, respectivamente).

0bliga%nes subondinadas 24.146 24.665 25.259
sobre el total de colocaciones a mayo de

Patrimonioneto 29.606 32.080 33.747 2018, conservando su rol de promotor del La emisiOn de bonos subordinados, tanto en el

Maigen hn. totd (MFT) 31.690 34.804 15.255 desarrollo econOmico con el respaldo mercado local como internacional, ha

Gastoen provisiones 2.144 3.467 1.674 implicito de su Unico accionista, el Estado compensado la rigidez estructural que

Gastosoperativos(GO) 25940 26.629 10.959 Dominicano. presenta el banco para aumentar su capital.

Resultadoantes lmpto. (PAl) 6.281 6.633 2.793
. .

Ello, sumado a 10s aportes de capital

rueme: /n/urmacionhnancierae/abomdapor Feller Rate en base
La instituck5n bancaria se encuentra realizados, ha permitido fortalecer el indicador

a fepa'tes puNicados park S®en'ntenden¢/a dc Bancos (sib), al actualmente avocada a profundizar su de solvencia, que a mayo de 2018 era de
18dc ju/io dc 201& actividad comercial, principalmente por medio 19,0%, lo que es holgado respecto a 10s limites

Indicadores relevantes (') de una estrategia de productos diferenciada normativos y mayor al promedio de 10s bancos

para cada segmento de negocio. Con un mUltiples (17,0%).

7,5% 7,7%
8296 nuevo core bancario implementado en 2017,

la entidad estd enfocada en maximizar sus
La instituciOn tiene una alta diversificaciOn de

61%
5,9% 5,9% ingresos junto a la optimizaciOn de sus canales Fuentes de fondos, apoyada por su liderazgo

alternos. Asimismo, se ha realizado una en el mercado de captaciones de 10s hogares.

importante inversiOn para robustecer las dreas
Ademds, cuenta con un amplio acceso al

1,5% de riesgo y cumplimiento.
mercado financiero local e internacional, a

1b5%1,5% travCs de financiamiento con instituciones
0,5%0'8%d,9%

, m
Los lineamientos estratCgicos consideran financieras y emisiones de deuda. Ello,

" ' seguir apoyando al Estado Dominicano, sumado a la alta proporciOn de activos
MFT/ACUvos Gto. Pmvl go/acuvos RAI/Adivos dando soporte a las diferentes instancias del liquidos, equivalentes a un 39,4% de 10s

(I) ACUvos
. . . . ,(2) gobierno en sus operaciones diarias, asi como depOsitos a mayo de 2018, deriva en una

wDic.16 ·Dc17 %May.18
en el financiamiento de proyectos de fuerte gestiOn de fondeo y liquidez.

(I) lndicadores sobre acU"vostota/es pmmedio. (2) 1Micachms a inversiOn, a travCs de crCditos estructurados
ma dc 2018 3c lcscntan anua/izados.

. .con apoyo estatal y de fideicormsos.
."" 0- 0· ·· · - Perspectivas: Estables

El crecimiento de la cartera del banco fue
Dic.16 Die. 17 Jun.18 Las perspectivas "Estables" contemplan que el

mermado en 2017 por algunos prepagos . , . . .huoc dc Solvencia('i 15,6% 15,9% 19,0% relevantes de grandes empresas prestadoras
banco mantendra su solido pos|c|onam|ento

Pasivoexigible lPatrimonio 13,1vc 12,1vc 11,1vc de servicios al sector pUblico. A pesar de ello, de mercado, asi como su rol de promotor de
pasivobtd lPahimonio 14,0vc 12,9vc 12,1vc la instituciOn mantiene su liderazgo en crCditos

politicas pUblicas. Asimismo, se espera que la

,'!) C.mrespondea Patrimomo Cc/7/cq ajusiado sobre Activ0$ y comerciales, con una participaciOn de 33,2% a
administraciOn cont!nlje avanzando gn materia

c"nti entes nderados (x hes s ued/tic.os dc mercado.
. . de eficiencia operativa y control de riesgos.

.
mayo de 2018; mientras, en colocaciones para

" " 0 0 0 0 . . .la vivienda y de consumo se situaba en el Adicionalmente, se considera la probabilidad
segundo lugar del ranking, con cuotas de de soporte del Estado Dominicano ante

Principales Factores Evaluados i E

v i 32,2% y 25,6%, respectivamente. eventuales situaciones de estrCs.

g i ! t i Los retornos de Banreservas medidos como
Perfildc negocios

resultado antes de impuesto sobre activos

Capacidaddc geneMOn Ilr totales promedio- se mantuvieron estables en

Respddo pahimonid
el Ultimo periodo (1,5%), a pesar del aumento

Perfilde riesgos FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACKJN

Fondeo I' uidez
Fortalezas Riesgos

0 0 . 0 " 0 0 " . 0 0 " . . . 0
> PosiciOn consolidada como lider en la industria, > Mayor exposiciOn relativa a concentraciones

La calj/icaciOn considera el soporle dc su especialmente en el segmento comercial. individuales en colocaciones comerciales.
propietaho, el Estado Doniinicano

> Alta diversificaciOn de pasivos y favorable > Rigidez estructural para aumentar capital en
posiciOn de liquidez beneficiada por administrar caso de requerirlo.

Analista: Carolina GNglino F. la cuenta Unica fiscal con recursos del Estado.

caro|ina.ghig|in©fe|kr-mte.d > Propiedad estatal con aka probabilidad de

apoyo ante shuaciones de estrCs

·"".j'-:S.'./Gr«/f%"oa'/' "'"" °c"" t) parcial sin /d autcmzaa'in '...,.,,tCfJe F'x:h, :° ., .
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Oct14 Ene.15 Jul.15 Sep.15 Oct15 Ene.16 Abr.16 Jul.16 Oct16 Ene.17 Abr.17 May.17 Jul.17 Oct17 Ene.18 Abr.18 Jun.18 Jul.18

Solvenda (') AA- AA- AA- AA AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ A,A+ AA+

Peispectivas Estab|esEstab|eEstab|eEstab|esEstabksEStab|eEstabksEstab|esEstab|«Estab|eEstab|ebtab|esEstab|esEsta blesEstablesEstablesEstabksEstables

DP hasta 1 alb
Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ. Categ.

1" 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1" 1" 1" 1" 1" 1" 1+ 1+ 1+

DPmdsde1 AA- AA- AA- AA AA AA A,A+ A,A+ AA+ AA+ AA+ AA+ A,A+ AA+ AA+ AA+ AA+ A,A+

alto

Bones A+ A+ A+ AA- AA- AA- AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA

subordinados(')

Ca/ihcacionesdc hesgo obyadas en esca/a nacicmd dc RepUbica DomiNcana (I) Estas cali/icacionesm suponenpreferenciasdc ningUntipo. En caso dc existir privi/egios, como aque/hosesMCcHos en el aRiculb63 cfela
LeyMonetanay Finamiera. 10sinstrumenhs que m adquierandicha condiciOnsc con%eradn subordmados.(2) lnstrumento registradoen la SlV el 9 dc diciemWedc 2014, bajo el nUmeme negisboSIVEM-OB5.
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Las dasilicaciones dc hCsgodc Feller Rab no cons#yµen, en MngUncaso, una reaxnendaci6n para compiar, vender 0 mantener un determinadoinstrumenh El ana/sis no es el nesuhtadodCuna audihxia practicada al
emisor, sim que sc basa en infomaEi6n pUNica remiNfa a la Supeninmndena'adc V&es 0 a la SupetintendeMa dc Bancos y en aquel/a que Wuntahamente apwO el emisar. m siemb tesponsah'/idad dc la
dasi1icaiwa la M/iCaciOn dc la auMiOdad dc la misma.

La infonnaciOnpresentada en esbs andh'sispntMene dc fuenbs consi&radas a/Mmentecwh'abks. Sin embargo. dada la posibilidad dc error humam 0 mecdnM Feller Rate no garantiza la exactit® 0 integn'dacfdc la
in/bmaciOn y, pcjr/o tanta m sc hace tesponsaWedc emxes u omisiones,como tampoc'odc las consecuenciasasociadas con el emp/eodc esa infomaciOn. Las dasihcaciones dc Feller Rate son una apneciaciOndc la
so/wmciaalela empesa y dc las titubs que ef/aa'nite. conMmMo la c%acidad qe CstatiCnepara cumplir con sus obliga»nes en 10stCmims y plazas pactados.

'-""""'da la i'epM'KcjOn total 0 pamtd sin la aub7za: iO/)escn"tadc Fe//erRate www.feller-rate.com.do 2




