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Resumen Financiero

MM$ dominicanos de cada periodo

Dic.iS Dic.16 Jun.17

Actives Totales 7.571 6.255 6.286

Colocaciones brJas totales 1.573 1.324 1.200

Pa^os EXi^bles 5.676 4.956 4.628

Paiimonio 1.562 1.108 2.026

hi^esoopeocion^^otal (lOT) -89

Prcviaones por riesgo 13 6 15

Gastoscperatn/c6 (GO) 206 447 243

Resiiíadoantes de lm;:lo. (RAI) -194 -450 -249

Fuente Inforrisció--) finana&a &abcfada por Fel/srRate en base
3 rsf<íies puMcaJos fxf ¡aSupenniiínóenaa de BarKos. CSá; a
msios ci/^ irií'30'jec-racosa
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Respaldo Patrimonial

Dfc.lS Oic. 16 Jun.17

índcedeSolvencia"! 23,3% 23.3% 15,7%®
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Pertíl de negocios

Capacidaddegeneración
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fcncísc y liqudsz

Otros factores considerados en la calificación

Garantia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano

Contacto: Marco Lantemio C.

maíco.lanfemio0e!ler-rat8.cl
(562)2757-0420
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

(BANDEX)
TDIRflCC:

Dominicana

Fundamentos
La calificación asignada a la solvencia y
obligaciones de Banco Nacional de las
Exportaciones (BANDEX) se sustenta en la
garantía subsidiaria e ilimitada que entrega el
Estado Dominicano a todos los valores
emitidos por la entidad. Lacalificacióntambién
considera los riesgos asociados al proceso de
conversión de sus operaciones, iniciado
oficialmente en diciembre de 2015. Junto con

ello, evidencia una capacidad de generación
debilitada debido al bajo nivel de actividad en
los últimos años.

El Banco Nacional de las Exportaciones
(BANDEX), de acuerdo a la Ley126-15 de julio
de 2015, se define como una institución de
intermediación financiera pública de fomento,
de carácter accionario y capital mixto, con
personalidad jurídica y administración
autónoma, que cuenta con las garantías
subsidiarias e ¡limitadas del Estado
Dominicano. El 94,6% de ta propiedad del
banco pertenece al Estado dominicano,
representado por el Ministerio de Hacienda.
No obstante, la ley establece la posibilidad de
que en algún momento el sector privado
posea hasta el 49,0% de las acciones.

BANDEX apunta a ser un banco de fomento a
la exportación, que recibirá y gestionará
recursos de instituciones internacionales en
condiciones blandas, para luego canalizarlos a
través de instituciones financieras, hacia
productores exportadores. No obstante, no
dejarán de lado operaciones de primer piso
para aquellos exportadores no atendidos por
la banca tradicional. Actualmente, la entidad
se encuentra avanzando en su plan estratégico
y en el restablecimiento de su estructura
organizacional hacia un modelo más liviano. Al
30 de junio 2017, el banco había definido el
plan estratégico 2017-2022 y comenzado la
redacción de su plan de negocios de acuerdo
a la ley antes mencionada.

Debido a la reducida actividad asociada al
proceso de transición, sus márgenes se
muestran negativos. A junio de 2017, el
ingreso operacional total medido sobre
activos totales promedio fue-1,3%. En tanto,
el alza de los gastos operativos incluyó una
importante porción de gastos por reducción
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de personal relacionados al pnoceso de
transformación, amortización de bienes
recibidos en recuperación de créditos y
provisiones por riesgo de crédito. Esto llevó a
que la razón de gastos de apoyo sobre activos
totales promedio fue de 7,4%. Debido a esto,
la entidad sigue mostrando pérdidas a! cierre
del primer semestre de 2017. El resultado
antes de impuestos, medido sobre activos
totales promedio fue de -7,6%(anualizado).

El patrimonio de la entidad, al término del
segundo trimestre de 2017, alcanzaba los
$2.026 millones gracias a la inyección de
capital por parte del Estado en mayo de 2017
por $1.200 millones. Ello, contribuía a sostener
el índice de solvencia holgado con respecto al
límite regulatorio, a pesar de las pérdidas
registradas. A junio de 2017, este alcanzaba el
15,7%.

Conforme a la ley, se espera que el Estado
Dominicano continua ejecutando las
inyecciones de capital necesarias, tal que
permita a BANDEX financiar su estrategia de
negocios a través de una expansión paulatina
de su cartera de colocaciones, manteniendo
un índice de solvencia adecuado.

Credit Watch En Desarrollo
El Credit Watch "En Desarrollo" del banco se

asigna en atención al proceso de
reestructuración organizacional y de
transformación todavía en desarrollo. Si bien la

propiedad y garantía estatal y su buen nivel de
capitalización son aspectos positivos en la
calificación, es importante que la entidad
complete exitosamente su com^rsión y
retome su actividad, recuperando la
capacidad de generación y sostenibilidad de
largo plazo.

En particular, se espera que el banco ejecute
su nueva estrategia, junto con finalizar la
adecuación organizacional, conforme al
tamaño y nuevo enfoque de sus operaciones.

Superintandeneia d« Valores
Departamento de Registro

Comunicaciones de Entradas
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN

Fortalezas

> Fuerte respaldo patrimonial debido a que es
propiedad del Estado dominicano y cuenta con
garantía subsidiaria e ilimitada establecida por
ley.

> Buen nivelde capitalización.

Riesgos
> Riesgosasociados al proceso de transformación

que mantiene el banco.

> Bajo nivel de actividad en los últimos años,
generando pérdidas de última línea.
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ANEXO

BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES (BANDEX)
INFORME TRIMESTRAL - JuHo 2017
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Las daañcadones de riesgode Feller Rate no constituyen, en ningún caso, unarecomendaaónpara comprar, t/enar o mantener undeterminado inslrumento Elanálisis no es el resultadode una audtvia practicada al
emisor, sinoque se basa en infcmación pública remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superiníendeicia de Bancosy en aquella que voluntariamente aportóel emlscf. no siendo responsatíMad de la
tía^ñcadora la ^ñcaáón de la aulenScidad de la misma

Lainkmaa^ fxeseníadaen eslos anáS^s proviene de fuenlesconád&'adasaltameme confiables Sinembargo, tíida la posibilidad de errorhumanao mecánico. FellerRate nogaranta ta exacStado integridad de la
Infcrmaaón y,palo tanto, nose haceresponsatde de errores u omisiones, como tampoco de ¡asconsecuencias asociadas con^empleo de esa iníctmaaón Lastiaafícadonesde FeOer Ratesemanaapredadói} de la
sdvenaadslaemfíBsaydelosStulQsqueellaemite, considerando lacapaciaadque ésta tieneparacumpírconsus ot^igadates en ¡ostérminos y fiazos pactados. i
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