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Resumen financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic.42  Dic43  Dic. 14
Aclives Totales 246,347 307236 349343
Colocaciones vigentes netas 140972 186974 224915
Pasivos exigibles 218810 268240 203374
Patrimonio neto 18312 19650 23760
Margen Fin. Tota! (MFT) 16770 21461 25000
Gasto provisiones por riesgo 870 1605 1274
Gaslos operativos (GO) 13878 15538 18507
Resultado antes lmpto (RAN 2293 5428 7576

Fuenle’ Elaborado por Feller Rate. en base EE.FF de Banco de
Reservas de la Repliblica Dominicana publicados por fa
Superinlendencia de Bancos
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Analista:

BANCO DE RESERVAS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Fundamentos

La calificacion de Banco de Reservas y sus
obligaciones se beneficia del soporte de su
propietario, el Estado Dominicano, en su rol
como promotor del desarrollo. Asimismo, la
calificacién toma en cuenta su imporiante
posicion de mercado como la entidad
bancaria més grande del pais y reconoce de
manera significativa la mejora en su capacidad
de generacién a partir de 2013, con un
importante incremento en mérgenes vy
retomos.

En contrapartida, considera su margen
(margen financiero total) inferior al promedio
de la industria y su alta exposicién crediticia al
sector publico. Asimismo, incorpora la rigidez
estructural para aumentar su capital y los
riesgos inherentes a operar en Republica
Dominicana.

Banco de Reservas es el mayor banco de
servicios madltiples del pais y lider en
colocaciones totales, con un 37,1% de las
colocaciones totales netas de los bancos
multiples. Es especialmente fuerte en créditos
comerciales, con un 40,1% de participacion de
mercado a noviembre de 2014,
beneficiandose de su relacién natural con
entidades estatales. La cartera del banco
correspondiente a dichas entidades era de
34% de su cartera comercial al cierre de dicho
mes. Por su parte, el banco ocupa el primer
lugar en colocaciones de consumo y segundo
lugar en colocaciones para la vivienda, con
participaciones de 258% 'y  31,2%,
respectivamente a la misma fecha.

En cuanto a sus pasivos, se beneficia de tener
una base estable e importante de depésitas
vista y de ahorro y ademds, administra la
cuenta fiscal Unica. Ambas fuentes representan
fondeo estable y con costos moderados.

En 2013, tras el nombramiento de un nuevo
administrador general, el banco lanzé una
nueva estrategia, manteniendo sus objetivos
tradicionales de fomento y desarrollo, pero
con un mayor énfasis en fortalecer su relacién

Fortalezas

» Propiedad estatal con alta probabilidad de
apoyo ante situaciones de stress.

» Posiciones de liderazgo, especialmente en el
segmento comercial.

» Importante liquidez, beneficiada por administrar
cuenta Unica fiscal con recursos del estado.

Alta atomizacion y estabilidad de pasivos.

Mejora importante en su perfil financiero
durante el (limo afic y medio.
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con el sector privado, incluyendo el fuerte
impulso del negocio de tesoreria y finanzas
corporativas. Ello junto a cambios profundos
en administracidn de riesgo, se ha reflejado
favorablemente en su perfil financiero.

El éxito del negocio de tesorerfa y ef avance en
el cruce de productos, junto a la limpieza de
activos improductivos, generé un aumento
importante de su margen financiero, de mas
de 110pb entre 2012 y 2013, el que se ha
mantenido durante 2014.

Mientras tanto, las mejoras en la gestién de
riesgo, se reflejan en un mayor control de la
morosidad de su cartera, lo que sumado a la
limpieza de operaciones deterioradas de anos
anteriores han permitido mantener bajo gasto
en provisiones, mejorando la cobertura de la
cartera con problemas.

Lo anterior, junto a avances materiales en
eficiencia ha permitido que el banco mejore
progresivamente su rentabilidad. Asi, entre
2012 y 2013 a entidad mas que duplicé sus
excedentes tanto en términos absolutos como
respecto a sus activos, incrementando de un
0,9% a un 2,0% de éstos. En 2014, dicho
indicador continué su evolucién favorable,
registrando un 2,3%, nivel similar al registrado
por la industria el mismo afio.

Debido a las altas tasas de crecimiento del
banco y a la rigidez estructural para aumentar
su capital, sus indices de capitalizacién se han
visto deteriorados en periodos de alto
crecimiento. No obstante, durante los dltimos
afios, su esquema de retencién de utilidades
ha sido suficiente para mantener un indice de
solvencia adecuado, alcanzando un 13,6 a
noviembre de 2014.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas se calificaron en “Estables”.
Los desafios para la administracién incluyen la
consolidacién de los cambios de fondo
implementados durante los Gltimos dos afios y
la mantencién consistente en el tiempo de las
mejoras generadas en su perfil financiero.

Riesgos
» Margenes relativamente menores, asociados a

importancia de sector publico y negocio
mayorista.

Alta exposicidn a sector publico.

» Rigidez estructural para aumentar capital en
caso de requerirlo.

> Riesgos inherentes a operar en Repuiblica
Dominicana,

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION '
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Propiedad

Banco de Reservas de la Repitblica
Dominicana es una entidad que
pertenece en un 100% al Estado
Dominicano.

Clasificacion Soberana Republica Dominicana

Clasificacion  Perspectivas

Agencia
Standard & Poor's B+ Estable
Fitch Ratings B+ Estable
Moody's i " - B}1 : Estable
Composicion colocaciones
Noviembre 2014
Hipotecarios
11.5%
Consumo
16.3%

722%

Fuenie SIB
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Mayar banco multiple del pais, con liderazgo en
diversos segmentos. Se beneficia de su propiedad
estatal y los negocios derivados del sector puablico.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana se cred en 1941 a partir de la adquisicién por
parte del Estado Dominicano de The National City Bank of New York.

El banco rige sus negocios y operaciones por la Ley Orgénica N° 6133 del Banco de Reservas, que
establece la constitucion del banco, su patrimonio, composicion y participacién del directorio y
reparto de utilidades, entre otros y por la legislacién bancaria aplicable a los bancos multiples
dominicanos.

Desde sus inicios, Banreservas ha tenido un rol promotor de sectores productivos claves,
fomentando el ahorro, crédito, la inversidn y el intercambio comercial, Gltimamente contribuyendo
al desarrollo econémico y social dominicano.

Con el tiempo, su actividad se ha ampliado y en la actualidad es un banco mdltiple que atiende
una extensa base de clientes a través de diversos segmentos y que posee una variada oferta de
productos.

Estrategia

Fortalecer vinculo con el sector privado, manteniendo sus objetivos de formento,
desarrollo y bancarizacién.

Durante 2013, tras el nombramiento de un nuevo Administrador General, Banreservas definié una
nueva estrategia competitiva orientada a fortalecer su vinculo con el sector privado, manteniendo
siempre su objetivo de fomentar el desarrollo econémico y la bancarizacién.

Los pilares centrales sobre los que se basa su estrategia son: el fortalecimiento de la gestion de
riesgo; la mejora de la eficiencia y rentabilidad; y la mantencion de un servicio al cliente
excepcional. Para impulsar su nueva estrategia, el banco se enfocd inicialmente en realizar
cambios en su estructura organizacional tendientes tanto al fortalecimiento de la gestién de riesgo
integral como a una mejora en la eficiencia operacional y en la calidad de servicio y atencién a
clientes. Estos cambios incluyeron ademas, la renovaciéon de sus equipos y la incorporacién de
ejecutivos de alto nivel provenientes de la industria a distintos niveles y funciones de la
organizacion.

La estrategia contempla objetivos definidos en diferentes ambitos, incluyendo el aumento de
participacién de mercado en segmentos estratégicos, aumento en la venta cruzada de productos,
mejora en la productividad, control de costos y mejora en la eficiencia de los canales de
distribucién.

El banco administra sus negocios basado en tres grandes segmentos de negocio: negocios
personales, negocios corporativos y negocios gubernamentales.

El drea de negocios personales agrupa la atencién de personas naturales - que son atendidas con
una completa gama de productos, incluyendo créditos de consumo, financiamiento de vehiculos,
tarjetas de crédito e hipotecarios para la vivienda, entre otros- y PYMEs. La estrategia del banco
para este negocio ha incluido un foco importante en actividades de promocién y la creacién de
productos innovadores y la medida. Junto a ello, ef banco ha implementado diversos programas y
convenios con entidades estatales y asociaciones gremiales que le han permitido captar un
numero importante de nuevos clientes. El banco ha puesto especial énfasis en mantener y mejorar
la disponibilidad de servicios a través de plataformas electrénicas y canales remotos, factor
relevante para el éxito y crecimiento de los negocios minoristas.

El segmento de negocios corporativos fue objeto de modificaciones importantes en 2013.
Especificamente, la entidad separd las estructuras de atencién en dos sub segmentos: empresas y
corporaciones. Adicionalmente, se cre6 una estructura de negocios corporativos y empresariales
en lazona este del pais y se reformulé su tesoreria, incorporando las mesas de dinero, de cambios
= de titulos, y a creacién de las actividades de banca de inversién y mercado de capitales.

El segmento de negocios gubernamentales, ha sido tradicionalmente de alta relevancia para el
banco, destacando el financiamiento de diversas empresas del estado, destacando los sectores
de energia, obras publicas.
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Como ha sido tradicional, el banco mantiene su propésito de amplia cobertura, con presencia en
localidades donde no hay presencia de otras entidades. De esta forma, su red de atencién ha
crecido organicamente estableciendo sucursales en aquellos nicleos de la poblacién que
requirieran los servicios de la banca, abarcando tanto los centros urbanos como pequefios
pueblos costeros y del interior. En la actualidad, el banco se beneficia de tener la segunda red de
distribucién méas extensa del pais, con mas de 220 centros de atencién y en torno a 430 cajeros
automdticos, sélo superado por el Banco Popular

Posicidon competitiva

Mayor entidad bancaria del pafs, con posiciones de liderazgo en la mayoria de los
segmentos, especialmiente en colocaciones comerciales.

Banco de Reservas es la mayor entidad financiera de la Repdblica Dominicana, contando con
activos por $349.343 millones de pesos equivalentes a un 33,2% del total de activos de los bancos
miiltiples, a diciembre de 2014.

Su participacion de mercado en colocaciones totales ha tenido un crecimiento importante durante
los tltimos afios, habiendo experimentado un crecimiento especialmente fuerte en 2013, tras el
impulso dado por la implementacion de su nueva estrategia. Asf, Banreservas pasé de tener una
participacion en colocaciones totales netas de 29,0% en 2011 a 37,1% en diciembre de 2014,
ubicindose en el 1 lugar de la industria.

Con todo, el banco mantiene posiciones relevantes en todos los segmentos y es lider en créditos
comerciales y de consumo, con participaciones de 40,1% y 25,6%, respectivamente, y 2° en
colocaciones para la vivienda, con 31,2% de participacién, a noviembre de 2014. No obstante lo
anterior, es relevante mencionar la importancia de las colocaciones al sector piblico en su cartera,
que a noviembre de 2014 representa un 34% de sus colocaciones comerciales. Ello otorga cierta
volatilidad a su cartera y participacion de mercado, debido a la existencia de mayores o menores
requerimientos de financiamiento por empresas del estado a través del tiempo.

Banreservas es un importante captador de recursos del publico y a diciembre de 2014 era el
mayor captador de depdsitos a plazo y a la vista, con participaciones de 25,4% y 30,7%,
respectivamente. Ademas, mantiene el liderazgo en la captacién a través de valores en
circulacién, con un 37,7% del total de la industria.

Mejora significativa en su capacidad de generacion
PERFIL FINANCIERO desde 2013, con un incremento importante en
margenes y resultados.

Rentabilidad y eficiencia

La evolucion positiva de su eficiencia ha complementado la mejora de sus
mdrgenes, contribuyendo al incremento de sus retornos.

— MARGENES

Banreservas se ha caracterizado histéricamente por mantener un margen inferior al promedio de
la industria. Ello se explica por su mix de colocaciones, enfocado en el sector de entidades
publicas, empresas y corporaciones privadas, segmentos con bajos spreads de crédito.

Hasta 2012, su margen sobre activos presentaba una tendencia decreciente llegando, a diciembre
de ese afo, a un 6,5%, nivel considerablemente inferior al promedio de bancos multiples, que
alcanzé un 9,8% el mismo afo.

A partir de 2013, gracias al lanzamiento de su nueva estrategia, sus margenes han tenido un
incremento importante, beneficiado por una gestién comercial més activa, la disminucién de sus
activos improductivos y la incorporacion de nuevos productos y lineas de negocio. De esta forma,
durante los dltimos dos afios, el resultado operacional bruto del banco fue se ha mantenido en
7,6% de sus activos, acortando significativamente la brecha con el promedio del sistema, que
exhibié un 9,4% en 2014.
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En la medida que la entidad mantenga el éxito obtenido en la penetracién y venta cruzada de
productos entre sus segmentos de empresas y personas, asi como en el desarrollo de su tesoreria
y banca de inversién, la entidad debiera consolidar la generacién de margenes mayores a los
histdricos.

— PROVISIONES

Debido a que su cartera de colocaciones tiene un componente importante en el sector pablico,
grandes empresas y corporaciones, ésta presenta en general un buen comportamiento de pago.
Ello, junto a su politica de operar con una elevada cobertura de garantfas, resulta en bajos
requerimientos de provisiones.

Por otra parte, a partir de 2013, junto con las reformas realizadas dentro de la organizacion, se
impulsé un plan para la mejora de la gestidn de los créditos deteriorados y activos improductivos.
Como resultado de la implementacién de dichas medidas, durante el dltimo afio y medio su gasto
en provisiones se ha mantenido por debajo de sus niveles histéricos, aumentando su brecha
favorable con la industria. Especificamente, durante 2014, su gasto en provisiones fue equivalente
al 0,4% de sus activos totales promedio, comparado con el 0,9% de la industria.

En tanto su gasto en provisiones sobre margen financiero total muestra una evolucion adn mas
positiva (beneficiada por el incremento de margen). En 2014, Banreservas registré un 5,2%,
comparado con un 9,0% del promedio de la industria.

— EFICIENCIA

Debido al mandato asignado al banco de mantener una red de atencién con completa cobertura
geogréfica, el banco se ha caracterizado por tener elevados gastos de apoyo. Por otra parte,
gracias a los elevados volimenes de negocios con entidades estatales, sus gastos de apoyo han
sido bajos en relacién a su tamafio. A diciembre de 2014 su indicador de gastos de apoyo sobre
activos era de 5,6%, comparado con un 6,7% de la industria.

Si bien sus gastos se mantienen en niveles similares a afos anteriores -en términos absolutos-,
gracias al énfasis que ha puesto la administracién en el control de la eficiencia, su indicador de
gastos operacionales sobre margen operacional neto tiene una evolucién favorable,
disminuyendo desde 93,1% en 2012 hasta 78,1% en 2014. De esta forma, los gastos asociados a
su plan de reorganizacion y reforzamiento de equipos han sido compensados en parte por los
programas de racionalizacién y eficiencia, mientras que sus margenes han ido en aumento,
beneficiando dicho indicador.

— RENTABILIDAD

La trayectoria de los retornos del banco ha estado fuertemente influenciada por el
comportamiento de sus margenes. La caida de éstos hasta 2012, junto con desfavorables niveles
de eficiencia implico un deterioro de su rentabilidad hasta ese afio.

A partir de 2013, tras los cambios en la administracién y en la estrategia del banco, las mejoras a
nivel de mérgenes, gasto en riesgo y eficiencia se materializaron en un incremento significativo de
su rentabilidad.

Con todo, entre diciembre de 2012 y de 2014, su resultado antes de impuestos sobre activos
totales aumento desde 0,9% a 2,3%, ente igualando al promedio de los bancos multiples este
dltimo afio.

Capitalizacion
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dependencias, segin disponga el directorio, previa comunicacién al poder
gjecutivo.

ii)  15% para cubrir las deudas que tenga el estado y sus dependencias, con el banco.
i}  35% para transferir a la cuenta de Reservas Patrimoniales.

Dicha estructura, limitando su crecimiento a su generacién interna y a la reinversién de sus
utilidades, por lo que sus niveles de capitalizacién han sido bajos en los periodos de mayor
crecimiento de sus colocaciones.

No obstante lo anterior, durante los Gltimos afios el banco ha mantenido niveles adecuados de
soporte patrimonial, y a noviembre de 2014 presentaba un indice de solvencia de 13,6%.

En este sentido, [a Junta Monetaria autorizé, en junio de 2014, un importante aumento de capital
para el banco durante los proximos 3 afios. Asi, se estableci6 la reinversién de dividendos por
RD$2.000 millones con cargo a las utilidades de 2013 y hasta RD$4.500 millones con cargo a las
utilidades de 2014 y 2015, una vez que éstos sean aprobados por el Consejo de Directores. Con
ello, el banco incrementaria su capital actual desde los RD3.500 millones hasta un méaximo de
RD$10.000 millones, sentando una base patrimonial importante para el crecimiento de su
actividad durante los préximos afios.

L.os cambios en la organizacion impulsados durante los
dos ultimos afios en cuanto a gestion de riesgo se reflejan
en un mejor control y buenos indicadores de carfera.

ADMINISTRACION
DE RIESGOS

El directorio, 6rgano méaximo que rige a la entidad, esta conformado por nueve miembros, de los
cuales seis son nombrados por el poder ejecutivo y los tres restantes por la junta monetaria. Esto
evidencia una baja independencia del banco con el estado dominicano y por lo tanto, una
potencial exposicion a las decisiones y politicas de cada administracién.

Las funciones de gestion del riesgo del banco estan agrupadas primordialmente bajo la Direccion
General de Administracién y Control de Riesgos. De esta unidad dependen: la Direccién de
Administracién de Créditos, la Direccién de Control de Riesgos, la Direccién de Normalizacién de
Créditos, la Direccion de Cobros y la Gerencia de Valuaciones.

Las funciones de dicha direccion general son complementadas por el Comité de Gestién de
Riesgos, entidad responsable del disefio y evaluacién de politicas y estrategias respecto a la
gestion de riesgo. La politica de créditos y definicion de procesos de aprobacién son actualizados
periédicamente y sujetos a la aprobacién del Consejo de Directores,

La originacion de créditos estd sustentada en una estructura con funciones segregadas (admisién,
seguimiento y normalizacién) con especializacién por tipo de clientes. Por su parte, la aprobacién
esta sujeta a la revisién por parte de los distintos estamentos, de acuerdo a la estructura definida
por distintos niveles de comité. La estructura de atribuciones de aprobacién es escalonada y
jerdrquica, de manera que los montos mayores son aprobados por niveles superiores, siendo el
consgjo de directares la instancia més alta de aprobacién,

Durante 2013 y 2014, Ia entidad realizd cambios relevantes tanto a sus politicas como a sus
estructuras de negocio y gestién de riesgo que participan de la originacién, tendientes a mejorar
la eficiencia en los procesos de aprobacién y una mayor velocidad de respuesta.
Complementariamente, la entidad implementé mejoras en sus funciones de seguimiento,
normalizacién y cobranza, tendientes a mantener y mejorar el control de riesgo de crédito, en un
contexto de objetivos de crecimiento més agresivos.

Si bien los cambios realizados en su estructura, politicas y procedimientos de riesgo han sido
implementados recientemente, éstos han tenido efectos positivos tangibles en el desempefio
comercial e indicadores de riesgo de la entidad

Calidad de activos

Como se comenté anteriormente, Banco de Reservas tiene una alta exposicién al sector puhblico,
siendo el principal prestamista para este segmento de empresas, con una exposicion relevante,
algo superior af 34% de su cartera comercial a noviembre de 2014,
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Dic.12 Dic.13  Dic. 14

Provisionss constituidas / 38% 31% 25%

Coloc.t

Cart. Venc.+ Cob. jud. / Coloc.® 61% 2,0% 05%
Cobertura provis: / Cartera venc. 06 15 27
Bienes Recib. En pago / Activos 0% 1.0% 0.9%
Gasta provis. / Coloc. 0.6% 0,9% 0,6%

Gaslo prov_is. / Margen Fin. total 55% 7.6% 52%
1 ) Colocaciones brutas promedio '
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Si bien por su foco mayorista tiene algunos clientes privados de gran tamafio, sus exposiciones
individuales maximas fluctian en torno a un 3% de la cartera del sector privado, y corresponden a
entidades de buen perfil crediticio.

Como consecuencia de la crisis econémica global en 2009, Banreservas mostré un deterioro en su
calidad de activos, especificamente de importantes clientes del sector privado, los que presentan
indicadores de riesgo peores que la cartera publica. A fines de ese afio su cartera vencida mas
cartera en cobranza judicial representaba un 7% de las colocaciones vigentes netas, nivel
considerablemente superior al del promedio del sistema de bancos multiples, que alcanzaba un
4,6% a la misma fecha. Si bien el banco logré recuperar dicho indicador durante los dos afios
siguientes, gracias a la recuperacién econémica, mantuvo una brecha negativa respecto a la
industria, y sus cartera se deterioré nuevamente en 2012, afio en que cerré con un nivel de cartera
vencida sobre colocaciones brutas totales de 6,1%, versus un 2,8% de la industria, revelando la
persistencia de debilidades en cuanto a gestion de riesgo de crédito.

Desde 2013, las mejoras impulsadas por la nueva administracidn, tanto en las actividades de
admisién, como de seguimiento y gestién de créditos vigentes y deteriorados, han permitido
mejorar el perfil de su cartera.

Asl, a la gestién acelerada de castigo de operaciones vencidas de larga data, las modificaciones a
sus procesos de admisién, seguimiento, cobranza y normalizacidén han permitido en conjunto,
disminuir su cartera improductiva. Asi, entre diciembre de 2012 y 2014, su cartera vencida cayd
desde 6,1% hasta 0,9% de las colocaciones brutas totales, registrando un nivel inferior al
promedio de la industria, que alcanzé un 1,4% en dicha fecha.

Por otra parte, lo anterior ha permitido al banco incrementar de manera importante la cobertura
de sus provisiones sobre la cartera con problemas. En el mismo periodo sefialado, la razén de
provisiones sobre cartera vencida y en cobranza judicial subié de 0,6 veces a 2,7 veces.

Posiciones financieras

Los activos del banco se caracterizan por la importancia de las colocaciones dentro del total, y por
el alto porcentaje de fondos disponibles y activos de facil liquidacién. En los Glimos 4 periodos es
relevante la disminucién progresiva de los activos productivos, factor que ha sido clave para el
mejor desempefio del banco.

Los pasivos del banco se caracterizan por una diversificacion relativamente alta en el contexto de
la industria, con distintas fuentes de fondo y una amplia y estable base de depositantes vistas, de
ahorro y a plazo. Asimismo, su estructura de pasivos ha tenido alteraciones minimas en el tiempo.

La alta capacidad de captacién de recursos del pablico se traduce en una sostenida tendencia a
que sus fndices de liquidez muestren excesos de pasivos en el corto plazo. Este descalce
normalmente esté respaldado con fondos disponibles o inversiones de facil liquidacién, que le
otorgan holgura para enfrentar escenarios de stress.

A diciembre de 2014 los fondos disponibles representaban un 21,1% de sus activos, ya sea
mantenidos en caja o bien en instrumentos del Banco Central, con alta liquidez, lo que le permite
cumplir holgadamente con los requerimientos de encaje legal. La administracién ha procurado
mantener dicha fortaleza a través de esfuerzos para alargar los plazos de los depsitos a plazos y
teniendo una cartera de inversiones liquida. A la vez, realiza permanentes ejercicios e stress de
liquidez y mantienen planes de contingencia para manejar situaciones de mayor volatilidad de los
depdsitos.

Tal como es caracteristico en el pais, el banco presenta una proporcién importante de sus
operaciones en moneda extranjera (sobre el 30%). No obstante, sus operaciones se encuentran
practicamente cubiertas, sin descalces o exposiciones relevantes a variaciones de tipo de cambio.

Las adecuadas politicas de administracién financiera le han permitido cumplir con los
requerimientos de calce de plazos y tasas de interés con holgura. La entidad realiza el
seguimiento a sus exposiciones de riesgo de mercado mediante diversos indicadores, incluyendo
VaR, sin presentar exposiciones relevantes en relacién a su patrimonio.
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280ct14  15Dic.14  27.Ene.15
Solvencia AA- AA- AA-
Perspectivas Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio 2 Categ. 1+  Caleg. 1+  Caleg. 1+
DP mas de 1 afio 2 AA- AA- AA-
Bonos subordinados ] A+ A+ A+

(1) Caiificaciones de fiesgo olorgadas en escala nacional de Repibica Dominicana, (2) Eslas calificaciones no siponen preferencias de ringiin ipo. En caso de exislir prvilegios, como aquellos establscidos en el arliculo
\la Loy Monelaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicitn se considerardn sitbordinados.

Instrumentos

— TITULOS DE DEUDA

Banco de Reservas de la Reptiblica Dominicana ofrece al mercado depésitos a plazo en moneda nacional y moneda extranjera. En general,
estos titulos no son liquidos dado que no se transan en el mercado secundario.

Las calificaciones “"AA-" y “Categoria 1+" otorgadas a los depésitos de largo y corto plazo, respectivamente, no suponen preferencias de
ningdn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que
no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados y sus calificaciones seran de “A+" y "Categoria 1", para los depdsitos a mas de un
afio y hasta un afio, respectivamente.

Por su condicidén de deuda con menor prioridad de pago, los bonos subordinados son clasificados una subcategoria inferior respecto de su
solvencia.
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada

La entidad inscribio en la Superintendencia de Valores un programa de emisiones de bonos subordinados denominados en pesos de Republica Dominicana (RD$). La
emision fue inscrita con el nimero de registro SIVEM-085, con resolucién de fecha 9 de diciembre de 2014, y cuenta con las siguientes caracteristicas, expuestas en el
“Prospecto de Emision™

Caracteristicas de la emision

Serie Serie Unica
Monto del programa Hasla RD$10.000.000.000
Plazo 10 aflos
Cantidad de emisiones Dos emisiones por hasta RD$5:000.000.000 cada una
Plazo delas emisiones 10 afios
Tasa deinterés Tasade interés variable en Pesos Dominicanos referenciada a TIPPP + margen fijo de 2,75%
Periodo de gracia intereses No contempla.
Pago de intereses Semesiral
Pago de amortizaciones Pago tnico de capilal a vencimiento,
Fecha de inicio devengo Intereses Desck lafacha e emision.
Rescate anticipado Los Bonos de Deuda Subordinada no podran ser redimidos ni recomprados en forma anticipada.
Resguardos No fiene.
Convertibilidad No convertibles.
Garantias La emision se realiza sin garantia especifica alguna.
Los recursos quesse oblengan ds la colocacion de los bonos de deuda subordinara serén ulilizados por el emisor para ef desarrollo de operaciones rentables a
Uso de los fondos favor del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, para &l incremento de su cartera de crédilos a terceros en el mercado local, asf como de su cartera de

_inversiones..
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Participaciones de Mercado

Banco de Reservas

2012

Particip. Ranking Particip.

Colocaciones fotales netas 32.2% 2 35,0%
Préstamos comerciales 36,4% 1 40,0%
Créditos de consumo 16.1% 3 19,4%

| Créditos hipotecarios para vivienda 24,6% 2 25,1%
Depésitos a fa vista 30,0% 2 354%
bbligacimes de ahomo 27,6% 2 28,8%
Depsitos a plazo 215% 2 250%

Dic. 2011
Rentabilidad
Margen financiero bruto / Activos totalest) 54%
Margen financiero total / Activos totales () 6.6%
Gasto Provisiones / Activos totales M 0,6%
Margen finan. neto / Activos totales 6,0%
Resultado operacional / Activos totales 0,8%
Resultado antes Impto. / Activos totales 14%
Resultado antes Impto. / Cap. Y Reservas 255%
Eficiencia operacional
Gasto operacional / Colocaciones @ 10,6%
Gasto operacional / Activos fotales 5.2%
Gasto operacional / Margen financiero neto 87,3%
Adecuacién de capital
Indice de Solvencia 14.4%
Pasivo exigible / Capital y reservas 16,9 veces

(1) Aclivos tolales promedio; {2} Colocaciones brutas promedio; (3) inticador a noviembre de 2014

Riesgo de la cartera de colocaciones

Dic, 2011
Provisiones constituidas / Colocaciones (! 4,2%
Cart. Venc.+Cob. jud. / Colocaciones ( 4,3%
Cobertura prov. consfituidas / Cartera venc. 1,0 veces
Bienes Recib. en pago / Activos totales @ 1,3%
Gasto provisiones / Colocaciones () 1,1%
Gasto provisiones / Margen Fin. Total 8,8%

(1) Colocaciones brutas promedio, {2) Aclivos fotales ﬁbﬁ&ifbm

Las clasificaciones de_ rigsgo da Feller Rato rio constitiyen, en ningin caso, una recomendacion para comprar, vender 0 mantener un determinado insirumenio. £} andlisis o es of resullado de una auditoria practicada al |
emisor, sino que se basa en informacion pibiica remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquefla gue voluntariaments aporté of emisor, no siendo responsabifidad de la

Clasificadnra la verificacion de la autenticidad de fa misma

La informacion presentada en esfos analisis proviene de fuentes consideradas aftaments confiables. Sin embargo, dada la posibiidad de srror humano o mecanico, Fefler Rate rio garantiza la exactifud o nfegridad de la
informacion y, por o tanto, no se hace responsable de errores u omisiones. como tampoco de las consecuencias asaciadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Felfer Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los litulos que ella emite, considerands la capacidad que esta iene para cumplir can sus obligaciones en fos térmings y plazos paclados !

3

Ranking
1

- N = NN e

Fuents: Supsrintendencia de Bancos de fa Republica Dominicana. (1) Participaciones y ranking en colocaciones por segmento al mes de noviembre de 2014
Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuacion de capital

e 204
Particip. Ranking
37,1% 1
40,1%M 10
25,8% 10
31,2%(" 20
30,7% 1
28,1% 2
26 4% 1

EE.FF individuales
Dic. 2012 Dic..2013 Dic. 2014
Entidad Sistema
54% 6,6% 6,6% 74%
6.5% 7.6% 7.6% 9.4%
0,4% 0,6% 04% 0,9%
6,1% 71% 7,2% 8,6%
04% 1,5% 1,6% 1,9%
0,9% 2,0% 2:3% 2,3%
17.6% 36,8% 453% 28,5%
11,0% 9,5% 8,9% 11,6%
5,1% 5,6% 5,6% 6,7% |
93,1% 79,5% 78,1% 78,2%
16,3% 13,2% 13,6%® 14,4% ®)
16,8 veces 18,2 veces 17,5 veces 11,2 veces

EE.FF individuales
Dic. 2012 Dic. 2013 Dic. 2014
Entidad Sistema
4,0% 3,2% 2,6% 34%
6,3% 21% 1,0% 15% ]
0,6 veces 1,5 veces 2,0 veces 1,9 veces
0,9% 1,0% 0.9% 0,6%
0,7% 0,9% 0,6% 1.5%
5,5% 7,6% 5,2% 9,0%
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