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Perfil Financiero Sélido: Las calificaciones de BCIE y de sus emisiones reflejan el desempefio
consistente del banco, su perfil financiero sélido y su gestion de riesgos adecuada. También
ponderan el interés de los accionistas para continuar expandiendo las operaciones de la entidad y
los privilegios conferidos por los paises miembros, incluyendo el estatus de acreedor preferente.

Factores Clave de la Calificacion

Estatus de Acreedor Preferente: BCIE se beneficia de privilegios e inmunidades similares a los
que gozan otros bancos multilaterales de desarrollo (BMD), los cuales contrarrestan ia
concentracion de créditos en soberanos con relativamente calificaciones de riesgo bajas. Como
BCIE es el mayor proveedor de fondos de largo plazo en Centroamérica, Fitch Ratings asume que
los paises miembros -alin si experimentasen dificultades severas- continuarian cumpliendo el
estatus de acreedor preferente y exonerando a los deudores privados de cualquier medida que
impactase la convertibilidad y la transferencia de sus obligaciones.

Capitalizacion Fuerte: Las operaciones de BCIE se apoyan en una capitalizacion solida. En
opinién de Fitch, ésta seguira siendo una fortaleza en los proximos afios. La relacion patrimonio a
activos se ubico en un comodo 30,6% al cierre de marzo de 2014; mientras que la adecuacion de
capital se mantuvo por encima del piso interno de 35%. La relativamente alta rentabilidad (ROAA
promedio de los Gltimos 3 afios: 1,5%) contribuyé a sostener los indicadores patrimoniales. Se
prevé que el ingreso de nuevos paises miembros contribuiria a diversificar, aiin mas, la estructura
de capital.

Desempefio Consistente: El banco ha sabido operar, sin mayores dificultades, durante periodos
de inestabilidad. Esto debido al soporte de sus accionistas y a las politicas internas conservadoras,
pese a que el banco no esta sujeto a alguna regulacién. Fitch prevé que BCIE seguira
desempefiandose consistentemente, a pesar de las dificultades que pudiese enfrentar alguno de
sus paises miembros.

Acceso a Mercados de Capitales: El plazo promedio de los fondos captados por BCIE se
incremento, en los tltimos afios, gracias a su participacion activa en los mercados de capitales.
Actualmente, BCIE es la entidad financiera centroamericana con mayor participacion en los
mercados internacionales; sus recursos captados por medio de bonos representan 64% del total.
La liquidez del banco se mantiene fuerte y probod ser efectiva para hacerle frente a periodos de
inestabilidad econémica.

Calidad Crediticia Adecuada: La calidad de los préstamos mejoré notablemente en 2013 y Fitch
prevé que los préstamos deteriorados se mantendran bajos durante 2014 (cerca de 1%). Los
préstamos en estado de no acumulacion se han registrado, (nicamente, en el sector privado
(préstamos al sector privado representan 24,2% del total); en tanto que el estatus de acreedor
preferente mitiga el riesgo inherente de los paises miembros. La cobertura de reservas es amplia y
supera varias veces el monto de créditos vencidos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Debilitamiento de los Fundamentales y Detrimentos de los Privilegios: Un severo
debilitamiento del perfil financiero de! banco ylo un detrimento inesperado de sus privilegios,
conferidos por parte de sus accionistas, podrian presionar las calificaciones hacia ia baja.
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Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)

Balance General

30 mar 30 dic 30 dic 30 dic 30dic 30 dic
(USD millones) 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Fin de Fin de
3 Meses Afio Finde Afio Fin de Aflo Fin de Aiio Afo
A. Préstamos
1. A/ Garantizados por Soberanos 54731 41279 41618 3.830,7 34204 2.9040
2. Otras Instituciones Publicas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Sector Privado n.a. 1.267,5 1.322,0 1.334,9 14176  1.4598
4, De las Cuales para Comercio Exterior (memo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Reservas para Préstamos (Deduce) 168,7 159,1 168,4 178,3 200,3 203,2
Total A 5.304,4 5.236,3 53154 4.987,3 4.637,7 4.160,6
B. Otros Activos Productivos
1. Depositos en Bancos 1.046,7 706,7 7112 639,1 799,3 639,8
2. Titulos Valores para la Venta y Trading 973,5 1.276,6 1.025,0 907,7 657,86 678,6
3. Inversiones para Instr. de Deuda - (Incl. Otras Invers.) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Inversiones de Capital 30,5 30,8 42,0 39,5 25,8 19,6
5. Derivados (Incl. Valor Justo de Garantias) 161,7 151,1 259,8 231,6 214,0 125,4
Total B 2.202,4 2.165,2 2.038,0 1.817,9 1.696,7 1.463,4
C. Total Activos Productivos (A+B) 7.506,8 7.401,5 7.353,4 6.805,2 6.334,4 5.624,0
D. Aactivos Fijos 33,9 34,4 35,2 33,5 27,5 271
E. Activos No Productivos
1. Efectivos y Depositos en Bancos 15,8 12,2 36,8 22,7 29,9 57,3
2. Otros 99,7 89,1 80,3 914 76,0 69,0
F. Total Activos 7.656,2 7.537,2 7.505,7 6.952,8 6.4678 57774
G. Fondeo de Corto Plazo
1. Préstamos Bancarios (< 1 Afio) 0,0 186,9 506,0 317,0 197.6 215,2
2. Instrumentos Emitidos (< 1 Afo) 219,0 372,3 338,1 475,9 384,4 338,7
3. Otros (incl. Depdsitos) 361,56 284.,9 3849 285,7 201,7 115,5
Total G 580,5 844,1 1.229,0 1.078,6 783,7 669,4
H. Otro Fondeo
1_Préstamos Bancarios (> 1 Afio) 1.209,6 971,4 935,4 992,9 992,9 736,7
2. Otros Préstamos (incl. Instrumentos Emitidos) 3.361,0 32114 2.954,5 2.587,2 26258 23937
3. Deuda Subordinada n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Capital Hibrido 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 n.a.
Total H 4.570,6 4.182,8 3.889,9 3.580,1 3.618,7 3.130,4
I. Otros (Sin Costo)
1.Derivados (Incl. Valor Justo de Garantias) 176,3 1931 178,4 206,3 75,3 101,3
2. Valor Justo de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros (Sin Costo) 39,1 49,2 66,6 60,2 61,3 63,8
Total | 2154 242,3 245,0 266,5 136,6 165,1
J. General Provisiones y Reservas n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
L. Patrimonio
1. Acciones Preferidas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 n.a.
2. Capital Suscrito 3.959,5 3.959,5 3.834,5 1.722,9 1.722,9 1.722,9
3. Capital Exigible (3.3144) (2.9696) (2.8758) (1.2728) (1.272,2) (1.275.8)
4. Atrasos/Avances de Capital 0,0 (369.,8) (471,6) 0,0 0,0 0,0
5. Capital Pagado (memo) 645,1 620,0 487,0 450,7 450,7 447 1
8. Reservas (incl. Utilidad Neta del Afio) 1.650,4 1.657.4 1.651,1 1.577,5 1.478,1 1.365,4
7. Valor Justo de Revaluacion de Reserva (5,8) (9,5) 3,6 na. n.a. n.a.
Total L 2.289,7 2.268,0 2.141,8 2.027,6 1.928,8 1.812,5
M. Total Pasivos y Patrimonio 7.656,2 7.537,2 7.505,7 6.952,8 6.467,8 5.777,4
Fuente: BCIE
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Estado de Resultados

(USD millones)

. Intereses Recibidos

. Intereses Pagados

. Ingreso Neto por Intereses
. Otros ingresos Operativos

. Oftros Ingresos

. Gastos de Personal

. Otros Gastos No Financieros
. Gastos por Provisiones

9.

Otras Provisiones

10.Utilidad Operativa antes de Derivados

11. Ganancias Netas / (Pérdidas) en
Instrumentos

12. Utilidad Operativa Luego de Derivados

13. Otros Ingresos y Gastos

14. Utilidad Neta

15. Valor Razonable en Revaluaciones
Reconocidas en Patrimonio

16. Ingreso Neto Ajustado por Fitch

Fuente: BCIE

Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)

30 mar 30 dic 30 dic 30 dic 30 dic 30 dic

2014 2013 2012 2011 2010 2009
Fin de Fin de Fin de Fin de

3 Meses Ao Ao Afo Afo Fin de Afio

72,3 313,7 3191 2820 294.8 2859

26,9 122,8 142,7 136,0 137.,6 132,5

45.4 190,9 176,4 146,0 157,2 153,4

8.,7) (16,5) (3,0) 12,3 12,6 16,6

(1,6) (11,4) (29,0) (4,3) (5,2) (14,5)

7.2 24,8 243 21,9 20,7 21,3

3,3 16,9 16,4 14,0 14,1 14,1

9,9 3.1 0,7 15,0 15,4 49,5

na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

14,7 118,2 103,0 103,1 114,4 70,6

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

14,7 118,2 103,0 103,1 1144 70,6

0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0

14,7 118,2 103,0 103,1 114,4 70,6

n.a. n.a. n.a. (5,2) 6,7) n.a.

14,7 118,2 103,0 97,9 107,7 70,6
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Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)

Analisis de indices

30 dic 30 dic 30 dic 30 dic 30 dic

30 mar 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Finde Fin de Fin de Fin de Fin de

3 Meses Ano Ao Ao Ao Ano

% % % % % %

Original _ Original _ Original _ Original _ Original _ Origina

. Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio (Promedio) 2,58 5,36 4,94 5,21 6,12 4,01
2. Utilidad Neta/Total Activos (Promedio) 1,54 1,56 1,42 1,63 1,86 1,25
3. Ingreso Neto por Intereses + Compromisos por 4,84 260 2,52 2,23 2,60 2,75
Comisiones / Préstamos Brutos (Prom.) + Activos

quidos (Prom.) + Garantias (Prom.) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Gastos no Financieros / Ingresos Netos por

tereses + 28,61 2391 23,47 22,68 20,49 20,82
Otros Ingresos Operativos n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
5. Ingresos por Inversiones en Capital 7,87 4,40 417 0,61 0,88 3,11
Inversiones en Capital (Prom.) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Reservas para Préstamos y Part. Capital y

arantias/ 1,44 0.06 0,01 0,30 0,33 1,13
Préstamos Brutos (Prom.) + inver. en Capital

'rom.) y Garantias (Prom.)

Il. Adecuacion Patrimonial
1. Generacion interna de Capital na. n.a. 4,94 5,21 6,12 4,01
2. Préstamos + Inversion en Capital Neta +

Garantias Netas/ n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Capital Suscrito + Reservas 95,10 94,63 97,88 162,70 146,05 135,73
3. Patrimonio/Total Activos 30,61 30,88 29,23 30,05 30,17 31,93
4. Patrimonio / Total Activos + Garantias 29,23 2916 27,83 28,27 29,43 30,77
4. Capital Pagado / Capital Suscrito 16,29 15,66 12,70 26,16 26,16 25,95
5. Capital Utilizable/Capital Requerido n.a. n.a. n.a. 239,55 273,50 246,98

IH. Liquidez
1. Activos Liquidos e Instrumentos de Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
en el Mercado/Deuda < 1 Afio 350,73 23641 144,26 145,51 189,72 205,51
2. Activos Liquidos e Instrumentos de Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
en el Mercado/Total Activos 26,59 26,48 23,62 22,57 22,99 23,81
3. Activos Liguidos e Instrumentos de Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
en el Mercado/Préstamos y Patrimonio No

Desembolsado n.a. 112,13 92,93 103,50 92,95 111,81

IV. Calidad del Activo
1. Préstamos Vencidos /Préstamos Brutos n.a. 0,62 1,19 0,58 3,21 2,92
2. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutes 3,08 295 3,07 3,45 4,14 4,66
3. Reservas de Capital /Inversiones en Capital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas Totales / Préstamos Brutos,

Inversiones en Capita y Garantias 3,07 2,91 3,04 3,42 4,11 4,62
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos n.a. 47493 257,10 596,32 128,98 159,50
6. Reservas para Préstamos con Grado de

Inversion/Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Brutos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,36 0,00

V. Apalancamiento
1. Deuda/Patrimonio 224,97 221,64 239,00 229,76 228,25 209,64
2. Deuda/Capital Suscrito + Reservas 91,92 89,65 93,25 141,16 137,53 123,04
3. Deudal/Capital Exigible 155,42 169,28 178,00 366,02 346,05 297,84
4, Utilidad Neta + Intereses Pagados/Intereses

Pagados 164,65 196,25 172,18 175,81 183,14 153,28

Fuente: BCIE

Banco Centroamericano de Integracion Economica
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Las calificaciones sefaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch
ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO
SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS [ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS
SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO
DE CALIFICAGIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA
ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE
FITCH.

Derechos de autor © 2014 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, NY, NY
10004 Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones,
Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus
metodologfas de calificacién, y obtiene verificacién razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la
medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La
forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de fa verificacion por parte de terceros que se obtenga
variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en
que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, ta disponibilidad y la naturaleza de la informacion
piiblica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros tales como los infomes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas,
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o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de ofros factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender
que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacidn con una calificacién sera exacta y completa. En itima instancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
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comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo.
Una calificacion de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios
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crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta
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calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por
emisioén. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos
honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o
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