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Factores Clave de la Calificacion

35869
Perfil Financiero Sélido: La calificacion de BCIE refleja su fortaleza intrinseca, incluyendo la
capitalizacion, apalancamiento y calidad crediticia sélida. La calificacién también considera la
posicion alta de activos liquidos y fa concentracion relativamente elevada del portafolio de créditos
del banco.

Capitalizacion Fuerte: Las operaciones de BCIE se apoyan en una capitalizacion solida. En
opinién de Fitch Ratings, ésta sera estable y en linea con la de otros bancos multilaterales de
desarrollo (BMD) subregionales. La relacion patrimonio a activos ajustados se ubicé en un comodo
30.6% a junio de 2014; mientras que la adecuacion de capital se mantuvo por encima del piso
interno de 35%. El historial de una rentabilidad adecuada (ROAE promedio de los Gltimos 3 afios:
5.2%) contribuy6 a sostener los indicadores patrimoniales. Aunado a lo anterior, las aportaciones
de capital pagado en efectivo (de USD84.4 millones durante el periodo 2012-2017) ayudaran a
preservar la posicion de capital, dado el crecimiento proyectado. De igual manera, el
apalancamiento esta en linea con el de otros BMD subregionales.

Buena Calidad de Activos: La morosidad de la cartera se mantiene baja y, en opinién de Fitch,
sera estable en el horizonte de la calificacién. l.os préstamos en estado de no acumulacion se han
registrado, Unicamente, en el sector privado. La cobertura de reservas es amplia y supera varias
veces el monto de créditos en estado de no acumulacion.

Portafolio de Créditos Concentrado: E! estatus de acreedor preferente, del que goza BCIE,
limita el riesgo inherente de prestar a sus paises miembros. Sin embargo, BCIE mantiene una
concentracion relativamente elevada en deudores calificados por debajo del grado de inversion. A

junio de 2014, los cinco mayores deudores representaban 50% del total de préstamos.

Liquidez Amplia: Las politicas de inversiones son conservadoras y el portafolio de valores es una
fuente confiable de liquidez. Sin embargo, la proporcion de valores calificados con 'AA-’ 0 mayor es
menor a la de otros BMD subregionales.

Estatus de Acreedor Preferente: BCIE se beneficia de privilegios e inmunidades similares a los
que gozan otros BMD subregionales. Como BCIE es el mayor proveedor de fondos de largo plazo
en Centroamérica, Fitch asume que los paises miembros -alin si experimentasen dificultades
severas- continuarian cumpliendo el estatus de acreedor preferente y exonerando a los deudores
privados de cualquier medida que impactase la convertibilidad y la transferencia de sus
obligaciones.

Sensibilidad de la Calificacion

Debilitamiento de los Fundamentales y Detrimentos de los Privilegios: La Perspectiva Estable
indica que Fitch no anticipa cambios sustanciales en el perfil de riesgo de BCIE en el horizonte
previsible. Sin embargo, un debilitamiento inesperado del perfil financiero del banco, tal como un
aumento sensible de los créditos vencidos, y/o un detrimento de los privilegios conferidos al banco
por sus accionistas, podrian presionar la calificacién a la baja.

www fitchratings.com
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Perfil y Soporte
Perfil

BCIE es un BMD fundado en 1960 para estimular el crecimiento econémico y promover la
integracién de los cinco estados miembros fundadores: Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras y Nicaragua. BCIE se establecié por un Convenio Constitutivo que le confiri6 el estatus
de institucién supranacional; asi como varias inmunidades y privilegios. BCIE tiene su sede en
Tegucigalpa (Honduras), ademas de oficinas regionales en cada uno de los cinco paises de la
region. BCIE no posee estatus de banco comercial, por lo que no esta sujeto a ia regulacién
bancaria en ninguno de sus paises miembros.

En 1989, el Convenio Constitutivo se modifico para permitir la participacion de paises extra
regionales en el capital del banco. Como resultado, México, Taiwan, Argentina, Colombia y Espafia
se convirtieron en accionistas. Cambios adicionales permitieron la integracion de Republica
Dominicana y Panama como socios regionales no fundadores. Ademas de los paises fundadores,
Panamé&, Reptblica Dominicana, Argentina, Colombia y Belice son elegibles para recibir
financiamiento. Este ultimo se integré como “pais beneficiario”, un estatus que le permite recibir
préstamos y garantias, pero sin derecho de voto u otro privilegio; debido a que no participa en el
capital del banco.

Operaciones

Las operaciones del banco se concentran principalmente en préstamos, orientados mayormente a
gobiernos e instituciones del sector publico. En menor medida, provee financiamientos y garantias
a los sectores privado-corporativo y financiero. Las areas de focalizacion son:

o Infraestructura productiva

*» Energia

¢ Intermediacion financiera y finanzas para el desarrollo
¢ Desarrollo humano e infraestructura social

s  Agricultura y desarrollo rural

e Industria, desarrollo urbano y servicios para la competitividad.

Los préstamos otorgados al sector publico mantienen un peso alto en el total de la cartera (76% a
junio de 2014). El banco busca que el peso de estos créditos se mantenga en el mediano y largo
plazo.

Soporte

Histéricamente, los accionistas de BCIE han demostrado un fuerte apoyo en la forma de
contribuciones de capital y exenciones, pese a que la mayoria posee calificaciones de riesgo por
debajo del grado de inversién y posiciones fiscales estructuraimente débiles. Como BCIE es el
principal proveedor de financiamiento de mediano y largo plazo en la region, Fitch considera que
sus accionistas tienen un interés especial para soportar al banco, si éste incurriese en dificultades.
Un cambio repentino al respecto, de uno o varios de los paises miembros, socavaria los beneficios

Metodologia Relacionada de BCIE y, por ende, sus calificaciones actuales.

Metodologia de Calificacion  Global  de

Instituciones Financieras (Febrero 14, 2014). La base de capital de BCIE consiste en subscripciones de los paises miembros que se distribuyen

entre capital pagado y capital exigible. Un componente importante de las subscripciones es el
capital exigible; éste es un compromiso por parte de los accionistas para inyectar capital adicional,
en caso que se requiera para que el banco pueda honrar sus obligaciones. El capital exigible es
considerado como “obligaciones de buena fe” y es proporcional entre todos los paises miembros.

Banco Centroamericano de Integracion Econdmica 2
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. El capital suscrito de BCIE totaliza USD3,959.5 millones; de los cuales, ya fueron pagados

| USD645 millones y se pagaran USD344.8 milones durante los proximos 3 afios (USD56.2

! millones en efectivo y USD288.6 millones por medio de la capitalizacion de reservas). Ei

' fortalecimiento de la estructura patrimonial evidencia el compromiso gue tienen los accionistas
para seguir apoyando las operaciones del banco y diversificando la estructura de propiedad. Lo

g anterior debido a que permite la incorporacion de potenciales nuevos accionistas y amplia Ia

i participacion accionaria de los paises no fundadores que ya son miembros. En el futuro, Brasil y

I Corea podrian incorporarse a BCIE como “socios extraregionales”, dado que ambos paises han

expresado -de manera oficial- su intencion de participar en el capital del banco. La incorporacion

de nuevos accionistas extraregionales reducira la participacion accionaria de los paises

fundadores, pero ésta seguira siendo de al menos 51% del total.

Figura 1

Estructura de Capital de BCIE

(USD miles)

Pais Calificacion Capital

Fundadores Soberana Suscrito Pagado Por Pagar Exigible
Guatemala BB 510,000 73,125 54,375 382,500
El Salvador BB- 510,000 73,125 54,375 382,500
Honduras N.C. 510,000 91,250 36,250 382,500
Nicaragua N.C. 510,000 91,250 36,250 382,500
Costa Rica BB+ 510,000 90366 37134 382,500
Sub-total 2,550,000 419,116 218,384 1,912,500
Extraregional y No Fundadores

México BBB+ 306,250 53,594 22,969 229,688
Taiwan A+ 500,000 59,375 65,625 375,000
Argentina RD 144,000 14,400 21,600 108,000
Colombia BBB 144,000 19,800 16,200 108,000
Espaiia BBB+ 200,000 50,000 0 150,000
Republica Dominicana B 57,600 14,400 0 43,200
Panama BBB 57,600 14,400 0 43,200
Sub-total 1,409,450 225,969 126,394 1,057,088
Total 3,959,450 645,085 344,778 2,969,588
Acciones Suscribibles 1,040,550

Capital Autorizado 5,000,000

N.C. — No calificado

Fuente: BCIE

Organizacion y Desempefiio

Administracion y Estrategia

BCIE esté definiendo su nueva estrategia institucional para el periodo 2014-2019. Esta la aprobara
durante 2014 y el banco no anticipa cambios materiales respecto de la estrategia desarroliada en
el quinquenio anterior; mantiene los ejes estratégicos en tres areas: Desarrollo Social, Integracion
Regional y Competitividad. Su implementacion efectiva le permitiria a BCIE consolidar el liderazgo
en el financiamiento de multilaterales en Centroamérica, con énfasis en entidades del sector
publico. Entre 2003-2012, BCIE contribuyé con 52% de los desembolsos provenientes de los
muttilaterales en la region.

Todos los poderes se confieren a la Junta de Gobernadores de BCIE, la cual esta compuesta por
un representante de cada uno de los 12 paises miembros. Los gobernadores son altos
funcionarios de gobierno, por lo general los ministros de finanzas o economia de sus respectivos
paises.

La Asamblea de Gobernadores establece las politicas generales del banco y nombra a su
presidente, que tiene una funcion ejecutiva. El presidente y el vicepresidente del banco son
elegidos por concurso por un periodo de 5 afios, renovable sélo por una vez. En 2014, ia
Asamblea renovo en su cargo al presidente y vicepresidente.

Banco Centroamericano de Integracion Econdmica 3
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+ Estados financieros acordes con los

Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (GAAP,
por sus siglas en inglés) en Estados
Unidos

¢ KPMG Panama audité los EEFF del

perfodo 2013-2010.

e Los EEFF del periodo 2006-2009

fueron auditados por Deloitte.

¢ Los EEFF son presentados en

dolares de Estados Unidos.

Con la excepcion de las facultades expresamente reservadas a ella, la Asamblea de
Gobernadores delega su autoridad a la Junta Directiva, compuesta por nueve miembros. La Junta
Directiva esté integrada por un representante de cada uno de los cinco paises fundadores y cuatro
de los estados miembros extra-regionales y regionales no fundadores.

Rentabilidad

BCIE continia exhibiendo niveles de rentabilidad relativamente altos, pese a la ligera reduccion a
junio 2014. En los dltimos 3 cierres anuales, la rentabilidad sobre activos (ROAA) y patrimonio
(ROAE) promedié 1.5% y 5.2%, respectivamente. Los buenos resultados del banco estan
soportados por la carga operativa relativamente baja, el acceso a fondos a precios bajos y el gasto
en provisiones moderado.

La acumulacion de las ganancias ha contribuido a sostener la posicién patrimonial sélida, debido a
que el convenio constitutivo requiere que todas las ganancias se transfieran hacia las reservas.
Fitch prevé que los resultados de BCIE seguiran con su nivel de consistencia, pese a operar en un
entorno econdémico desafiante. Los indicadores de rentabilidad del banco se seran similares a los
registros histéricos.

Capitalizacion, Apalancamiento y Liquidez

Capitalizacion y Apalancamiento

Las relaciones patrimoniales de BCIE son buenas y le proveen una capacidad holgada para
soportar pérdidas. A junio de 2014, la relacién de patrimonio a activos ajustados se ubicoé en
30.6%; mientras que la adecuacion de capital (Basilea ), en 39.2%. BCIE establece sus propias
politicas de capitalizacién, aun cuando no esta sujeto a regulaciones bancarias internacionales.
Las reglas internas del banco establecen que el fondo patrimonial sobre activos ponderados por
riesgo debe mantenerse por encima del conservador: 35%.

El peso del capital pagado respecto del capital exigible continué aumentando hasta representar
16.3% a junio de 2014, desde su punto mas bajo: 12.7% a diciembre de 2012. Sin embargo, sigue
siendo relativamente bajo cuando se compara con otros BMD regionales. Esta relacién seguiria
aumentando a medida que los pagos de capital por pagar se hagan efectivos. Hacia el final de
2016, la relacion de capital pagado a capital exigible alcanzaria 33%.

El nivel de apalancamiento es moderado y consistente con las calificaciones del BCIE. La relacidn
de deuda a capital fue 2.25x a junio de 2014, nivel muy cercano a los registros histéricos. Para
controlar el apalancamiento, el banco se impuso un tope; el cual define que la relacién pasivo a
patrimonio (correspondiente a patrimonio Tier Il, por lo que se incluyen las reservas genéricas)
debe mantenerse por debajo de 3x.

El plazo promedio del pasivo del banco es 4.5 afios. La proporcion de fondos provistos por bonos
continuo incrementando hasta representar 64% del total a junio de 2014; mientras que, en la
década pasada, el fondeo provenia mayormente de lineas de crédito. El banco ha emitido
exitosamente en los mercados de Estados Unidos, Suiza, Alemania, Tailandia, Japén, Taiwan,
Singapur, Luxemburgo y Hong Kong, a través de notas a mediano plazo. Ademas, es un emisor
recurrente en algunos mercados de Latinoamérica. BCIE proyecta mantener la composicion actual
del fondeo en el largo plazo (cerca de 70% bonos y 30% lineas de crédito). Como otros BMD,
BCIE no capta depositos.

Banco Centroamericano de Integracidén Econdémica 4

Octubre 2014



«

FitchRatings

Limites de Crédito y Tasas de
interés

e Prestatario individual del sector
puablico hasta 20% del patrimonio.

o Prestatario individual del sector
privado hasta 5% del patrimonio y
10% para grupos de empresas
relacionadas.

+ El riesgo ponderado en cualquier pais
miembro no puede exceder 30% del
total de activos de riesgo o 100% del
patrimonio.

¢ Las tasas de créditos al sector plblico
son las mismas para todos los paises.

Liquidez

La liquidez del BCIE se mantiene holgada. Los requerimientos minimos internos de liquidez han
contribuido a preservar dicha fortaleza durante entornos econémicos desafiantes y proveen un
colchdon de disponibilidades, en caso de dificultades inesperadas de acceso a recursos. De
acuerdo con las politicas internas, los activos liquidos deben representar al menos seis meses de
las obligaciones proyectadas (definidos como compromisos de desembolsos, servicio de deuda,
gastos administrativos y otras obligaciones).

Riesgos

Riesgo de Crédito del Portafolio de Préstamos

Los préstamos al sector publico son el foco principal de la estrategia del banco, al representar
76.3% del total a junio de 2014. La mayoria de los préstamos al sector pablico corresponden a
Guatemala, Honduras, El Salvador y Costa Rica; buena parte de las exposiciones son de largo
plazo en los sectores de infraestructura, energia e instituciones financieras. El estatus de acreedor
preferente del banco y la amplia base patrimonial contrarrestan la exposicién elevada que BCIE
mantiene en soberanos con bajas calificaciones de riesgo.

Instituciones financieras locales otorgan cerca de la mitad de los créditos al sector privado, las
cuales son la contraparte de BCIE y respaldan el riesgo del prestatario. En opinion de Fitch, la
proporcion alta de préstamos intermediados por entidades financieras mitigan el riesgo de
contraparte, dado que BCIE no goza del estatus de acreedor preferente en las exposiciones
privadas.

La calidad de la cartera de préstamos sigue presentando un nivel de morosidad bajo. Los
préstamos en estado de no acumulacién representaron 1.1% del total (0.6% a diciembre de 2013);
todos los créditos que presentan atraso corresponden al sector privado. Fitch estima que la
morosidad se mantendréd en niveles bajos, pese a que el riesgo de concentracion en un nimero
reducido de deudores es alto.

Las reservas para préstamos son amplias y cubren varias veces el monto de préstamos en estado
de no acumulacién (2.8 veces a junio de 2014). Ademas de las reservas, la posicion patrimonial
sélida de BCIE ayuda a mitigar las pérdidas inesperadas.

Riesgo de Concentracion

Figura 2
Mayores Deudores

% Préstamos Totales % Capital Total Calificacion Internacional

Republica de Guatemala 17.8 424 BB
Republica de Honduras 171 40.7 NC
Republica de Nicaragua 5.8 13.8 NC
Instituto Costarricense de 4.7 11.2 BB+
Electricidad

Republica Dominicana 47 111 B

NC: No calificado. Fuente: BMD y Fitch

A junio de 2014, el portafolio de créditos de BCIE se limita a un numero reducido de deudores
elegibles (10 paises y aproximadamente 143 entidades privadas). Los cinco mayores deudores
(todos del sector publico) sumaron el 49.6% de los préstamos. La mayor exposicién individual en
un deudor de! sector publico (Guatemala) represent6 42.4% del patrimonio. La concentracion
elevada es una caracteristica estructural de los BMD, pero el estatus de acreedor preferente
balancea este riesgo.

Banco Centroamericano de Integracion Econémica
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Figura 3

Portafolio de Préstamos por Pais
(% y USD miliones)

Junio 2014 2013 2012
Pais Piublico  Privado  Publico  Privado  Pdblico  Privado
Belice 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Costa Rica 17.5 29.7 16.8 321 26.7 32.0
Rep. Dominicana 6.1 0.0 6.4 0.0 4.7 0.0
El Salvador 21.1 7.7 20.5 55 19.0 5.8
Guatemala 23.9 16.4 25.1 17.2 24.5 17.7
Honduras 228 214 233 21.2 18.8 20.9
Nicaragua 8.3 226 7.8 23.0 6.3 216
Panama 0.0 2.2 0.0 1.0 0.0 2.1
Tota!l (USD millones) 4,228 1,313 4,128 1,268 4,162 1,322

Fuente: BCIE y Fitch

Riesgo de Crédito del Portafolio de Inversiones

El riesgo crediticio relacionado con el portafolio de activos liquidos del banco es bajo; esto por las
politicas de inversion conservadoras, las cuales balancean el riesgo mayor asociado del portafolio
de creditos. Todo el portafolio de inversiones se compone de notas de deuda seniory depésitos en
bancos que, en conjunto, suman mas de la cuarta parte de los activos. De acuerdo con las
politicas internas del banco, al menos 75% de los activos liquidos deben ser valores con alto grado
de inversion (calificaciones internacionales de ‘A’ o superiores) o depdsitos bancarios; mientras
que el maximo de inversion en valores de un solo emisor corporativo no debe exceder el 3.5% del
total de inversiones liquidas.

Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado a los que se expone BCIE continuaron bajos. El banco utiliza derivados
para cubrir las tasas de interés y las monedas extranjeras (contrapartes calificadas ‘A’ o superior);
las politicas del banco no permiten adoptar coberturas para fines especulativos. Los préstamos
extendidos a tasas fijas representan cerca de la quinta parte del total del portafolio a junio de 2014;
con base en cada uno de los casos, dichos préstamos también cuentan con una cobertura de tasa
variable mediante permutas.

La mayoria de los activos y pasivos de BCIE esta dolarizada; los descalces de monedas son bajos
y estan originados por algunos préstamos en la moneda local de los paises fundadores. Cerca del
98% de los préstamos estaban denominados en dolares. Aunque la exposicion del banco a las
fluctuaciones cambiarias es baja, los deudores no generadores de délares pueden encontrar
mayores dificuitades para cumplir con sus obligaciones, en caso de una devaluaciéon de su
moneda local.

Figura 4
Principales Caracteristicas de Emisiones
Denominacién Tipo de Moneda Monto Autorizado Plazo Garantia Series
Instrumento (Millones)
Notas Cupén Cupén Ceroc  USD 50 30 afios Patrimonial NA
Cero
Fuente: BCIE
Banco Centroamericano de Integracion Econdomica 6
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Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)
i 30 jun 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010

Cierre Cierre Cierre Cierre
Balance General 6 meses Anual Anual Anual Anual
(USD millones) Original Original Original Original Original
A. Préstamos
1. A/ Garantizados por Soberanos 4,227.7 4,127.9 4,161.8 3,830.7 3,4204
2. Ofras Instituciones Publicas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Sector Privado 1,312.9 1,267.5 1,322.0 1,334.9 1,417.6
4. De las cuales para Comercio Exterior (Nota) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Reservas para Préstamos (Deduce) 174.6 159.1 168.4 178.3 200.3
Total A 5,366.0 5,236.3 - 5,3154 4,987.3 4,637.7
B. Otros Activos Productivos
1. Depdsitos en Bancos 1,065.0 706.7 711.2 639.1 799.3
2. Titulos Valores para la Venta y Negociacion 966.1 1,276.6 1,025.0 907.7 657.6
3. Inver. para Instr. de Deuda - (Incl. Otras Invers.) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Inversiones de Capital 30.4 30.8 42.0 395 258
5. Derivados (Incl. Valor Justo de Garantias) 184.7 151.1 259.8 231.6 214.0
Total B 2,246.2 2,165.2 2,038.0 1,817.9 1,696.7
C. Total Activos Productivos (A+B) 7,612.2 7,401.5 7,353.4 6,805.2 6,334.4
D. Acitovs Fijos 33.1 34.4 35.2 33.5 27.5
E. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 38.1 12.2 36.8 22.7 29.9
2. Otros 88.8 89.1 80.3 914 76.0
F. Total Activos 7,772.2 7,537.2 7,505.7 6,952.8 6,467.8
G. Fondeo de Corto Plazo
1. Préstamos Bancarios(< 1 Afio) 287.1 186.9 5086.0 317.0 197.6
2. Instrumentos Emitidos (< 1 Afio) 384.3 3723 338.1 4759 3844
3. Otros (incl. Depositos) 263.6 284.9 384.9 285.7 201.7
Total G 935.0 844.1 1,229.0 1,078.6 783.7
H. Otro Fondeo
1 Préstamos Bancarios (> 1 Afio) 941.5 971.4 935.4 992.9 992.9
2. Otros Préstamos (Incl. Vaiores Emitidos) 3,353.3 32114 2,9545 2,587.2 2,625.8
3. Deuda Subordinada 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a.
4. Capital Hibrido n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
Total H 4,294.8 4,182.8 3,889.9 3,580.1 3,618.7
l. Otros (Sin Costo}
1.Derivados (Incl. Valor Justo de Garantias) 161.2 193.1 178.4 206.3 75.3
2. Valor Justo de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Oftros (Sin Costo) 55.2 49.2 66.6 60.2 61.3
Total | 216.4 242.3 245.0 266.5 136.6
J. General Provisiones y Reservas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
L. Patrimonio
1. Acciones Preferidas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Capital Suscrito 3,959.5 3,959.5 3,834.5 1,722.9 1,722.9
3. Capital Exigible (2,969.6) (2,969.6) (2,875.8) (1,272.8) (1,272.2)
4. Atrasos/Avances de Capital (344.8) (369.8) (471.6) 0.0 0.0
5. Capital Pagado (Nota) 645.1 620.0 487.0 450.7 450.7
6. Reservas (Incl. Util. Neta del Afio) 1,683.1 1,667.4 1,651.1 1,677.5 1,478.1
7. Valor Justo de Revaluacion de Reserva (2.2) (9.5) 3.6 n.a. n.a.
Total L 2,326.0 2,268.0 2,141.8 2,027.6 1,928.8
M. Total Pasivo y Patrimonio 7,772.2 7,537.2 7,505.7 6,952.8 6,467.8
Fuente: BCIE
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FitchRatings

Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE)
30 jun 2014  31dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010

Cierre Cierre Cierre Cierre

Estado de Resultados 6 meses Anual Anual Anual Anual

(USD millones) Original Original Original Original Original
1. Intereses Recibidos 147.8 313.7 319.1 282.0 294.8
2. Intereses Pagados 53.6 122.8 142.7 136.0 137.6
3. Ingreso Neto por Intereses 94.2 190.9 176.4 146.0 157.2
4. Othros Ingresos Operativos 4.7) (16.5) (3.0) 123 12.6
5. Otros Ingresos (5.8) (11.4) (29.0) 4.3) (5.2)
6. Gastos de Personal 12.9 24.8 24.3 21.9 20.7
7. Otros Gastos No Financieros 6.7 16.9 16.4 14.0 14.1
8. Gastos por Provisiones 16.7 3.1 0.7 15.0 16.4
9. Otras Provisiones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10.Utilidad Operativa antes de Derivados 47.4 118.2 103.0 103.1 114.4
11. Ganancias / (Pérdidas) Netas en Instrumentos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Utilidad Operativa Luego de Derivados 47.4 118.2 103.0 103.1 1144
13. Otros Ingresos y Gastos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
14. Utilidad Neta 47.4 118.2 103.0 103.1 114.4
15. Valor Razonable de Revaluaciones

Reconocidas en Patrimonio n.a. n.a. n.a. (5.2) 6.7)
16. Ingreso Neto Ajustado por Fitch 47.4 118.2 103.0 97.9 107.7
Fuente: BCIE
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FitchRatings

Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)

30 jun 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Cierre Cierre Cierre

Analisis de Ratios 6 meses Anual Anual Anual Anual

(%) Original Original Original Original Original

l. Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio (Promedio) 4.13 5.36 4.94 5.21 6.12
2. Utilidad Neta/Total Activos (Promedio) 1.24 1.56 1.42 1.53 1.86
3. Ingreso Neto por Intereses + Compromisos por

Comisiones/Préstamos Brutos + Activos Liquidos +

Garantias (Prom.) 4.92 2.60 2.52 223 2.60
4. Gastos No Financieros/Ingresos Neto por

Intereses + Otros Ingresos Operativos 21.90 23.91 23.47 22.68 20.49
5. Ingresos por Inversiones en Capital/ Inversiones

en Capital (prom.) (6.58) 4.40 4.17 0.61 0.88
6. Reservas/Total de Exposicion Promedio 1.19 0.06 0.01 0.30 0.33

{l. Adecuacion Patrimoinal
1. Total de Exposicion Neta/Capital Suscrito +

Reservas 96.49 94.63 97.88 162.70 146.05
2. Patrimonio/Total Activos Ajustados 30.56 30.88 29.23 30.05 30.17
3. Patrimonio/Total Activos Ajustados + Garantias 30.37 30.68 29.18 30.00 30.12
4. Capital Pagado/Capital Suscrito 16.29 15.66 12.70 26.16 26.16
5. Capital Utitizable/Capital Requerido 189.4 n.a. n.a. 239.55 273.50

lll. Liguidez
1. Activos Liquidos/Deuda < 1 Afio 221.30 236.41 144.26 145.51 189.72
2. Activos Liquidos/Total Activos 26.62 26.48 23.62 22.57 22.99
3. Activos Liquidos/Préstamos y Patrimonio no

Desembolsado 97.02 112.13 92.93 103.50 92.95

IV. Calidad del Activo
1. Préstamos en Estado de No Acumulacién /

Préstamos Brutos 1.14 0.62 1.19 0.58 3.21
2. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 3.15 2.95 3.07 3.45 4.14
3. Reservas de Capital / Inversiones en Capital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas Totales / Préstamos Brutos +

Inversiones en Capital + Garantias 3.1 2.91 3.04 3.42 4.11
5. Reservas para Préstamos/Préstamos en Estado

de No Acumulacién 276.27 47493 257.10 596.32 128.98

V. Apalancamiento
1. Deuda/Patrimonio 224.84 221.64 239.00 229.76 228.25
2. Deuda/Capital Suscrito + Reservas 92.72 89.65 93.25 141.16 137.53
3. Deuda/Capital Exigible 176.11 169.28 178.00 366.02 346.05
4. Utilidad Neta + Intereses Pagados/intereses

Pagados 188.43 196.25 172.18 175.81 183.14

Fuente: BCIE
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