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Fitch Ratings — Santo Domingo — 18 de marzo de 2012: Fitch Ratings aument6 la calificacién internacional de
largo plazo a Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE) hasta ‘A’ desde ‘A-. Al mismo tiempo,
Fitch aument6 la calificacion internacional de corto plazo hasta ‘F1' desde ‘F2. La Perspectiva es Estable. El
detalle de los movimientos en las calificaciones se presenta al final de este comunicado.

EL aumento de las calificaciones internacionales de BCIE refleja el progreso de la estrategia de enfocar el crédito
principalmente ‘al sector publico y las recientemente fortalecidas politicas de crédito. El aumento también refleja la
mejorada gestion de activos y pasivos, evidenciada en la buena distribucién de los vencimientos de las
obligaciones financieras.

Las actuales calificaciones de BCIE reflejan el sélido perfil financiero del banco y el estatus de acreedor preferente
que le confieren sus accionistas. También consideran la elevada concentracién de préstamos en soberanos con
relativamente bajas calificaciones de riesgo y la volatilidad econémica en aigunos paises donde el banco opera.

La Perspectiva Estable indica que, en opinién de Fitch, el perfi} financiero de BCIE no cambiaré materialmente en
el horizonte previsible. Sin embargo, una mayor diversificacién del portafolio de préstamos y un fortalecimiento
gignificativo del capital del banco podria favorecer las calificaciones. Por el contrario, un severo debilitamiento del
perfil financiero del banco y/o un deterioro inesperado en la voluntad de los accionistas para brindar soporte,
afectaria negativamente las calificaciones.

Como habia sido anticipado por la administracion de BCIE, la proporcién de los préstamos al sector publico
continué creciendo en 2011. El mayor apetito del banco por estas exposiciones junto con la mayor demando de
recursos por parte de los gobiernos centroamericanos para apoyar sus politicas anticiclicas, impulsé el
crecimiento de los préstamos al sector pliblico hasta 74% del total. La administracion del banco anticipa que el
peso de los préstamos plblicos ‘continuara creciendo hasta alcanzar 80% hacia finales de 2013, lo cual, en
opinién de Fitch, puede contribuif a maritenier una buena calidad de préstamos.

BCIE fortaleci6 recientemente sus politicas de crédito como respuesta al pobre desempeifio exhibido por el sector
privado en los Ultimos afos. La actualizacion de las politicas de crédito incluye nuevos limites para el sector
privado por exposicioh individual, por grupo econdmico y por sector econdmico. La combinacion de venta de
préstamos, castigos y ejecuciones de garantias condujeron un reduccion en su participacion de los préstamos en
estado de no acumulacion hasta 0.6% del total de préstamos al cierre de 2011 desde un pico de 3.2% al cierre de
2010. Los préstamos en estado de no acumulacion se registran Gnicamente en el portafolio del sector privado. A
pesar de la fragil recuperacion econémica presente en algunos de 1os paises beneficiarios, Fitch espera que la
proporcioén de préstamos deteriorados se mantenga baja.

La cobertura de reserva de préstamos en estado de no acumulacién incrementé hasta los niveles precrisis,
alcanzando un elevado 596.32% al cietre de 2011 desde 129% al cierre de 2010. Si bien ias coberturas de
reservas probaron ser muy sensibles al ciclo econdmico por la elevada concentracion de la cartera en los mayores
préstamos, en opinién de Fitch, 1a sélida posicién patrimonial de BCIE ayuda a mitigar pérdidas inesperadas.

La estructura de financiamiento del banco ha evolucionado positivamente gracias a la activa participacién de BCIE
en los mercados de capitales de América, Europa y Asia. Esta estrategia ha permitido incrementar el plazo del
fondeo hasta-mas de tres afios.

BCIE es actualmente la entidad financiera centroamericana con mayor participacion en los mercados
internacionales y ia proporcién de su financiamiento aportado por bonos supera el 55% del total de pasivos. EN el
pargo plazo, BCIE proyecta mantener la actual composicion del fondeo (cerca de 60% bonos y 40% lineas de
crédito).

Al ser BCIE el mayor proveedor de fondos de largo plazo en la region, Fitch considera que sus accionistas
tendrian un elevado interés de soportarlo, en caso quée tenga dificultades financieras. No obstante, persisten las
dudas sobre la habilidad de algunos paises para proveer apoyo financiero, debido a sus débiles posiciones
fiscales.

Los fundamentos de! banco incluyen una amplia liquidez y una sodlida posicion patrimonial. La razén capital
/activos se ubicéd en un confortable 29.16% a diciembre de 2011, mientras que la razén capital utilizable / capital
requerido se mantiene adecuada en 2.4x. Un historial de autosostenibilidad ha contribuido a mantener la posicion
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patrimonial del banco. A futuro, el patrimonio de BCIE podria fortalecerse de ratificarse el aumento del capital
autorizado hasta $5,000 millones.

BCIE es un Banco Multilateral de Desarrolio BMD fundado en 1960 para estimular el crecimiento econdmico y
promover la integracién de los cinco estados miembros fundadores: Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras y Nicaragua. BCIE fue establecido bajo un “Convenio Constitutivo™ firmado por sus paises miembros,
confiriéndole el estatus de institucion supranacional y otorgandole a BCIE varias inmunidades y privilegios, entre
los que destaca el estatus de acreedor preferente.

Fitch aumento las calificaciones internacionales de BCIE, como se detalla a continuacién:

--Calificacion internacional de largo plazo a 'A' desde 'A-'; Perspectiva Estable;
--Calificacion internacional de corto plazo a 'F1' desde 'F2';

--Calificacion internacional de emision a 'A' desde 'A-'

Asimismo, Fitch afirmd las siguientes calificaciones nacionales:

--Calificacion nacional de largo plazo en El Salvador en 'AAA(slv)'; Perspectiva Estable;
--Calificacion nacional de corto plazo en El Saivador en 'F1+(slv);

--Deuda de largo plazo en El Salvador en 'AAA(sIv)';

--Calificacién nacional de iargo plazo en Honduras en 'AAA(hnd)'; Perspectiva Estable;
--Calificacion nacional de corto plazo en Honduras en 'F1+(hnd);

--Calificacién nacicnal de largo plazo en Costa Rica en 'AAA(cri); Perspectiva Estable;
--Calificacidén nacional de corto plazo en Costa Rica en 'F1+(cri)’;

--Deuda de largo plazo en Costa Rica en 'AAA(cri),;

--Deuda de corto plazo en Costa Rica en 'F1+(cri),

--Deuda de largo plazo en Republica Dominicana en 'AAA(dom)’;

--Deuda de largo plazo en México en 'AAA(mex)';
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Mas informacion disponible en ‘www fitchcentroamerica.com’ o ‘www.fitchratings.com’
Metodologia aplicada:

~-'Metodologia de Calificacion Global de Instituciones Financieras':

--'Rating Multilateral Development Banks and Other Supranationals' (12 de agosto de 2011).
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