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Adecuados -Indicadores de Liquidez: Producto de la estrategia de recomposicién de los

activos hacia -instrumentos mas liquidos en una coyuntura de relativa inestabilidad, BML ha
incrementado sus niveles de liquidez, asi como también ha retenido paulatinamente una
diversificada base de fondos que compara favorablemente con la mayoria de bancos de
tamafio medianc en el pals. A febrero 2012, el efectivo e inversiones negociables
representaron un adecuado 50% de fos depdsitos y obligaciones de corto plazo, considerado

holgado.

Diversificacion de Ingresos: BML ha avanzado significativamente en la generacién de
ingresos complementarios, los cuales podrian mantenerse como una fuente de ingresos
estable en el mediano plazo, lo gue también estard en funcidn de la expansion de la base de
activos del banco.

Débil Rentabilidad: Producto de una adecuada administracién de activos y pasivos, BML ha
mantenido un amplio rargen financiero, ef cual alcanzé 12,1% a febrero 2012. Sin embargo,
los. altos gastos operafivos y por provisiones continuan teniendo un elevado peso en las
utilidades, con lo que el indicador ROAA de-1,1% a febrero 2012 se mantiene: por debajo del
mercado.y de sus pares regionales.

Volatiles Indicadores de Calidad de Activo: Aun cuando el banco ha mejorado los controles
de riesgo de crédito y limpiado {a mayoria de créditos problematicos del pasado, ios
indicadores de calidad de activos se mantienen volatiles y comparan desfavorablemente con el
promedio de siis pares regionales. A febrero de 2012, los préstamos vencidos representaron
3,8% de los préstamos totales; mientras gue la cobertura de reservas de los mismos alcanz6
91,6%, o que en opirién de Fitch podrid mantenerse en o corto plazo, dadas tas todavia
elevadas concentraciones y la clasificacién de riesgo regulatoria de los préstamos.
Fortalecimiento de la Base de Capital: La conservadora politica de pago de dividendos, e
moderado crecimiento del activo, as! como fa inyeccitn de USD12 millones al capital en 2009
por parte de un accionista minoritario, han contribuido con el fortalecimiento de la base de
capital de BML.. Asl, el indicador de patrimonio 2 activos de BML alcanzd 10% a febrero 2012
(2004: 6,5%), mientras ‘que ‘el indicador ‘de Fitch Core Capital a activos ponderados por riesgo
alcanz6 14,8%. Sin embargo, Fitch considera que la capitalizacion podria ser mas holgada,
considerando la todavia baja rentabilidad y volatil calidad del activo.

Factores que podrian derivar en un cambio de calificacion

Fortalecimiento de Calidad de Activo y Rentabitidad: Sostenidas mejoras en ios
indicadores de calidad de activos y rentabilidad mejorarian las calificaciones.

Presi6én en los indicadores de Capital: Un deterioro inesperado en ia calidad de activo o
rentabilidad que presione los indicadores: de capital del banco podria. afectar negativamente Ja
calificacion.
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Financieras

Banco Multiple Leon SA
Estado de Resultados

29 Feb 2012 31 Dic2011 31 Dic 2010 31 bic 2009 '31 Dic 2008

2meses " Fin del Periodo Fin del Periodo  Fin del Periodo W
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 760.0 4,499.1 4,047.2 4,271.0 3,808.5
2. Otros Ingresos por Intereses 125.9 920.5 618.1 664.6 196.7
3. Ingresos por Dividendos na. na. n.a. na. na.
4, Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 985.9 5,419.6 4,665.3 4,935.6 4,005.2
5. Gasto por Intereses por Depositos de Clientes 337.9 1,618.7 1,137.6 1,752.8 1,610.5
6. Otros Gastos por Intereses 0.9 0.9 1.4 5.1 6.4
7, Total Gasto por Intereses 338.8 1,619.6 1,140.0 1,757.9 1,616.9
8. Ingreso Neto por Intereses 647.1 3,800.0 3,525.3 3,177.7 2,388.3
9. Ganancfa (Pérdida) Neta en Comerc. de Titulos y Derivados 4.6 4.7 107.4 170.2 0.0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores na. na. na. n.a. n.a.
11. Ganacia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Resutt. 7.7 9.4 6.9 39.9 4335
1Z. ingreso Neto por Seguros f.a, n.a. na. n.a. n.a.
13. Comisfones y Honorarfos Netos 192.2 1,1212.9 1,078.4 912.6 949.8
14. Otros Ingresos-Qperativos -24.6 -133.2 -140.8 -101,7 -187.4
15. Total Ingresos Operativos No Generados por Intereses 164.5- 1,005.0 1,051.9 1,021.0 805.9
16. Gastos de Personal 266.0 1,405.4 1,347.2 1,230.1 1,141.4
17. Otros Gastos Qperativos 343.3 2,135.4 1,782.2 1,962.2 1,563.0
18, Total Gastos No Generados por Intereses 609.3 3,640.8 3,129.4 31923 2,704.4
19, Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. na. n.a. na.
20. Utitidad Operativa Antes de Provision 202.3 1,164.2 1,447.8 1,006.4 489.8
21. Cargo por Provisién de Préstamos 135.5 660.8 966.6 678.0 463.8
22. Cargo por Provision de Titulos Vat y Otros-Pré 5. 0.0 1.3 10.6 5.1 8.6
23, Utilidad Operativa 66,8 501.6 470.6 323.3 17.4
24, ttitidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio f.a n.a, na. m.a. na.
25. lngresos No Recurrentes n.a. t.a. a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. . n.4. na. n.a.
28..0tros Ingresos y Gastos No Operativos 17.7 253.8 254.7 152.0 129.2
29. Utilidad Antes de Impuesto 84.5 755.4 725.3 475,3 146.,6
30. Gastos de Impuesto 7.2 19.3 33.9 116.4 84.2
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a,
32. Utilidad Neta 77.3 7361 691.4 358.9 62,4
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Banco Multiple Leon SA
Balance General
29 Feb 2012 31 bic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
Zmeses  Findel Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo
DOPm pDoPm DoPm DOPm DOPmM

Activos =

A, Préstamos } ; e
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 3,371.3 2,797.4 3,474.9 2,756.0 1,973.0
2. Otros-Préstamos: Hipotecarios ma. 566.6 38.2 37.2 17.9
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 5,262.% 5,313.2 5,318.7 5,081.1 4,742.5
4, Préstamos Corporativos y Comerciales 13,757.0 13,957.8 14,988.8 14,439.0 12,433.9
5. Otros Préstamos n.a. fra. m.a. n.a. na.
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 783.1 7293 932.0 887.0 463.6
7. Préstamos Netos 21,607.8 21,9056.7 22,888.6 21,426.3 18,703.7
8. Préstamos Brutos 22,390.9 22,635.0 23,820.6 22,313.3 19,167.3
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 854.8 800.9 952.6 745.0 438.2
10. Nota: Préstamos a su Vator Razonable Incluidos Arriba n.a. f.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones interbancarias n.a. A, f.a. n.a. n.a.
2. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por Ingreso na. n.a. na. n.a. 27.9
3. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4, Titutos Valores Disponibles para la Venta, n.a. n.a. n.a. na. n.a.
5. Titulos Vatores Mantenidos hasta su Vencimiento na. na. na. na. na.
6. Inversiones en Empresas Relacionadas 9.3 8.1 42.3 48.7 181.9
7. Otros Titutos Valores 10,052.3 10,441.9 6,512.4 4,528.4 +,108.0
8, Total Titulos Valores 10,061.6 10,450.0 6,554.7 4,577.1 1,317.8
9. Nota: Titulos Valores det Gobierno Incluidos Arriba n.a. 9,603.7 6,206.3 4,320.1 6,202.5
10. thversiones en Propledades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Activos de Seguros na. n.a. n.a. na. n.a.
12. Otros Activos Productivos na. ma. n.a. n.a. na.
13. Total Activos Productivos 31,669.4 32,355.7 29,4433 26,003.4 20,021.5

C. Activas No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos de Bancos T  8,196.6 7,458.6 7,015.17 6,689.8 6,519.7
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. 4,687.2 4,415.7 3,933.0 na.
3. Bienes Raices Adjudicados 1,008.9 1,003.0 220.9 136.7 286,8
4. Activos Fijos 462.0 463.0 950.5 1,033.6 1,547.9
5. Plusvalia n.a. na. n.a. 0.0 0.0
6. Qtro Intangibles 229.2 229.2. n.a. 0.0 0.0
7. impuesto Corriente por Activos n.a. ma. n.a. na, ma.
8. Impuesto Diferido par Activos .4, md. .4, r.d. n.d.
9. Operaciones Discontinuadas n.a. na. n.3a. n.a. n.a.
10, Otros Activos 1,402.6 1,392.1 1,418.4 1,430.1 2,225.1
11. Total Activos 42,968.7 42,901.6 39,048.2 35,293.6 30,601.0

Banco Multiple Ledn
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Banco Multiple Leon SA

Balance General
39 Feb 2012  31Dic2011  31Dic 2010 31Dic 2009 31 Dic 2008
2 meses Fin del Periodo  Fin del Perfodo  Fin det Perfods” Fin del Perfodo

1 DOPm 00Pm DOPm DQOPm DOPm
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan intereses
1. Depbsitos en Cuénta Corriente ) S '6,:1_04.6 ) 7,134.8 6,984.3 6,809.6 5,693.6
2. Depositos en Cuentas de Ahorro “7,910.3 7,602.9 6,960.8 6,333.7 5,114.9
3, Depésitos a Plazo 10,319.9 19,520.8 16,838.0 14,145.1 13,959.6
4, Total Depdsitos de Clientes 34,644.9 34,258.5 30,7831 27,288.4 24,768.1
5. Depdsitos de Bancos 2,074.3 2,365.8 2,677.2 3,239.4 1,701.5
6. Otros Depédsitos. y Obligaciones a Corto Plazo 141.7 278.8 1422 28.5 n.a.
7. Total Depésitos, Mercado dé Ditiero y Foideo & Coito Plazo 36,860.9 36,9031 33,602.5 30,556.3 26,469.6
8. Obligaciones Senior a mas de un Ao n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Obligaciones Subordinadas 5 729.6 839.4 825.2 816.8
| 10. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. 118.7
11. Total Fondeo a Largo Plazo 721.5 729.6 839.4 825.2 935.5
12. Derivados n.a. n.a. n.a. na. na.
| 13. Obligaciones Negociables n.a. ma. na. n.a. n.a.
14, Total Fondeo 37,582.4 37,632.7 34,441.9 31,3815 27,405.1
E. Pasivos.que No Devengan intereses . .m0 il ... o . . i
1. Porcion de ta Deuda a Valor Razonable n.a. na. na. na. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a, na, na. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivbs por impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. na. na.
5. Pasivo por fmpuesto-Diférido na. n.a. n.a. na. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos na. na. na. n.a. n.a.
| 7. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. n.a. . n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. na.
9, Otros Pasivos 1,092.5 1,052.4 955.9 953.1 1,026.5
10. Total Pasivos 38,674.9 38,685.1 35,397.8 32,334.6 28,4316
F. Capital Hibrido _ ,
1. Accionies Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado comb Deuda n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patimor _ n.a. e na, 0.0 0.0
1. Acciones Comtnes ' 4,293.8 4,216.5 3,557);4 ) T2,959.0 2,169.4
2. Inversiones No Controtadas n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
4, Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera na. n.a. na. 0.0 0.0
5. Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCt 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 4,293.8 4,216.5 3,650.4 2,959.0 2,169.4
7. Total Pasivo y Patrimonio 42,968.7 42,901.6 39,048.2 35,293.6 30,601.0
8. Nota: Indicador Fitch Core Capital 4,064.6 4,216.5 3,650.4 2,959.0 2,169.4
9, Nota: Indicador Fitch Capital Elegible 4,054.6 4,216.5 3,650.4 2,959.0 2,169.4
Banco Multiple Ledn 4
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Banco Multiple Leon SA
Resumen Analitico

29 Feb 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic Z00B
2 meses Fin del Perfodo  Fin del Periodo  Fin del Perlodo  Fin del Perfodo
A. Indicadores de Intereses I . . i E L e
1. Ingreso. por | por Pré 1 Pré Brutos P i 20.25 19.29 17.21 21.40 20,72
2, Gastos por sobre Depositos. 7 Depositos P di 5.98 496 3.89 6.87 6.94
3. Ingresos por Intereses / Activo Productivo Promedio 18.79 17.62 15.10 18.11 17.46
4. Gasto por Intereses / Pasivos que D gan | 4 di 5.50 454 3.44 6.18 6.10
5. Ingresos Netos por intereses / Activo Productivo Promedio 1243 12.36 11.41 11.66 10.23
6. Ingresos Netos por int. - Cargo por Prov. de Préstamos / Activo Prod, Prom. 9.75 10.21 8,28 947 8.24
8. Otros Indicadores de la Rentabiiidad Operati
1. ingresos No Financieros 7 ingresos Brutos TR0 T10.97 72.98 24.37 FL¥E]
2. Gastos No Financieros 7 ingresos Brutos 7507 .77 #B8.37 76.03 4.67
3. Gastos No Financieros / Activo Promedio 8.66 8.94 8.30 9.82 9.05
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 29.00 30.42 43.98 39.42 22.79
5. Utitidad Operativa antes de Provisiones 7 Activo Total Promedio 2,87 2.88 3.8 3.10 1.64
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util, Oper. antes de Prov. 66.98 56.91 67.50 67.88 96.45
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 958 13.11 14.29 12.66 0.81
B. Utitidad Operativa 7 Activo Total Promedio 0I5 123 1.25 099 006
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 8.52 2.55 4.67 24.49 57.44
10. Utilidad Operativa antes de Provisi / Activo Ponderado por Riesgo 4.51 4,21 5.53 4.26 19
11, Utilidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo 149 1.81 180 A _ 0.08
C. Otros indicadares de Rentabilidad
1. Utitidad Neta / Patrimonio Promedio 10.90 19.24 2100 14,06 1.90
2. Utitidad Neta 7 Activo Total Promedio 108 181 183 110 on
3. Fitch Ingreso integrat / Patrimonio Promedio 10.90 19.24 21,00 14.06 2.90
4. Fitch Ingreso Integral / Activo Total Promedio 1.08 1.81 1.83 1.10 0.24
5. Utitidad Neta/ Activo Totat Promedio +Activo Gestionado Pr di 110 na. na. 110 o
6. Utitidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 172 2.66 2.64 1.52 0.28
7. Fitch ingreso Integral / Activo Ponderado por Riesgo 172 1.66 2.64 152 0.28
D. Capitatizacién s . R e
1. Fitchi Core Capitat / Activo Ponderado por Rlesgo 14.84 15.25 13.93 1253 9.70
2. Fitch Capital Elegible / Activo Ponderado por Riesgo 14.84 15.25 119 12.53 9.70
3. Patrimonio Comin Tangible / Activos Tangibles 9.51 9.34 9.35 8.38 7.09
4. Indicador Tier 1 de Capitat Regulatorio na. na. 11.30 1.0 na.
5. Total indicador de Capital Regulatorio 13.41 13.16 12.92 12.32 11.59
6. Fitch Capital Elegible / Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio n.a. n.a. n.a. na. n.a.
7. Patrimonio 7 Activos Totales 9.99 9.83 9.35 8.38 7.09
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta 0.00 28.60 24.59 0.00 0.00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ingreso integral 0.00 28.60 24.59 0.00 0.00
10. Utitidad Bruta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Totat 10.98 17.46 18.94 12,13 2.88
E£. Calidad de Crédite o T )
1. Crecimiento det Activo Total 0.16 9.87 10.64 15.33 750
2. Crecimiento dé los Préstamos Brutos -1.08 -4.98 6.76 16.41 10.16
3. Préstamos Yencidos / Pré 0% Britos 382 3.54 4.00 3.34 2.29
4, Reservas para Préstamos Vencidos 7 Créditos Brutos 3.50 3.22 ER ) 398 242
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Pré Vencidos 91.61 91.06 97.84 119.06 105.80
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Pré Vencidos / Patsi 1.67 1.7 0.56 -4.80 4.47
7. Cargo por Provision de Préstamos 7 Préstamos Brutos Promedio. 3.87 1383 LR 3.30 152
8, Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 4.81 3.46 4.28 .79 4.50
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 7.96 7.63 4.88 3.93 3.73
F. Fondeo s e
1, Préstamos. / Depdsitos 64.63 66.07 77.38 81.77 71.39
2, Activos arios / Pasivos arios " na, n.a, na. i

Banco Muitiple Ledn
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verificada y presentada a bos inversores por el emisor y sus agentes en reladdn con la venta de jos titulos: Las. calficaciones pueden ser
modiicadas, suspendidas, o refiradas en cualquier momento por cuakiuier razdn a sola discrecion de Filch. Fich no propordiona
asesoramiento de inversidn: de- cualaier tipo: Las calificaciones no son unz recomendaddn para-comprar, vender o mantener cualguier titulo:
15 cHRRCACIONSS NO haosn ninglin comentano. sobre ka adecuadion dal pracio de Mensado, 1a vonveniencia de cuslquier fitulo para un inversor
mahmmomammmaumm;mm Fitch necibs honorarios por pare de jos smisores,
garaies, okros agentes y originadores de tituios, por las calficaciones. Dichos honorarios generaiments varfan desde
USD1.000 a USD750.000 {u ciras monedas aplicables) por emision. En algunos €asos, Fitch calficard todas o algunas de las emisiones de un
ermisor en particuks;, o emisiones aseguradas o garantizadas por urt asegurador o gerante e partioulsr; por una cuols antal Se espera que
dichos honorarios varien entre USD10.000 y LISD1.500.000 {u olras ronedas apicables). La asignarion, publicacion o diseminacion e una
dmmMmmdmmeMa,m,wmmmmmMMammde
registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, € “Finandial Services and Markets Act of 2000 de Gran Brelaia, olas leyes
wmymwmmmm Debido a ka relativa ehiciencia de la publicacion v distribucion eleciionicy, los informes
deFitehy puedern estardisponibles hests tres digs antess pars ks sisoriplores elecirnkos que para olros susaiptores da imprentar
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