fellerRate

May. 2012 Jul. 2012
Solvencia AA- AA-
Perspectivas Estables Estables

it 81 Anex

Resumen financiero

* Datalle de fas clagi

En millones de pesos constantes de junio de 2012

Dic. 10 Dic. 11 Jun. 12

Activos Totales 194.091 207.405 222706
Colocaciones vigentes netas 116.561 125.903 134.170
Pasivos exigibles 167.806 181.348 195.000
Capital y reservas 14.488 14461 16.571
Margen financiero bruto (MFB) 15798 16.809 9.253
Gastos operativos (GO} 13421 14627 7867
Provisiones por riesgo 2820 2321 1313

Resultado antes de impuesto (RAI) 5202 5302  3.176
Fuente: EEFF de Banco Popular Dominicano publicados porfa
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Superintendencia de Bancos. Ei iikiice de soivenria a junio de 2012
coiresponde a cifras prefiminares.
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Fundamentos

Feller Rate ratifico en “AA-" las calificaciones de
solvencia y depdsitos a plazo a més de un afio de
Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Multiple
y en “A+” la de sus bonos de deuda subordinada.
Sus depésitos a plazo hasta un afio se mantuvieron
en “Categoria 1”. Al mismo tiempo, confirmé sus
perspectivas en “Estables”

Las calificaciones de Banco Popular Dominicano
se fundamentan en su buen perfil financiero, con
una estructura de ingresos diversificada, riesgos
acotados y retornos elevados. Incorporan su sélida
posicion de mercado y su liderazgo en la captacion
de recursos del pablico que le reportan una ventaja
en términos de costo de fondos. En contrapartida,
las calificaciones consideran los riesgos inherentes
a operar en la industria financiera dominicana,
principalmente debido al elevado riesgo soberano
(“B+/Estables/B” por Standard & Poor’s).

Banco Popular mantiene retornos estables y
elevados, beneficiados por una matriz de ingresos
diversificados y la alta rentabilizacion de sus
clientes a través de un modelo de atencién
segmentado. El primer semestre de 2012, su
resultado antes de impuestos sobre activos fue de
3,0% y su utilidad neta de 2,1%, en linea con lo

mostrado en durante los tltimos afios.

Los avances de la entidad en materia de eficiencia,
se han traducido en niveles de gastos controlados,
aunque éstos han sido afectados negativamente a
pattir de 2011 por el inicio de vigencia del
impuesto del 1% a los Activos Financieros
Productivos netos. A junio de 2012 los gastos
operativos del banco alcanzaron un 7,3% de los
activos, nivel comparable al 6,9% del sistema.
Feller Rate espera que el desarrollo de mejores
procesos, la inversion en tecnologia, el impulso de
canales electrénicos y la captura de economias de
escala continflen reflejindose en mejoras,
permitiéndole al banco generar una brecha positiva
respecto del sistema de bancos multiples.

El buen desempefio comercial de la entidad se
refleja en un importante crecimiento de sus
colocaciones y de su participacion de mercado en
los ultimos afios. En 2011 sus colocaciones netas
crecieron un 8% en términos reales comparado
con un crecimiento de 4,4% del sistema, mientras
que el primer semestre de 2012 acumula un
crecimiento de 6,6%, a la vez que el sistema crecid
un 0,1%. Al cierre del primer semestre tenia una
participacion de 33,4% de las colocaciones totales
de los bancos multiples, manteniéndose en el
primer lugar de la industria, por delante de Banco
de Reservas, que mantiene el segundo lugar con
un 27,6%. La mayoria de sus colocaciones
corresponden a cartera comercial, en que el banco
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tiene un 32,53% de participacién y el 2° lugar en
el ranking. Ademas, es lider en financiamiento
hipotecario, con 39,8% y créditos de consumo,
con 32,0%.

En materia de riesgo, el banco presenta un
fortalecimiento de sus indicadores principalmente
desde 2009, afio en que fortalecié su estructura de
riesgo e incrementé el énfasis en el saneamiento
de su cartera. Ello permitid que, desde entonces, el
banco haya reducido de manera importante su
cartera vencida, manteniendo una buena cobertura
de provisiones sobre dicha cartcra. A junio de
2012, su cartera vencida y en cobranza judicial era
un 1,4% de la cartera y su cobertura de provisiones
de 1,8 veces. A la misma fecha, dichos indicadores
para el sistema eran de 3,3%y 1,1 veces.

El banco es el mayor captador de depésitos entre
los bancos multiples, tanto en depdsitos a la vista,
como de ahorro y a plazo. Ello contribuye a una
buena diversificacion en sus fuentes de fondo, asi
como a la obtencion de financiamiento de bajo
costo, con un 79% de sus pasivos exigibles
correspondiendo a depositos a la vista, de ahorro y
aplazo.

Debido a lo anterior, cobra importancia su estricta
politica de liquidez, que lo ha llevado a mantener
una alta proporcién de fondos disponibles, de
21,4% de los activos totales a junio de 2012,

Su fuerte crecimiento ha tenido como
consecuencia una baja en su indice de solvencia,
que entre 2008 y 2011 baj6 de 14,6% a 12,5%. A
Junio de 2012, esie indicador mostraba una
recuperacion, gracias a la capitalizacion de parte
de las utilidades del gjercicio anterior, ubicindose
en 13,2%. El plan de la administracién contempla
la realizacion de una posible emisién de bonos
subordinados durante el afio para fortalecer atin
mas este indicador.

Perspectivas

Las perspectivas se mantienen en “Estables™ en
atencion a las caracteristicas de su perfil
financiero, con altos margenes brutos, adecuada
administracion  crediticia y su privilegiado
posicionamiento de mercado. El favorable
desempefio de su estrategia y el prudente manejo
crediticio que ha caracterizado al banco, le otorgan
las herramientas para enfrentar adecuadamente sus
planes de crecimiento. La consolidacién de sus
proyectos, permitird que la entidad continde
mejorando sus niveles de eficiencia operacional.
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ANEXOS
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Dic. 2007 Ene. 2009 Ene. 2010 May. 2011 May. 2012 J:Il. 2012
Solvencia A A+ A+ AA- AA- AA-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Depositos a plazo hasta 1 afio () Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1
:?)eposnos aplazo a mas de 1 afio A A+ A+ AA- AA- AA-
Bonos de deuda subordinada A- A A A+ A A+

Nota: Calificaciones de riesgo oforgadas en escala nacional de Repihlica Dominicana; (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningin tipo. En caso de existir privifegios, como aguellos establecidos en el
artictlo 63 de Ia Ley Monefaria y Financiera. los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados; (2) Emision por $4.100.000.000.000 de una misma Serie bajo un tnico franto, con lasa de
Interés variable revisada semestralmente.

Los informes de calificacion elaborados por Feller Rate son publicados anuaimente. La informacion presentada en estos anafisis proviene (de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo. daifa la posibilidad de
error humarno o mecanico, Feler Rale no garantiza la exactitud o integridad de fa informacion y. por lo tanto, o se hace responsable de errores u omisiones, come lampoco de las consectiencias asociadas con ef empleo
de esa informacion. Es imporlante tener en consideracion que las calificaciones de riesgo de Feller Rate no son, en caso alguno, una recomendacion para comprar, vender o maniener un determinado titulo, valor o poliza
de seguro Si son una apreciacion de la solvencia de la empresa y de fos tilulos que ella emite. considerando fa capacidad que esta tiene para cumplir con sus obfigaciones en los términos y plazos pactados.
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