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FONDO MUTUO RENTA FIJA

BHD PLAZO 30 DÍAS
INFORME TRIMESTRAL -- ABRIL 2018

Fundamentos
La calificación "AA-fa (N)" asignada responde a
una cartera con una buena diversificaciún por
instrumentos y emisores y una buena calidad
crediticia. Asimismo, incorpora la gestión de
su administradora, que posee un alto nivel de
estructuras y políticas para su gestión, un
equipo con experiencia en la administración
de recursos de terceros y que pertenece al
Centro Financiero BHD León, uno de los
mayores gnjpos económicos del país. En
contrapartida, la calificación considera el
mercado incipiente de fondos en República
Dominicana,

La calificación de riesgo de mercado "M2" se
sustenta en una duración dentro de los límites

reglamentarios, con un promedio bajo los 200
días y una inversión 100% en pesos
dominicanos.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses de operaciones,

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El Fondo Mutuo Renta Fija • BHD Plazo 30 Días
es un fondo de inversión abierto, orientado a

la inversión en instrumentos de renta fija
emitidos en el mercado dominicano,

denominados en pesos dominicanos y/o
dólares de Estados Unidos y ponderando una
duración de cartera menor a 360 días.

El Fondo es manejado por Administradora de
Fondos de Inversión BHD, S.A. {BHD Fondos),
filial del Centro Financiero BHD León, grupo
con una amplia trayectoria en ei mercado, con
el objetivo de administrar fondos de inversión
como instnjmentos de ahorro colectivo.

Actualmente, la administradora maneja cuatro
fondos de inversión abiertos.

El Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Días
Inició sus operaciones en abril de 2016,
Durante marzo de 2018, el Fondo gestionó un
patrimonio promedio de RDS 2.804 millones,
monto muy superior a lo mancado por fondos
abiertos de similar orientación.

Fortalezas

> Cartera invertida en objetivo, con buena
diversificación de instrumentos y emisores,

> Buen perfil de solvencia de instrumentos.

> Holgada liquidez de cartera.

> Admlnisradora con un atto nivel de estructuras

y políticas para su gestión, perteneciente al
Centro Financiero BHD León, uno de los
mayores grupos financieros de República
Dominicana,

— CARTERA DE INVERSIONES

Al cierre de marzo 2018, el Fondo cumplió con
los ot^etivos de inversión, con una cartera
formada mayoritariamente por certificados de
depósitos (69,2% del activo). Por otra parte, la
diversificación de la can:era fue buena, con 20

emisores. Los tres mayores emisores (sin
considerar Cuentas Corrientes) concentraron
el 41,8% de los activos,

— ALTA LIQUIDEZ DE INSTRUMENTOS

La cartera tuvo una holgada liquidez, con un
28,5% de instrumentos con vencimiento
menor a 30 días al cierre del trimestre.

Adicionalmente, se aprecia una significativa
proporción de la cartera invertida en cuentas
corrientes, alcanzando un 11,6% del activo.

Sus inversiones cuentan con mercados

secundarios para ser liquidadas en caso de
rescates significativos,

— NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

El Fondo no ha presentado endeudamiento
financiero, sus pasivos corresponden a cuentas
e impuestos por pagar. El reglamento permite
un endeudamiento de temporal con la
finalidad de responder a rescates significativos
hasta por un máximo del 10% del Fondo y por
un plazo no mayor a 48 horas,

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

La metodología de Feller Rate establece que
el fondo debe contar con 36 meses de

funcionamiento para medir la rentabilidad de
manera concluyente. No obstante, el fondo
exhibe una rentabilidad promedio mensual
desde el inicio de 0,59%, que en términos
anualizados alcanza un 7,04%,

— DURACIÓN DE LA CARTERA

La duración ha evidenciado cierta volatilidad.

El promedio de los últimos 12 meses alcanza
152 días, en linea con la calificación asignada.

Riesgos

> Mercado incipiente de fondos en República
Dominicana.
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ANEXOS

FONDO MUTUO RENTA FIJA - BHD PLAZO 30 DiAS
INFORME TRIMESTRAL - Abril 2018

Nov-17 Ene-18 AbM8

AA-fa(N) M-fa(N) AA-fa(N)

M2 M2 M2

Nomenclatura

La calificación se haceenunaescala ordenada con un grado creciente de riesgo.

Categorías de Riesgo Crédito:
> AAAfa; Cuetes cchi la másalta protección antepérdidas yquepresentan lamayor probabilidad decumplir con suscá)jetivos deinversión.

> AAfa: Cuotas con muy alta protección ante pérdidas yque presentan una muy buena (ycbabilidad decumplir con susobjetivos deinv^ión.

> Afa: Cuotas ax\ alta protección ante p^idas yque presentan una Ixjena prc^biüdad decumplir con susobjeíivos deinversión.
> BBBfa: Cuotas cou suficiente protecdón síite pérdidas yque (xesentan una razonable probatnlidad decumplir con susobjetivos deinversión.
> BBfa; Cuotas con baja protección antepérdidas ytienen una baja prctoabilidad decumplir coi susobjetivos deinvasión.

> Bfa: Cuotas con muy baja protección ante pérdidas yque muy probablemente no aimplirán con susobjetivos deinv^ión.
> Cfa: Cuotas con muy variables yexpuestas a pérdidas y/o no cumplirái con susobjetivos deinvereiai.
+o Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un símbolo + (más) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoría.

Aquellos fondos nuevos, ocon poca histma como para realizar un análisis completo, se distinguen mediante elsufijo (N).

Categorías de Riesgo de ÍVIercado
> MI; Cuotas coniamásb^a sensibilidai antecambios enlascondiciones de mercado.

> M2; Curtas con moderada a b^a sensibilidad frente a cambios enlascondiciones demercado.

> M3; Cuotas con moderada sensibilidadfrentea cambios en las condicionesde mercado.

> M4; Cuotas con moderada a alta sensilslidad a camtsos en 1^ condiciones de mercado.

> M5: Cuotascon altasensibilidad a campos en ias condiciones de mercado.

> M6: Curtasconmuy áta sensibilidad a cambios enlasconádonesde mercado.

£.85 tía^cacsones rfe riesgo tfe F^er Rats noconsfíuyen, «ntíngún caso, una recomnJacióri para comprar, vender o mantBner uniMemtínado /nsfrumento. S anüísis noeseírasMado deuna audSoria practicada al
emisor, sino quese basaen Infonnación pública remitida a la SuperinterKiencia de Valores o a la Siperintendanda de Bancos y en aqutíla que voluntariamente aportó el emisor, no siendo respons^lidad de la
dasHkadota la verificaciónde la aulenliddad de la misma.

Lainformación presentada enestos análisis pmviene defuentes consideradas attamente corfiables. Sinembargo, dadalaposibilidad deerror humano o mecérsco, Feller Rate nog^anUza la exacfíud o integndad dela
información y. porlotanto, nose haceresponsable deerrores uomisiones, como ísmpoco delasconsecuencias asociadas conel empleo deesa Inñymaclón. Las ciasiñcaciones deFeller Rale sonunaapreciación dela
solvencia delaempresa ydelosííWos queella emite, considerando la«joactíadqueésteSeneparacumplir consusobligaciones enlostéminos yplazos pactados.
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