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Fundamentos — cartera de inversiones

Riesgo crCdito AA-fa (N) AA-fa(N)

,
Riesgo mercado M2 M2

La calificacion "M-fa (NY' asignada responde a Al cierre de junio 2018, el Fondo cumphO con

una cartera con una buena diveCficacion por
10s objetivos de inversiOn, con una cartera

instrumentos y emisores y una buena calidad formada mayoritariamente pct certificados de

" ixta/h dc c/amk,a"mnesen Anexo
crechticia. Asimismo, incorpora la gestion de depOsitos (68,7% cIel activo). Per ova pane, la

lndicadores financieros su administradora, que posee un alto nivel de diversificacion de la cartera fue buena, con 21

estructuras y pollticas para su gestiOn, un
emisores. Los tres mayores emisores (sin

Dic.16 Dic.17 Jun.18 equipo con experiencia en la administraciOn considerar Cuentas Corrientes) concentraron
admhishMos (MM RD S) 549 3.29¢ 2.454 de recursos de terceros y que pertenece al el 37,0% de 10s acUvos.

Patrimonio(MM RD S) 548 3.292 2,453 Centro Financiero BHD LeOn, uno de 10s

_ ALIA LIQUIDEZ DE INSTRUMENTOS

Vabr cma (RDS) 1.056,0 1.1358 1.16&5 mayores grupos econOmicos cIel pals. En

contrapartida, la calificacion considera el La cartera tuvo una holgada Iiquidez, con un
Rentabilidadacumu%a' 5,6% 7,6% 2,9%

mercado mcipiente de fondos en Repubhca 1 7,9% de instrumentos con vencimiento
Dwa%n (dias)" 153 172 215 Dominicana. menor a 30 dlas al cierre ciel trimestre.

N" dc aportantes 369 1.844 1.898 Adicionalmente, se aprecia una significativa

" Rentabdidadcon dMdendos RentaN/kladacumulada a ki fech,
La calificaciOn de riesgo de mercado "M2" se proporciOn de la cartera invertida en cuentas

dc acmedc 10sEEFF en MacOn al cremecIelano anMx. sustenta en una duraciOn dentro de 10s lfmites corrientes, alcanzando un 12,5% ciel activo.

" Consideraactms qe ttenen una fechadc venctnnentu reglamentarios, con una duraciOn promedio Sus inversiones cuentan con mercados
detemtnada.

en torno a 10s 200 dlas y una inversiOn 100°6
secundarios para ser liquidadas en caso de

en pesos dominicanos'

f

,rescates significativos.
0 0 " 0 0 " 0 D . 0 0 "0

· " ·
El sufijo (N) indica que se trata de un ondo

_ NULO ENDLUDAMIENTO FINANCIERO
3.500 - - 250 con menos de 36 meses de operaciones.

3.000 -
El Fondo no ha presentado endeudamiento

- /
- 200 —

CARACTERISTICAS DEL FONDO financiero, sus pasivos corresponden a cuentas

::: ~ , I - 150
El Fondo Mutuo Renta Fija

-
BHD Plazo 30 Dias e impuestos por pagar. Ei reglamento permite

es un fondo de inversiOn abierto, orientado a un endeudamiento de temporal con la

1.500 - - 100 la inversiOn en instrumentos de renta fjja finalidad de responder a rescates significativos

1.000 - emitidos en el mercado dominicano, hasta por un rMximo cIel 10% ciel Fondo y por

500 -
- 50 denominados en pesos dominicanos y/o un plazo no mayor a 48 horas.

dolares de Estados Unidos y ponderando una

_
RF N'1"ABILJ DAD DE LA CUO'1"A
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jun-17 sep17 dic-17 ma'18 jun-18

duraciOn de cartera menor a 360 dlas.
La metodo|ogfa de Feller Rate establece que

t iPabimonio Promdio (MM ROS)

—
Durackjn Ei Fondo es manejado por Administradora de el Fondo debe contar con 36 meses de

Fondos de InversiOn BHD, S.A. (BHD FOndOS)r
funcionamiento para medir la rentabilidad de

filial ciel Centro Financiero BHD LeOn, grupo manera concluyente. No obstante, al 30 deComposiciOn Cartera
con una amplia trayectoria en el mercado, con junio de 2018 el Fondo exhibe una

a /(/17/02018 el objetivo de administrar fondos de inverskjn rentabilidad promedio mensual de de 0,61%,

como instrumentos de ahorro coIectivo.

B,,m BHD ~ La Bamode
· · i

que en tCrminos anuahzados alcanza un

,,,m Nacx,nadMotorCM'b RmNa cm,
Actualmente, la administradora mane,a cuatro 7,32%.

Banco ,,8% 7.3¶6 3.0% 21% EMkWks fondos de inversiOn abiertos.

'"" """ — DURACKJN DE LA CARTERA
8,996 El Fondo Mutuo Renta Fija

-
BHD Plazo 30 Dfas

iniciO sus operaciones en abril de 2016. Al La duraciOn ha evidenciado cierta volatilidad.
cierre de junio 2018, el Fondo gestiono un

EI promedio de 10s Ultimos 12 meses alcanza

BiancoCentrd
98% BancoPopda apap wtipkNm patrimonio de RD$ 2.454 mdlones, monto muy

159 dlas, en llnea con la cahficaciOn asignada.

'0.3'6 10,5% Cruz superior a lo manejado por fondos abiertos de
16,296 sirrnlar orientaciOn.

Superintendencia dd
IMercado dc Valore. RD ®, ® FACTORES SUBYACENTES A LA CAL|F|CACION

RecepcOn qc Docu"ento

FdofcaclCmoeres» · Fortalezas Riesgos
201&07-20 03:08 > Cartera invertida en ob jetivo, con tjuena > lndustria de fondos en vIas cle consolidacion.
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diversificacion de instrumentos y emisores.

> Buen perfit de solvencia de instrumentos,

> Hoigacja liquicjez dc cartera.
Andista: Esteban PeikiMlo

> Administradora con un alto nivel de estructuras
estebanm|i||o@fd|erme.d

y polfUcas para su gestion, pertenecierite al
(56) 2 2757-0474 Cenwo Financiero BHD Leon, uno de 10s
Mdra OyarzUn

mayores grupos financieros de Repiiblica
maiiaoyaram@fdHMe.d Dominicana.

(56) 2 2757W5
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Riesgo cEdito AA-fa (N) M-fa (N) M-fa (N) AA-fa (N)

Riesgo mencado M2 M2 M2 M2

Nomenclatura
La caldicaciOn sc hace en una escala ordenada con un grado creciente dc riesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:
> AAAfa: Cuotas con la mds alta ptutecciOn ante pCndidas y que µesentan la mayor pmbatilidad dc cumPirccn sus oSetivos dc inversiOn.

> AAfa: Cucde cm muy aka pmtecciOn ante pCrdidas y que pnesentan una muy buena pmb&lidad dc cumplircon sus cgctivos dc inversiOn.

> Afa: Cuotas cm da pnotecciOn ante pCrdidas y que pnesentm una buena probabilidad dc cumµir cm sus objetivos dc inversiOn.

> BBBfa: Cuotas con sufciente pmteociOn ante pCididas y que presentan una razonable pmbablidad dc cum$ir con sus otjetivos dc inversiOn

> BBfa: Cudaoon baja ptutecaOn ante pCrdidas ytCnen una baja µobatilidad dc cumplircon sus Qt*tivos dc inversKn

> Bfa: Cuotas con muy baja protecciOn ante pCrdidas y que muy pr'obabkmente m cumpliQn con sus objetivos dc inversiCn

> Cfa: Cuotas con muy vaiaHe y exµestas a Fendkjas y/o m cumjMn con sus cgctivos dc invetsiOn.

" 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo " (mds) 0 -
(menos) para destacar sus fortalezas 0 debilidades dentro dc cada

categoria.

Aquellos fondos nuevos, 0 con poca historia como para realizar un andlisis completo, sc distinguen mediante el sufijo (n).

Categorias de Riesgo de Mercado
> Ml: Cudas con la mds baja sensitilidai ante camtks 81 las oondickmes dc memado.

> M2: Cude con moderada a baa sensNidad fmte acamtios en la ooMRones dc mercajo.

> M3: Cuda con mcderada sensNkiad fiente a cambbs en las condiciones dc memdo.

> Ml4: Cudas con moderada a aka sensiHlidad acambios en las ccndkiones dc macado.

> MS: Cudas con dta sensitjldad a cambos ai las condickms dc ma'cajo.

> M6: Cudas con muy aha sensitMdaj a camtios en las coiUciones dc memajo.

Las dasifcaciones dc hesgo & FtMbrRa m consb'tupn, en ningM caso. una ru»meMac0n pam comprar, vender 0 madener un detennnaab instrumento. El andhsism es el msu/tado & una auditotia pi'acticadaal
aniscx, sino que sc basa en in/b/maajnpu*a remi6& a la SupenntEMem3 (M Adetcadodc Vabres y en aque//aque vduntanamente aportOel emisor, no siendc)mspon.sabdidaddc la c/asdicadomla veti/taciOn Qk?la
auteMUdad dc la misma.

La infarmachn preseMada en estos andfisis pnMene de fuentes con%eMas altamente con/iabhes.Sin embargo, dada la jnsib/lidad dc error humam 0 mecdnico. FeUerRate no garantiza ia exacMid 0 integNM dc la
iMomaciOn y, p(y lb tanto, no sc hace /WQnsaNe dc etmngs u omisiones, com tampoco de las consecuenciasasociadas con el empleo dc esa infbrmaciOn.Las c/asifcacOnes dc Fe//d RaN son una apmaacOn dc ha
soMenciadCLaempnesay dc las tihAbsque elk enVte,conskieranabLacapack1adqueCstatienepam cump//rcon sus oNigaciones en 10stCm'nos yp/azos pactados.

PrchWda la reprMuccton mi d pamia/ sin la autMzacOn «mnta dc Fe{/erRatC www.feller-rate.com.do 2




