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Factores Clave de las Calificaciones

Rentabilidad Sólida: La rentabilidad del Banco Múltiple BHD León, S.A. (BHDL) es sólida y superior
al promedio del sistema ?nanciero dominicano. A junio de 2018, el indicador de utilidad operativa
sobre activos ponderados por riesgo incrementó hasta 4.5% (diciembre 2017: 3.8%). La mejora

re?eja la reducción signi?cativa del gasto por provisiones, producto de la estabilidad en la calidad del

activo. La rentabilidad también está sustentada en un margen ?nanciero y una e?ciencia adecuados.

Calidad de Cartera Estable: Los indicadores de calidad de activos se han estabilizado. El indicador
de castigos netos sobre prestamos promedio de 1.7% a junio de 2018 todavia es más alto que el

promedio observado en periodos anteriores; sin embargo, ha mostrado una tendencia decreciente.

Por su parte, los préstamos vencidos se han estabilizado en 1.8% del total. Fitch estima que dado

que el banco ya ha realizado las acciones correctivas necesarias en las politicas de colocación de

créditos retail, la calidad de la cartera debería continuar mejorando.

Capitalización Sólida: BHDL tiene uno de los niveles más altos de capitalización entre sus pares.

A junio de 2018, el indicador de Capital Base según Fitch (FCC, por sus siglas en inglés) sobre

activos ponderados por riesgo de 15.7% fue sólido, producto de la rentabilidad sostenida y retencion

moderada de utilidades. La ausencia en el crecimiento de los activos en 2018 también ha favorecido
al indicador.

Cobertura de Reservas Adecuada: El colchón para absorber pérdidas crediticias también considera
la cobertura holgada de reservas (junio 2018: 216% de los préstamos vencidos). La cobertura de

reservas en exceso de 100% provee una protección adicional contra perdidas crediticias, lo que
refuerza los niveles de capitalización.

Liquidez Holgada: La liquidez de BHDL es holgada, al considerar que el efectivo y las inversiones
de fácil realización cubren 22% de los depósitos y los compromisos de corto plazo (47% al incluir las

inversiones clasi?cadas como “otros titulos valores”) a junio de 2018. Asimismo, los depósitos

representaban 92% del fondeo total y financiaban 73% de los préstamos a la misma fecha. BHDL

ocupa ei tercer lugar en depósitos del público, tiene una franquicia reconocida y reputación de ser
una institución conservadora, lo que soporta una base de fondeo diversi?cada y estable.

Deuda Subordinada: BHDL tiene una emisión vigente en el mercado local por un monto de hasta

DOP10 mil millones. La cali?cación de la deuda subordinada del banco es un nivel inferior a la

cali?cación nacional de largo plazo [AA+(dom)], lo que re?eja la subordinación de la deuda a los

pasivos de mayor jerarquía.

Sensibilidad de las Calificaciones

Potencial de Aumento Limitado: Dadas las cali?caciones actuales de BHDL y la Perspectiva

Estable en la cali?cación soberana de largo plazo, hay un potencial limitado para el aumento de las

cali?caciones nacionales. Un deterioro en la calidad del activo o rentabilidad que resulte en una caida
del FCC por debajo de 10% podría presionar las cali?caciones.
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Estado de Resultados — Banco Multiple BHD León, S.A.

Bancos

Jun 2013 Dic 2017 Dic 2010 Dic 2015
Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USD millones)
ingresos por Intereses eobre Pråstamos 202.9 10,0650 19,767.6 16,314.13 15,965.4
Otros Ingresos por Intereses 62.5 3,102.1 5,813.8 5,556.8 5,021.4
Ingresos por Dividendos n.a. n.e. 0 0 32.8
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 265.5 13,167.1 25,581 .4 23,671.6 21,019.6
Gestos por intereses sobre I‘ ,f 'tos de Clientes 67.6 3,353.6 7,903.9 7,166.1 602.7
Otros Gastos por Intereses 15.0 742.4 667.9 501.5 5,590.4
Total de Gestos por intereses 02.0 4,090.0 0,011 .0 7,001.0 6,198.1
Ingreso Neto por Intereses 182.9 9,071.1 17,009.6 16,184.0 14,626.5
Comisiones y Honorarios Netos 56.8 2,617.9 5,614.7 5,405.5 4,516.5
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Genenoie (Párdide) Nete en Activos e Vslor Rezonebie e traves del Estado de Resultados (4.4) (219.0) (125.8) (114.6) n.a.
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 25.6 1,269.6 851.7 516 918.3
Ingreso Neto por Seguros n.a. n.e. n.e. n.a. n.a.
otros Ingresos Operativos (3.0) (143.5) 105.5 (48.2) (160.7)
Total de ingresos Operativos No Financieros 75.0 3,720.0 0,440.1 5,750.1 5,270.1
Ingreso Operativo Total 257.9 12,191 .1 23,455.7 21 ,942.7 20,102.6
Gestos de Personal 65.4 3,242.7 6,214.9 5,626.0 5,200.0
Otros Gastos Operativos 75.7 3,756.8 6,996.9 6,978.3 6,297.8
Tohl de Gasto! Oiierltlvos 141.1 6,999.5 13,211.6 12,004.21 11,497.0
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utilidad Operativa entes de Provisiones 110.0 5,791.0 10,2419 9,130.4 0,004.0
Cargo por Provisiones para Préstamos 27.2 1,350.4 3,149.8 2,147.5 1,895.8
Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Prestamos 0.2 10.0 21.4 n.e. n.e.
Utilidad Operativa 69.3 4,431.2 7,066.7 5,990.9 0,709.0
U?iIdedIPerdide No Operetive Tor-nada como Patrimonio n.e. n.e. n.e. n.a. n.e.
Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos No Recurrentes 7.6 376.2 724 602.7 13.2
Gastos No Recurrentes 3.4 169.4 718.6 568.1 9.5
Cambio en Valor Razonebie de le Deuda n.e. n.e. n.a. n.a. n.a.
Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.0 0.0 0 0 320
Utilidad entes de irnpuee?oe 93.6 4,640.0 1,012.1 7,015.6 7,032.7
Gastos de Impuestos 20.0 990.1 1,065.5 1,218.0 1,457.0
Ganancia/Perdida por Operaciones Desoontinuedes n.e. n.e. n.a. n.a. n.e.
Utilidad Neta 73.5 3,649.9 6,005.6 5,607.5 5,515.7
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles pere le Vente n.e. n.e. n.e. n.e. n.a.
Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Dlerenciee en Conversión de Divisas n.e. n.e. n.e. n.e. n.a.
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Utiiided Integral según Fitch 13.6 3,049.9 0,005.0 5,007.5 6,676.7
Nota: Utilidad Atribuible a intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Note: Utilidad Neta Despues de Asignación a Intereses Minoriiarios 73.6 3,649.9 6,006.6 5,607.5 5,575.7
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. 2,885.7 2,914.4 n.a.
Note: Dividendos Pieter-entes e Intereses sobre Capital Hibrido Contebiiizado como
Patrimonio Relacionados con el Periodo n.e. n.e. n.e. n.e. n.a.

TipO de Cambio: Tipo de Cambio: Jun 2018- USD1 = DOP49.597; 2017 -USD1 = DOP48.19B9; 2016 —USD1 = DOP46.7267; 2015 —USD1 = DOF’45.6562 n.a. - No aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e intennos de BHDL.

Banco Múltiple BHD León, S.A.
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Balance General- Banco Múltiple BHD León, S.A.

¿un 2013 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015

Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) QUSD millones)

Activos 338.8 16,701.9 15,624.0 14,339.6 13,518.9

Prestamos n.a. n.a. 0 0 0

Préstamos Hipotecarios Residenciales 890.9 44.1868 43.0855 39.0329 34.2069

Otros Préstamos Hipotecarios 1,902.3 94,3474 88,9675 80,0902 67,5470

Otros Prestamos el Consumo/Personales 0.0 0.0 0 0 o

Préstamos Corporativos y Comerciales 123.0 6,102.2 6,268.1 6,161.9 5,542.5

Otros Pråetamoe 3,006.9 149.1333 141 ,408.9 127.300.! 109.730.:

Menos: Reservas pere Prestamos 3,129.9 155,235.1 141,677.11 133,462.? 115.2128

Prestamos News 57.0 2,825.4 2,733.4 2,654.5 2,429.9

Préstamos Brutos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Note: Prestamos Vencidoe incluidos Anibe 336.6 16,701.9 15,624.0 14,339.6 13,518.9

Nota: Deducciones Especi?cas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. 0 0 0

Otros Activos Productivos

Prestamos y Operaciones Irrterboncarias 0.0 0.0 0 O 0

Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados 0.9 47.0 40.9 0 16.5

Titles Valores Disponibles pere le Venta 176.2 8,738.1 6,428.7 4,495.0 2,421.5

Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento 5.2 255.7 272.9 287.7 n.a.

C000 Titulos Valores 1,126.1 55,8513 63.8760 50,812.5 45,270.1

Total de Títulos Valores 1,308.4 64,892.4 70,6185 55,5952 47,708.1

Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. 64,104.0 51,252.1 45,452.7

Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Inversiones en Empreses Relacionados 14.6 724.4 681 635.6 502

Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Activos de Seguros n.a. ne n.a. n.a. n.a.

Otros Activos Productivos 0.3 12.8 71.3 144.2 226.2

Total de Activos Productivos 4,330.2 214.7615 212,779.7 183.676.! 150.1863

Activos No Productivos

Efectivo y Depositos en Bancos 858.3 42,568.25 46,401.7 47,617.6 44,019.8

Nota: Reservas Obligatorios incluidas Arriba n.a. n.a. 19,622.0 21,1810 n.a.

Bienes Adiudicadoe 25.7 1,274.8 1,678.3 1,467.1 1,697.7

Activos Fijos 120.3 5,966.2 6,054.9 6,132.6 5,487.3

Plusvelle n.a. n.a. 275.4 275.4 275.4

Otros intangibles 10.5 520.8 245.4 136.9 289.6

Advos por Impuesto Comente n.a. n.a. 542.5 351.1 537.2

Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. 979.1 816.5 833.1

Operaciones Descontinuadee n.a. n.a. n.a. n.a. ne
Otros Activos 122.6 6,080.1 5,103.5 4,850.0 4,205.0

Total de Activos 6,467.6 271 .173.7 274,068.6 245,343.0 216,511.7

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Jun 2018- USD1 = DOP49.597; 2017 -USD1 = DOP48.1989; 2016 —USD1 = DOP46.7267; 2015 —USD1 = DOP-15.6562. n.a. - no aplica.

Continúa en Ia siguiente página.

Fuente: Estados ?nancieros auditados e interinos de BHDL.

Banco Múltiple BHD León, S.A.
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Bancos

Balance General- Banco BHD Múltiple León, S.A. (Continuación)
Jun 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015

Estados Financieros Internos Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USD millones)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos que Devengsn Intereses

Total de Depositos de Clientes 4,307.3 213.6309 207.8741 187,414.5 166,110]

Depósitos de Bancos 93.7 4,644.9 5,435.7 5,016.6 3,594.9

Repos y Colatersles en Etectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo 240.5 11,9274 21,108.4 8,745.6 9,424.1

Depósitos de Clientes y Fondue de Corto Plazo 4,641.5 230.2032 234.4182 201,178.7 179,129]

Obligaciones Sénior a Más de 1 Año n.a. n.a. 0 0 0

Obligaciones Subordlnadas 36.6 1,812.8 2,087.5 2,303.0 2,387.1

Bonos Grantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Obligaciones n.a. n.a. n.a. 8,288.2 3,102.7

Total de Fondeo de Largo Plazo 38.8 1,812.8 2,087.5 10,591.2 5,489.8

Note: Del cual Madura en Menos de 1 Año n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Obligaciones Negociables 0.0 0.0 0 0 0

Tobi de Fondao 4,878.0 232,018.0 235,505.‘! 21 1,787.9 184.8195

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Total ds Fondso y Derivados 4,578.0 232.0110 230,505] 211,187.! 184.8195

Pasivos que No Devengan Intereses

Pardon dela Deuda a Valor Runnable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Pasivos Diteridos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Operaciones Desoontinusdas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Pasivos 156.3 7,703.5 6,575.6 5,822.2 5,974.9

Total de Pasivos 4,833.3 239,719.5 243,181.: 217,590.1 190,594.4

Capital Hibrido

Acciones Preterentes y Capital Hibrido Contabiiìzsdo como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. na. n.a. n.a. n.a.

Patrimonio

Capital Común 628.0 31,0500 30,4310 27,2602 24.4203

Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Reservas por Revsluedon de Titulos Valores (1.8) (88.5) (48.5) 0 (13.5)

Reservas por Revaluación de Posición en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Raveluaoión do Activos Filo: y
Otras Aoumulaeionss de Otros Ingresos Aiuslados 9.9 492.7 492.7 492.7 501.8

Total de Patrimonio 634.2 31 ,454.2 30,8772 27,7523 2-1,917.3

Nota: Patrimonio Más Aooiones Preferenies y Capital Hibrido

Contabiizado oorno Patrimonio 634.2 31,4542 30,8772 27152.9 24,917.13

Total de Pasivos y Patrimonio 5,457.5 211,173.7 274,058.5 245,343.0 215.5111

Nota: Capital Base según Fitch 623.7 30,9334 30,356.4 27.3408 24,352.15

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Jun 2018- USD1 = DOP49.597; 2017 -USD1 = DOP48.1989; 2016 -
USD1 = DOP-16.7267; 2015 —USD1 = DOP45.6562. n.a. - No aplica.

Fuente: Estados ?nanoieros auditados e interinos de BHDL.

Banco Multiple BHD León, S.A.

Octubre 2018



Resumen Analitico

-
Banco Múltiple BHD León, S.A.

Bancos

(%) Jun 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015

Indicadores de intereses

ingresos por intereses/Activos Productivos Promedio 12.39 12.94 13.48 13.32

Ingresos por intereses sobre Préstamos/Prestamos Brutos Promedio 13.33 14.30 14.77 14.84

Gastos por intereses sobre Depósitos de Clientes/Depósitos de Clientes Promedio 3.22 4.94 5.54 0.51

Gastos por intereses/Pasivos que Devengan intereses Promedio 3.53 3.91 3.92 3.56

ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.54 8.60 9.14 9.40

ingreso Neto por intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos Promedio 7.27 7.01 7.93 8.19

ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones PnetersnteuActivos Productivos Promedio 8.54 6.80 9.14 9.40

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operatlvs/Adivos Ponderados por Riesgo 4.53 3.84 3.93 4.410

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 54.72 56.33 58.35 57.20

Provisiones para Prestamos y Titulos ValoresIUtilldad Operativa antes de Provisiones 23.49 31.02 23.5 22.03

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 3.28 2.78 3.06 3.30

ingresos No Financieros/Ingresos Bums 29.08 27.48 26.24 26.25

Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 5.18 5.19 5.60 5.66

Utilidad Operativa entes de Provisiones/Patrimonio Promedio 36.96 35.43 35.00 38.84

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 4.29 4.02 4.00 4.24

Utilidad OperstivalPatrimonio Promedio 28.20 24.44 29.78 30.28

Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 23.23 20.78 22.25

Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 2.70 2.36 2.54

ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 23.23 20.78 22.25

ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 2.70 2.36 2.54

lmpuestosIUtilidad antes de impuestos 21.34 15.07 17.34

Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.73 3.26 3.26

Capitalización

Capital Bose según FitcN Activos Ponderados por Riesgo Aiustedos 15.89 16.48 15.37

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 11.43 11.10 11.16

Patrimonio/Activos Totales 11.60 11.27 11.31

lndicadar de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a.

indicador de Capital Común Regulatoria (T ier 1) n.a. n.a. n.a.

indicador de Capital Común Reguiatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. na. n.a.

Indicador de Capital Reguietorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a.

indicador de Capital Total 14.64 14.12 13.23

Prestamos Vericidos menos Reservas para Prestamos Vencidos/Capital Base según Fitch (10.59) (11.64) (12.83)

Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (10.42) (11.45) (12.64)

Dividendos Pegedos y Dedsrsdos en EtectivoIUtrIided Neta n.a. 43.04 50.18

Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 72.70 67.22 72.51

Activos Pondersdos por Riesgo (Metodo EstanderyActIvos Ponderedos por Riesgo n.a. n.a. n.a.

Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)IActivos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a.

Calidad de Préstamos

Prestamos VencidodPrestemos Bwtos 1.82 1.85 1.99

Crecimiento de los Préstamos Brutos 5.12 10.65 15.78

Reservas pera Prestamos Vencidos/Préstamos Vencidos 215.98 229.32 232.13

Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.79 2.28 1.73

Crecimiento de los Activos Totales (1.05) 11.7 13.84

Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 3.93 4.24 4.62

Caetigos Netos/Prestamos Brutos Promedio 1.70 1.85 1.07

Préstamos Vencidos Más Activos Adjudicados/Préstamos Bnitos Más Activos Adjudicados 2.62 2.95 3.07

Fondeo y Liquidez

Prestamos/Depositos de Clientes 72.87 71.04 71.21

indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a.

Depositos de Clientes/Fender: Total (Exoiuyendo Derivados) 92.08 87.89 88.5

Activos interbancarios/Pasivos interbancarios 0.00 0 0

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. MI.

Crecimiento de los Depósitos de Clientes Totales 2.77 10.92 12.83

n.a. - no aplica.
Fuente: Estados ?nancieros auditados e interinos de BHDL y cálculos de Fitch.

Banco Múltiple BHD León, S.A.
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Bancos

Las cali?caciones señaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha recibido
los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES,
POR I=AvoR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES sIGuIENDo ESTE ENLACE
HTTPs//PITCHRATINGScoM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE uso DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
http:/NWVW F|TCHRAT|NGS.COM. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METoDOLOGiAS ESTAN DISPONIBLES
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