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dS. A mayo de 2018, el gasto en

Solvencia AA+ aa,
Fundamentos

provisiones sobre margen financiero total fue
La calificaciOn otorgada a Banco MUltiple BHD de 10,5%, mientras que la industria alcanzO un

Perspectivas Estables Estables LeOn, S.A. (Banco BHD LeOn) se fundamenta 11,6%.

'Detalle dc las calificaciones en Anexo en un perfil de negocios calificado en muy
. .fuerte, una capacidad de generaciOn fuerte, y

Los indicadores de gastos de apoyo, medidos
Resumen financiero un respaldo patrimonial, perfil de riesgos y tanto sobre margen operacional neto como

/En mMones dc pesos dc cada periodo) fondeo y liquidez considerados adecuados. sobre activos totales promedio, son mejores

que 10s de la industria y sus pares, debido al

Dic.16 Dic.17 May.18
Banco BHD LeOn es uno de 10s mayores elevado margen operacional y la alta

bancos mUttiples de la industria, a mayo de eficiencia. A mayo de 2018, estos indicadores
Activos totales 245.343 274.058 268.721

.2018 se ubtcaba como el tercer mayor banco fueron de 60,8% y 5,2%, respectivamente.Cdocaciones vigentes netas 125.792 139.887 148.398 mUltiple de Repiiblica Dominicana, y como el
lnversiones 57.895 72.742 65.254 segundo banco privado del pals, tanto en

La entidad ha atravesado por perbdos de
Pasivos exigiHes 209.673 234.4C 228.365 colocaciones como en captaciones, con una

crecimiento, manteniendo adecuados niveles

Wigaciones subondinadas 2.303 2.087 1.802 participaciOn de mercado de 17,6% y 18,6%, de capital, cumpliendo con 10s limites

Patrimonio neto 27.753 30.877 30.877 respectivamente. regulatorios, aunque por debajo de lo

Margen hn. total (MFT) 21.943 23.456 10.717 registrado por la industria. El Indice de solvencia

Gato en prcMsiones 2.148 3.177 1.130
Banco BHD LeOn se define como un banco a mayo de 2018 era de 14,8%, versus el 17% de

Gastos opera6vos(GO) 12.804 13.212 5.833
universal, atendiendo a todos 10s segmentos la industria.

Resultado antes lmpto. (RAJ) 7.026 7.072 3.886 del mercado. Su plan estratC'gico considera el

Fuente lnformaciOnnnanc/era elaborada por Feller Rate en base desarrollo de propuestas de valor El stock de provisiones sobre cartera vencida

a reportes pubhcados poi la Supehntendenciadc Bancos (sib) al diferenciadas por clientes, con priorizaciOn del se situO en 1,9 veces en mayo de 2018,

18dc ulio dc 2018 desarrollo tecnolOgico, de manera de lograr levemente inferior a Iq registrado en 10s

' "' " "" " " " agilidad del servicio y optimizaciOn de la Ultimos tres aiios (2,2 veces), mientras que la

9,5% 9,0% 9,5% eficiencia operativa. Adicionalmente, la cartera vencida sobre colocaciones brutas se

entidad busca expandir su base de depOsitos ha mantenido relativamente estable( 2,0%).

minoristas y reducir sus costos de fondeo. · · · · ·
5,6%

, ,

El fmanciamiento de Banco BHD Leon es bien

5:1% 5,2°

/
' '" ·

diversificado. A mayo de 2018, la mayor pane
3,4%

En 10s meses de revision, las colocaciones
3¶0%2,7% netas han sido el mayor componente de 10s de |?s pasivos correspondia a obligaciones con

,12%
/

activos, representado un 55,2% al cierre de el publico (50,3%), concentrado en cuentas de
0,9% ' 1,0%

mayo de 2018. A su vez, la cartera de crCditos ahorro. Dados 10s plazos de vencimiento de sus

W en tCrminos brutos alcanzaba 10s $157.623 colocaciones, existe un descalce en el corto
mft /Activos Gto. Provl go /Activos rai /AdNos millones, con una aka presencia en prCstamos

plazo. No obstante, ello es mitigado por la

(i) D: ,d'1'6"

Die 17 May 18(')
comerc"ales (61,3%). Por otro lado, 10s ingresos mantenciOn de fondos disponibles y por la

se han concentrado en intereses percibidos, existencia de inversiones altamente liquidas.

(il lndicadores soMe acuvos totaies promeaio. ('I ma""°"' ' representando un 81 ,1% del margen financiero. I fij t dmayo dc 2018 sc presentan anualizados. De manera de aumentar as en es e

Respaldo Patrimonial Los mdrgenes del banco se han mantenido
financiamiento, la entidad cuenta con un

relativamente estables y levemente superiores programa de emisiOn de bonos de deuda
Dic.16 Dic.17 May. 18

r · · · subordinada, aprobado por la SlV, por unal p omedio de la industria. A mayo de 2018, el

indice dc Schenda (') 13,2% 14,1% 14,8%
margen financiero total medido sobre activos monto mdximo de $10.000 millones de pesos

Pasivo exigibk/Pabim&o 7,6vC 7,6vC 7,4vc totales promedio fue de 9,5%, superior al dominicanos, con un plazo de hasta diez afios.

(I) Patrimonio tCcnico ajustado sobre activos ponderados por registrado en 201 7 (9,0%). En 201 7, unties
.

.
escenario de mayor competencia y exceso de Perspectivas: Estables

" 0 0 0 0 · , ,liquidez, genero una reduccion en el margen,
€ :8 E tanto de la entidad como de la industria,

Feller Rate espera que el banco mantenga su

Principales Factores Evaluados 2 ? " fuerte posiciOn de mercado, que el

a Z 8 t %
En algunos periodos, 10s gastos en provisiones crecimiento de colocaciones se realice junto a

" " " " " han sido levemente superiores al promedio de un buen manejo de 10s riesgos y que siga
P«fi1 dc negocios bancos mUltiples, dada la mayor participaciOn manteniendo una alta eficiencia operacional,
Capackjad dc generadOn

en segmentos de personas y pequekias con adecuados retornos en el largo plazo.
Respakjo patrimonial

Pedil dc riesgos FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIF|CAC|ON

Fondeo y liquidez
.Fortalezas Riesgos

La cal&ackjn no conskkm ohos factoies adkionaks al > Buen posicionamiento de mercado e Imagen de marca > Aumento del gasto por provisiones.

Perhl CMikio Individual yextensa red dc distribuciOn.
> Descalces en d corto plazo en sus Indices de liquideL

> Fuerte capacidad de generaciOn, con operaciones debido a 10svencimientos de sus cdocaciones.
diversificadas.

> Mdrgenes de la industria a la baja.
Analistas: Maia SdedM Rivera > Alta eficiencia operacional, con ventajas respecto a la

msckdadjivera@kkr-mte.d industria.

(562) 2757-0452 > Buena diversihcackSn dc pasivos y alto porcentaje en
fondos disponibles e inversiones.

P'ohibida la reproducctOntotc1/c)paic,a1sin la auto/izac!o/) csciita dc
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ANEXOS
' Fel er. Rate

banco mijltiple bhd leon, s.a.
Calificadora

dc Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL
-

Julio 2018

Mar.18 Jul.18

Solvencia (') AA+ AA+

Perspectivas Estables Estables

DP hasta 1 ario Categoria 1' Categoha 1"

DP a mds dc 1 aiio AA+ AA+

Bonos Subordinados (') AA AA

Cali/icacionesdc riesgo otorgadas en esca/a nacional dc Reptiblica Dominicana. (I) Estas ca/i/icacionesno suponen preferencias dc ningtin tipo En caso dc existir pnvdegios como aquellos estab/ecidos en el articulo 63 dc la
Ley Monetaria y Financiera, 10sinstmmentos que no adquieran dicha condiciOnsc considemn subordinados. (2) lncluye el siguiente instrumento cuyo nUmerodc registro es i) SIVEM-120 aprobado el 6 dc junio dc 2018

Las cksdicaciones dc iiesgu dc Felkr Rate no constituyen, en nhgtin caso, una recomendaciOnpara comprar, vender 0 mantener un determinado instnjmento. El and/isis no es el resultMo dc una auditoria practicada al
emisor, sino que sc basa en infonnaciOn pUblica nemitidaa la Supehntendencia dc Vabres 0 a la Supen'ntendenciadc Bancos y en aquella que voluntariamente aportO el emisw, no siendb responsabilidad dc la
clasihcadorala vehlicaciOndc la autenticidaddc la misma

La infonnaciOnpreseMada en estos anQ/isispmviene dc Fuentesconsideradas ahtamentecontiables. Sin embargo, dada la posibilidad dc error humano 0 mecdnico, Feller Rate no garantiza la exactitud 0 integridad dc la
informaciOny, por b tanto, no sc hace nesponsabk dc errores u omisiones, como tampoco dc las consecuencias asociadas con el empleo dc esa informaciOn.Las clasificaciones dc Feller Rate son una apreciaciOndc la
solvencia dc la empnesay dc 10stitubs que ella emite, considerandb la capacidad que Cstatiene para cumplir con sus obligaciones en 10stCnninosy plazos pactados.
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