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Superintendencia de Valores

Departamento de Registro
BHDLPB o co:::\icaciones de Entradas
T
Calificaciones Factores Clave de las Calificaciones 38851

Nacionales de Emisor " o . 2 5 a
Largo Plazo AA+(dom) Calificacién por Soporte: Las calificaciones asighadas a BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A.

Cotto Plazo Fi+@dom) (BHDLPB) se fundamentan en el soporte operativo y financiero por parte del Banco Mltiple
BHD Ledn, S.A (BHDL) y su accionista tnico, el Centro Financiero BHD Leén (CFBHDL). Fitch

Perspectiva Ratings considera la operacion de BHDLPB como medular para CFBHDL, puesto que es clave

Largo Plazo Estable . . . i .

y parte integral de su negocio. Las calificaciones de BHDLPB se alinean totalmente con las del
Nacionales de Emision BHDL. En opinién de Fitch, esto refleja la probabilidad alta de asistencia directa o indirecta que
Bonos Corporativos AA+(dom) ihirs H
Papeles Comerciales F1+(dom) recibiria por parte de BHDL y CFBHDL, en caso de ser necesario.

Soporte Operativo: BHDLPB se sustenta operativamente en el CFBHDL en cuanto a
infraestructura, administracién y sistemas de informacion para el manejo del portafolio e
intermediacion de los titulos valores. CFBHDL disefia y define los lineamientos estratégicos y

Caracteristicas de Emisiones de Deuda

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos
Monto DOP1,200 millones

Afio 2012 las politicas de gestion de riesgo a nivel corporativo, los cuales son aplicados por sus
Vencimiento 2017 subsidiarias, entre ellas, BHDLPB.
N° Registro SIVEM-070

Rentabilidad Adecuada: A diciembre de 2014, la rentabilidad sobre activos promedio (ROAA)
Tipo de Inglrumentc Papeles Comercigles mejord hasta 11.3%, desde 10.7% a diciembre de 2013. Esto se debié principalmente a

;"f’m" 20;!:3.000 millones ganancias por ajuste a valor de mercado, las cuales mas que compensaron el menor margen
Nno . . . K i .
Vencimiento 2015 financiero y el retroceso en los niveles de eficiencia. Aunque la carga de gastos operativos

N° Registro SIVEM-082 incrementd en 2014 ante la fusién con Valores Leén, deberia ser compensada en el mediano
plazo por la capacidad para generar ingresos.

Resumen Financiero N J , , .
Capitalizacion Sdlida: La capitalizacién (patrimonio/activo) de BHDLPB es soélida y se

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. sustenta en su capacidad para generar capital interno. A diciembre de 2014, el
OP:miones 312;’;: 31251‘; apalancamiento (p_asivo/patrimonio) se.mantenl’a édecgado .(2.0 veces), aln .después de la
‘Activos Totales 3060.8 20042  fusion reciente; mientras que la relacion de patrimonio/activo era 33.3%. Fitch opina que
Patrimonio Total 1,021.6 6048  BHDLPB tiene un margen adecuado para expandir sus operaciones. Asimismo, la probabilidad
:gﬁid(:/‘:;"a 2??_‘2 21;3 alta de soporte que recibiria si fuese necesario mitiga cualquier debilidad en su capitalizacién
ROAE (%) 352 351  ante un incremento del nivel de endeudamiento para impulsar su volumen de negocios.
Patrimonio/Activos 333 30.2

Fuote; Estados Fnancieros Audiados do Emisién de Deuda: BHDLPB cuenta con una emisién de bonos corporativos y una de

. papeles comerciales. Tales instrumentos no tienen algin tipo de subordinacién ni garantia
Informe Relacionado ] ! . . : S .
) ) especifica, por lo que sus calificaciones se alinean con las de la entidad. En opinién de Fitch,
BHD Lebn Puesto de Bolsa, S.A (Junio 6, ] o .
2014). tales pasivos con vencimientos a largo plazo favorecen la gestion de la brecha estructural

entre activos y pasivos. También reducen presiones de liquidez en el corto plazo.

Metodologias Relacionadas
Metodologia _de Calificacion Global de  Sensibilidad de las Calificaciones
Instituciones Financieras (Febrero 14, 2014).
Metodologia de Calificacion para Sociedades R . N N N
de Corretgje de Valores (Feb‘:em 21, 2014). Cambios en las Calificaciones del Soportador: Las calificaciones de BHDLPB se

. fundamentan en el soporte brindado por parte de CFBHDL y BHDL. Por lo tanto, cambios en el
An_allstas perfil financiero de estos ultimos afectarfan las calificaciones de la entidad.
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Resumen Financiero - BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A.

{DOP miles) Dic 2014 Dic 2013 Dic 2012 Dic 2011 Dic 2010
12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Principales Indicadores Financieros
Liquidez
(Disposiciones + Inversiones)/Pasivo Financiero 1.52x 1.40x 1.44x 1.31x 1.35x
Rentabilidad
Gastos Operativos/ingresos Totales 47.0% 24.1% 30.0% 27.1% 36.6%
Resultado Neto/ingresos Totales 68.2% 52.9% 130.7% 35.6% 39.6%
Margen Financiero Neto/Activo Promedio** 2.14% 4.21% -0.86% 2.45% 2.58%
ROAA * 11.3% 10.7% 26.0% 8.7% 9.6%
ROAE * 35.2% 35.1% 92.8% 35.6% 30.8%
Apalancamiento
Patrimonio/Activo 33.3% 30.2% 30.6% 23.7% 25.6%
Pasivos Totales / Activos Totales 0.67x 0.70x 0.69x 0.76x 0.74x
Pasivos Totales / Total Patrimonio 2.00x 2.31x 2.26x 3.2 2.91x
Resultados
Ingresos Financieros Totales 350,504 365,906 297,089 128,145 62,425
Egresos Financieros Totales 296,104 282,610 310,790 100,161 43,108
Margen Financiero Bruto 54,400 83,296 -13,701 28,984 19,317
Gastos por Provisiones 0 0 0 0 0
Margen Financiero Neto 54,400 83,296 -13,701 28,984 19,317
Honorarios y Comisiones 4 597 9,951 5,700 31,552 18,443
Ganancia Cambiaria 9,433 18,099 9,260 2,553 481
Ganancia en Venta de Titulos 61,409 -4,165 14,745 1,318 8,269
Ganancia Ajuste a Valor de Mercado 326,298 224,804 505,030 123,606 92,096
Otros Ingresos 54,542 5,632 3,212 -385 -275
Resultado en Operacién Financiera 510,678 337,617 524,246 187,628 138,331
Gastos Operativos 197,064 96,354 94,673 77,114 66,433
Margen Operativo Neto 313,614 241,263 429,573 110,514 71,899
Ingresos y Gastos Extraordinarios - 258 -511 -485 -928
Resuitado Antes de Impuestos 313,356 240,752 429,088 109,586 71,899
Impuesto sobre la Renta 27,374 29,421 17,122 7,197 75
Resultado Neto 285,982 211,331 411,966 102,390 71,824
Balance
Caja y Bancos 140,537 226,121.00 139,778.00 91,878.55 29,662.29
Valores Negociables 2,810,064 1,684,087 1,731,157 1,075,272 933,344
Activos Financieros Directos 0 0 0 0 0
Otros Activos 119,237 94,025 84,990 50,394 30,982
Total Activo 3,069,837 2,004,233 1,955,925 1,217,545 993,988
Pasivos Financieros Directos 1,937,816 1,368,980 1,301,091 889,225 713,478
Bancos y Titulos 350,000 960,985 1,078,912 600,518 651,058
Pasivos Indexados a Titulos 1,587,816 407,995 222179 288,707 62,420
Otros Pasivos 110,430 30,448 55,378 40,127 26,476
Total Pasivo 2,048,246 1,399,428 1,356,469 929,353 739,953
Capital Social 188,773 116,173 116,173 116,173 116,173
Total Patrimonio 1,021,592 604,805 599,456 288,192 254,035

** En caso que pertenezcan a periodos menores a un afio, los indices se anualizaran con fines comparativos
Fuente: Estados Financieros Auditados de BHDLPB
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Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de
calificacion.
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