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Fitch Revisa Perspectiva a Estable de Banco BHD y Entidad Relacionada; Afirma

Calificaciones
Diciembre 17, 2012

Fitch Ratings — Nueva York — 17 de Diciembre de 2012: Fitch Ratings ha afirmado las calificaciones de riesgo de
Largo Plazo en Moneda Local y Extranjera Issuer Default Rating (IDR) y revisado la Perspectiva a Estable de
Positiva de Banco BHD (BHD). Las calificaciones nacionales de BHD y sus entidades relacionadas fueron tambien
revisadas. Una lista completa de las acciones de calificaciones se presenta al final de este comunicado.

FUNDAMENTO DE LA ACCION DE CALIFICACION

La revision de la Perspectiva a Estable del IDR a largo plazo de BHD, obedece a un reciente cambio en la
perspectiva de la calificacién IDR de la Repblica Dominicana y a las expectativas de Fitch que los desafios actuales
y esperados en el entorno operativo de! pais podrian limitar mejoras en el rendimiento financiero del banco, reflejado
en su Calificacién de Viabilidad (VR). En opinién de Fitch, BHD se encuentra bien posicionado para seguir
generando solidos resultados financieros en el corto y mediano plazo, basado en la fortaleza de su balance y la
experiencia de la gerencia en el manejo de la inherente volatilidad de la Republica Dominicana.

La calificacién IDR de BHD se fundamenta en su fortaleza financiera reflejada en su VR. El VR de BHD continGia
reflejando su sostenido elevado nivel de rentabilidad, buena liquidez y gestién de la calidad de activos, asi como su
adecuada base de capital. También se incorpora en su VR, sus débiles indices de eficiencia, una estructura de
ingresos menos diversificada en comparacion con sus pares regionales, asf como su exposicion al sector publico.

CALIFICACION DE SOPORTE

En opinién de Fitch, el soporte del gobierno, aunque posible, no puede dependerse del mismo, dada la calificacion
de grado especulativo que dispone la Reptiblica Dominicana, a pesar de fa importancia sistémica de BHD en el
sistema bancario dominicano.

CONDUCTORES DE LA CALIFICACION Y SENSIBILIDADES - VR & IDR

Las calificaciones de BHD estdn actuaimente al mismo nivel del soberano; por lo tanto, existen limitadas
posibilidades para mejoras en sus calificaciones, a menos que exista un cambio en la perspectiva de la calificacion
del soberano. La calificacién VR y la IDR del banco podrian reducirse ante un deterioro significativo de la calidad de
los activos del banco, que debilite la capacidad de absorcion de pérdidas del patrimonio; aunque actuaimente no es
el escenario base. !

ENTIDADES RELACIONADAS - CONDUCTORES DE LA CALIFICACION Y SENSIBILIDADES

Las calificaciones de riesgo nacionat a largo plazo (LTNR) de BHD y sus entidades relacionadas se encuentran en el
mismo nivel. Fitch considera estas entidades relacionadas como medulares para su Unico accionista Centro
Financiero BHD (CFBHD) y para BHD. Este alineamiento de los LTNR reflegja la alta probabilidad de asistencia
directa o indirecta que seria provisto por BHD y GFBHD en caso de ser necesario.

Un cambio en el perfil de riesgo crediticio de BHD afectarfa de manera similar los LTNR de sus entidades
relacionadas; BHD Valores Puesto de Bolsa -BHDVAL; Banco de Ahorro y Crédito PyME BHD (PYMEBHD) y BHD
International Bank (Panamd) - BHDIB.

BHD es el tercer banco comercial mas grande en la Republica Dominicana, con una cuota de mercado del 12,11%
del total de activos del sistema a octubre 2012. BHD es controlado en un 98% por CFBHD, siendo su principal
subsidiaria en activos e ingresos netos.

Fitch ha afirmado las siguientes calificaciones y revisado las perspectivas como se indica a continuacion:

BHD

--Calificacién de Largo Plazo en Moneda Extranjera y Local IDR en 'B'; Perspectiva a Estable de Positiva;
--Calificacién de Corto Plazo en Moneda Extranjera y Local IDR en 'B';

--Calificacion de Viabilidad en'b’;

--Calificacion de Soporte en '5';

--Calificacion Piso de Soporte en ‘NF';

--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'AA-(dom)'; Perspectiva a Estable de Positiva;

--Calificacion Nacional de Corto Plazo en 'F1+(dom);

BHDVAL
--Calificacién Nacional de Largo Plazo en 'AA-(dom)'; Perspectiva a Estable de Positiva;
--Calificacién Nacional de Corto Plazo en 'F1+(dom);
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--Calificacién Nacional de Bonos Ordinarios en 'AA-(dom)’;
--Calificaciéon Nacional de Papeles Comerciales en 'F1+(dom)".

BHDIB
--Callificacion Nacional de Largo Plazo en 'AA-(dom)*; Perspectiva a Estable de Positiva;
--Calificacion Nacional de Gorto Plazo en 'F1+(dom).

PYMEBHD
--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'AA-(dom)'; Perspectiva a Estable de Positiva;
--Calificaciéon Nacional de Corto Plazo en 'F1+(dom).

Informacion adicional disponible en 'www. fitchratings.com' y 'www.fitchdominicana.com’.
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Criterios Aplicados y Reportes Relacionados:

--'Global Financial Institutions Rating Criteria’, (Aug. 15, 2012);

--'Rating Fl Subsidiaries and Holding Companies’ (Aug. 10, 2012);

--‘Fitch Revises Outlook on Dominican Republic to Stable; Affirms IDRs at ‘B” (Dec. 11, 2012);
--'Perspectivas 2013: Centroamérica y Replblica Dominicana’, (Dic. 13, 2012).

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido
los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES EN EL SIGUIENTE  VINCULO:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, LAS DEFINICIONES Y
LOS TERMINOS DE USO DE LAS CALIFICACIONES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN EL SITIO WEB DE
LA AGENCIA WWW.FITCHRATINGS.COM'. LAS CALIFICACIONES PUBLICADAS Y LAS METODOLOGIAS SE
ENCUENTRAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO WEB EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
FITCH, LAS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS ENTRE
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y OTROS PROCEDIMIENTOS RELEVANTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES
EN LA SECCION DE 'CODIGO DE CONDUCTA' DE ESTE SITIO.



