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de Deuda.

Tipo de instrumente  -Bonos Ordinarios
Monto DOP 1.000 MM
Afo 2010

Vengcimierito 2013

N°Registro SIVEM-034

Tipo de instrumento  Papeles Comerciales
Monto DOP 2.000 MM
Afio 2012

Vencimiento 2013

N° Registro SIVEM-066
Resumen Financiero

BHD Valores

Cifras en

DOP$ mm 30/11112" 3112111
Activos 1.955 1.218
Patrimonio Neto 594 268
Resiiltado Neto 407 102
ROAA (%) 28,0 8,7
ROAE (%) 100,6 35,6
PN/Activos (%) 30,4 23,7

Estados Financieros No Auditados

Informes relacionados

BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A.,
May. 21, 2012,

Perspeotivas 2013: Centroamérica y
Dominicana, Dic.13, 2012.
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Faciores relevantes de la calificacion
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Caliticacion por Soporte: Las calificaciones asignadas a BHD Valores se fundamentan en-el
soporte operativo y financiero brindado por el Banco BHD y por el Centro Financiero BHD
(CFBHD). Fitch considera la operacion de BHD Valores como medular para su empresa
relacionada Banco BHD'y su tinico aceionista GFBHD. Las calificaciones de riesge nacional de
BHD Valores se encuentran totalnierite alineadas con fas del Banco BHD. En opinién de Fitch,
aste alineamiento refleja la alta probabilidad de asistencia directa o indirecta que tecibiria BHD
Valores por parte de Bango BHD y CEBHD en caso de ser necesatio.

Soporte Operativo: BHD Valores esta soportado operativamente por el CFBHD en Io que se
refiere a infraestructura, administracion y sistemas de informacién para el manejo det portafolio
¢ intermediacién de los titulos valores. Los lineamientos estratégicos y las politicas de gestion
de riesgo son disenados y definidos a nivel corporativo en el CFBHD y seguidos por sus
subsidiarias, entre sllas, BHD Valores. BHD Valores cuenta con una estructura organizacional
y una plantilla acorde con-el volumen de operaciones que maneja.

Soporte Patrimonial: La alta probabilidad de soporte que recibiria BHD Valores en caso que
sea necesario, mitiga cualqwer posible futura debilidad de su capitafizacion, ante un
incremento del nivel de endeudamiento para impulsar su volumen de negocios. En ese sentido,
Fitch espera que la expansion méas que proporcionat def volumen de negocios impulsado por
el aumento del endeudamiento con respecto al patrimonio, junto al sostenimiento de la actual
politica de dividendos, presione constantemiente los niveles de capitalizacion de BHD Valores.

Concentracién en la Estructura de Ingresos: Dada la naturaleza del negocio, Fitch prevé
que los olres ingresos operatives, fundamentalmente la ganancia en la compra-venta de ttulos
valores tenderia a preservar un mayor peso dentro de la estructura de ingresos de BHD
Valores, tal como se evidencié en el 2012. Adicionalments, la generacion de ingresos por
comisiones seguirfa contribuyendo con el resultado, mientras que Fitch espera que el aporte
del margen financiero sea limitado.

Sélida Rentabilidad: La relacién ROAA registrd un pico histérico en el 2012, superando el
promedio obtenide de casi 10% entre- 2009 y 2011, aunque en opinién de Fitch sera todo un
reto sostener en el 2013, dado el esperado menor dinamismo de la economia. El desempefio
robusto esta basado en el crecimiento del volumen de negocios, una adecuada capacidad de
generacion de ingresos y eficiencia operativa. Fitch considera que dichos factores y el
adecuado -posicionamiento de la entidad serdn claves para presemvar ‘sélidos niveles. de
rentabilidad.

Emisién de Deuda: Los bonos ordinarios y papeles comerciales no tienen ningtn tipo de

subordinacion ni tampoco garantia especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran en
linea con la de la entidad.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacié

Cambios en las Calificaciones del Soportador: En opinién de Fitch, las calificaciones
asignadas a BHD Valores se moverian en 1a misma direccién ante cambios en el perfil de
riesgo crediticio de Banco BHD.
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Resumen Financiero - BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A

(Gifras expresadas en miles de pesos Dominicanos}

11 meses 12meses 12meses -12meses
nov-12  dic-11  dic-10 dic-09
Principales Indicadores Financieros
Liquidez
(Disp. + Inversiones)/Pasivo Financiero 1,44x 1,31x 1,35x 1,79x
Rentabilidad
Qastos Operativos/ingresos Totales 10,5% 27,1% 36.6% 297%
‘Resultado Neto/ingresos Totales -49,9% 35,6% 3986% 33,1%
Margen Financiero Neto/Activo Promedio** -1,51% 2,62% 2,58% 0,00%
ROAA ** 28,0% 9,3% 9,6% 10,7%
ROAE ** 100,6% 37.8% 30,8% 35.9%
Apalancamiento
Patrimonio/Active 30,4% 23,7% 256% 42,5%
Pasiws Totales / Activos Totales 0,70x 0,76x 0,74x 0,58x
Pasivos Totales / Total Patrimonio 2,29 322x  29ix  1,35x
Riesgo Cambiario
Posicién Neta en Moneda Extranjera (en miles de US$) 7.875 2.563 1.613 597
Resultados
Ingresos Financieros Totales 277.525 120145 62425 72.988
Egresos Financieros Totales 299533 100161 43108 72.996
Margen Financiero Bruto  -22.008 28.984 19.317 7
Gastos por Provisiones 0 0 0 0
Margen Financiero Neto  -22.008 28.984 19317 -7
Henorarios y Comisiones 3.739 31552 18443 23544
Ganancia Cambiaria 7.826 2.553 481 2.022
Otros tngresos 526.163 124539 10000 97.439
Reésultado en Operacion Financiera  5156.721 187.627 138.331 122.897
Gastos Oparativos 85381 78041 66433 -58.134
Resultado Neto  406.808 102.389 71.824 64.863
Balance
Caja y Bancos 112,871 91,879 20662 52930
Valores Negociables 1.732.667 1.075.272 933.344 407.490
Activos Financieros Directos 0 0 0 0
Otros Activos 109.134 50.394 30.982 40.915
Total Agtivo 1,954,671 1.217.545 993,988 501,335
Pasivos Financieros Directos 1.281.621 889.225 713478 257.159
Bancos y Titulos 1.082.946 &00.518 ©651.0568 257.159
Pasivos indexados a titulos 198.675 288.707 62420 0
Otros Pasivos 78.751 40.127 26476 31.154
Total Pasivo 1.360.372 920.353 739.953 288.313
Capital Social 116.173 116.173 116.173 90.498
Total Patrimonio  594.300 288.192 254.035 213.021
*Encaso que per 1aperiodos f aun afio, fos indices se anualizaran con tines comparativos

Eriterios Relacionados

Metodologia de Calificacion Global
de Instituciones Financieras, Ago. 15,

2012,

Calificacion de Subsidiarias
Financieras y Holdings Bancarios,
Sep: 24, 2012.

BHD Valores Puesto de Bolsa, S5.A.
Enero 23, 2013
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