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Calificacién por Soporte: La calificacién de largo plazo del Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y {a Produccion (BNV) refleja la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano
hacia todos los valores u obligaciones financieras emitidos por la institucion. En opinién de Fitch
Ratings, esta garantia muestra la voluntad y la capacidad del Gobierno para proveerle soporte
oportuno si fuese necesario; suficiente para considerar que el riesgo de BNV es el mismo que el
del Soberano.

Factores Clave de las Calificaciones

Proceso de Transformacion: BNV atraviesa un proceso de transformacion para convertirse en
banco de desarrollo para exportaciones y produccion. Sus actividades se enfocarédn en canalizar
recursos tanto hacia sectores productivos como a exportadores de la Republica Dominicana, de
forma que esto origine una oferta exportable mayor y permanente de bienes. En congruencia con
esta transformacion, la cartera hipotecaria esta en proceso de venta, debido a que no corresponde
con el objetivo que asumira el banco de exportaciones.

Pérdidas Operativas: E| desempefio financiero de BNV ha presentado un deterioro fuerte. Este es
consecuencia del costo financiero alto, el volumen de gastos relacionados con el proceso de
transformacion del banco y, principalmente, la reduccién importante de los ingresos operativos por
el desmonte de la cartera hipotecaria. Por lo anterior, BNV presentd pérdidas operativas que
representaron -2.76% de los activos totales promedio, en detrimento de su patrimonio, a diciembre
de 2014.

En opinién de Fitch, una vez que la entidad se convierta en banco de fomento a las exportaciones,
la generacidn de ingresos serd beneficiada, siempre y cuando se disefie una estructura
administrativa acorde al tamafio de la operacidn y se mantengan costos bajos de fondeo.

Normalizacion de Cartera Deteriorada: A diciembre de 2014, el indicador de morosidad se
encuentra en 11.2% (dic 2013: 20.6%). Esto es resultado de la regularizacién y seguimiento
focalizado de los préstamos que permanecerdn en el banco transformado por su vinculo con las
exportaciones. Las coberturas de reservas para cartera vencida y total son de 236.6% y 26.47%,
respectivamente. A la misma fecha, estas se consideran adecuadas, dada la reduccién importante
de la cartera riesgosa.

Capitalizacion Amplia: La capitalizacion de BNV sufrié un deterioro para el periodo de diciembre
de 2014 debido a la reestructuracion Esto se refleja en un indicador de patrimonio comun tangible
sobre activos tangibles de 32.85% (dic 2013: 40.18%). No obstante, este nivel contintia siendo alto.
Fitch espera que el banco cuente con el soporte de su accionista principal, el Estado Dominicano.

Emision de Deuda: Las emisiones de deuda no tienen algtn tipo de subordinaciéon ni garantia
especifica, por lo que sus calificaciones son congruentes con las de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en las Calificaciones Soberanas: Dado que la calificacién de riesgo del banco se
sustentan en la garantia explicita de la Republica Dominicana, movimientos en la calificacion de
riesgo soberano impactarian a las otorgadas a BNV.

www fitchratings.com
www.fitchca.com
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion
Estado de Resultados

31dic 2014 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal
USDm
{DOP millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 89 393.4 739.8 738.7 800.1 7733
2. Otros Ingresos por Intereses 6.3 2809 501.6 807.0 783.4 8725
3. Ingresos por Dividendos na. na. na. na. na. na.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 152 674.3 12414 1.545.7 1.583.5 1,845.8
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 11.6 513.4 7720 1,000.4 849.1 823.7
6. Otros Gastos por Intereses 0.1 6.3 269 20.2 16 0.1
7. Total Gastos por Intereses 11.7 519.7 7989 1,020.6 850.7 823.8
8. Ingreso Neto por Intereses 35 154.6 4425 525.1 732.8 822.0
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados na. n.a. na. na. na. na.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 00 0.2) 06 0.1
11 Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor
Razonable a través del Estado de Resultados 00 1.4 19 na. na. na.
12. Ingreso Neto por Seguros na. na. na. na. na. na,
13. Comisiones y Honorarios Netos 05 23.7 210 285 34.6 9.2
14. Otros Ingresos Operativos ©.1) 6.3) 372 362.4 842.7 466.4
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 04 18.8 80.1 390.7 8779 475.7
16. Gastos de Personal 7.7 3406 4219 452.7 452.1 503.3
17. Otros Gastos Operativos 43 188.7 2042 496.7 1,090.6 701.4
18. Total Gastos Operativos 11.9 5203 626.1 9494 1,542.7 1,204.7
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. na. na. na. na. na.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 8.0) (355.9) (1235) (33.6) 68.0 93.0
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.0 0.0 0o na. 60.6 1136
22, Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
Créditos 0.0 1.8 00 00 na. 3.7
23. Utilidad Operativa (8.1) (357.7) (123.5) (33.6) 74 (24.3)
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio na. na. na. na. na. na.
25. Ingresos No Recurrentes na. na. na. na. na. na.
26. Gastos No Recurrentes na. na. na. 3.2 na. na.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia na. n.a. na. n.a. na. na.
28. Otros ingresos y Gastos No Operativos 29 1309 1996 66.2 145.7 127.2
29. Utilidad Antes de Impuestos 5.1) (226.8) 76.1 29.4 153.1 102.9
30. Gastos de Impuestos 00 0.6 08 13.3 216 40.0
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas na. n.a. na. n.a. na. na.
32. Utilidad Neta 6.1 (227.4) 753 16.1 1315 62.9
33. Cambio en Vailor de Inversiones Disponibles para la
Venta 00 0.0 na. n.a. na. na.
34. Revaluacion de Activos Fijos na. na. na. na. na. na.
35. Diferencias en Conversién de Divisas na. n.a. na. 0.0 0.0 na.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll) na. na. na. na. na. na.
37. Ingreso Integral de Fitch (5.1 (227.4) 753 16.1 1315 62.9
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios na. na. na. na. na. na.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a
Intereses Minoritarios 5.1) (227.4) 753 16.1 1315 62.9
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo na. na. na, na. na. na.
41 Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo na. n.a. na. na. na. n.a.
usD1 = usD1= usD1 = usDt = UsD1 =
Tipo de Cambio DOP44.38740 DOP42.8499) DOP40.36450 DOP38.79150  DOP37.92660
Fuente: Superintendencia de Bancos
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Balance General

31 dic 2014 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
UsDm
(DOP millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 7.1 316.9 2,783.1 3,050.2 3,279.4 3,253.7
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. na. na. na. na. na.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 1.2 51.6 155.8 177.4 158.2 128.1
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 42.1 1,868.1 2,647.2 2,328.8 2,450.4 2,803.5
5. Otros Prestamos 0.0 0.0 na. 215.6 210.1 192.3
6. Menos: Reservas para Préstamos 13.3 592.0 469.2 516.8 626.0 635.9
7. Préstamos Netos 37.1 1,644.6 5,116.9 5,255.2 5,472.1 5,742.7
8. Préstamos Brutos 50.4 22366 5,586.1 5,772.0 6,008.1 6,378.6
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 56 250.2 1,151.5 768.8 605.0 515.1
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba na. na. na. na. na. na.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 na. na. n.a.
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. na. na. na. na. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Vailor Razonable a
través de Resultados 0.0 00 0.0 na. na. na.
4. Derivados na. na. na. na. na. na.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 n.a. na. na.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 na. na. na.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 15 64.6 64.7 67.9 67.6 68.3
8. Otros Titulos Valores 59.7 2,651.0 2,527.1 5,854.0 5,184.2 6,741.5
9. Total Titulos Valores 61.2 2,715.6 2,591.8 59219 5.251.8 6,809.8
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba na. na. 1,856.2 5,450.7 4,561.1 6,331.8
11. Nota: Total Valores Pignorados na. n.a. na. na. na. na.
12. Inversiones en Propiedades na. n.a. na. na. na. n.a.
13. Activos de Seguros na. na. na. na. na. na.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 na. na. na.
15. Total Activos Productivos 98.2 4,360.2 7,708.7 11,1771 10,7239 12,552.5
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 05 239 68.7 102.1 109.1 101.0
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba na. na. na. na. na. na.
3. Bienes Adjudicados en Pago 5.2 2310 4205 290.8 199.0 127.4
4. Activos Fijos 10.7 4752 4771 495.7 489.3 480.4
5. Plusvalia n.a. na. n.a. na. na. n.a.
6. Otros Intangibles 505 2,240.4 00 na. na. na.
7. Activos por impuesto Corriente na. n.a. na. na. na. na.
8. Activos por impuesto Diferido na. na. na. na. 76 27.2
9. Operaciones Descontinuadas na. n.a. na. na. na. n.a.
10. Otros Activos 1009 4,480.4 5,292.4 47226 4,364.4 4,402.2
11. Total Activos 266.1 11,8111 13,967 4 16,788.3 15,893.3 17,700.7
UsD1= usD1 = usDi = UsD1 = usbi=
Tipo de Cambio DOP44.38740 DOP42.84990  DOP40.36450  DOP38.79150  DOP37.92660
Fuente: Superintendencia de bancos RD
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Producciéon
Balance General

31 dic-2014 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010

Clerre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Clerre Fiscal
UsDm
(DOP millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 na. na. na.
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 0.0 0.0 0.0 n.a. na. na.
3. Depésitos a .Plazo ' 128.6 5,708.1 6,418.9 9,260.3 8,206.9 9,852.4
4. Total Depositos de Clientes 128.6 5,708.1 64189 9,260.3 8,206.9 9,852.4
5. Depésitos de Bancos 0.0 1.4 55 66 83 8.3
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 na. na. na.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 29 130.1 369.7 na. na. n.a.
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y
Obligaciones de Corto Plazo 131.6 5,839.6 6,794.1 9,266.9 8,215.2 9,860.7
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio na. na. 1,163.5 11535 1,153.5 1,163.5
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 na. na. na.
11. Otras Obligaciones na. na. na. 419.2 216.8 0.0
12. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 1,163.5 1,572.7 1,370.3 1,153.5
13. Derivados na. na. na. na. na. na.
14. Obligaciones Negociables na. na. n.a. na. na. na.
15. Total Fondeo 1316 5,839.6 79576 10,839.6 9,585.5 11,0142
E. Pasivos que No Devengan intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable na. na. na. na. na. na.
2. Reservas por Deterioro de Créditos na. na. na. na. 35.7 43.1
3. Reservas para Pensiones y Otros na. na. na. na. 2.7 16
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. na. na. na. na. na.
5. Pasivos por Impuesto Diferido na. n.a. na. na. na. na.
6. Otros Pasivos Diferidos na. na. n.a. na. na. na.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. na. na. na. n.a. na.
8. Pasivos de Seguros na. na. na. na. na. na.
9. Otros Pasivos 13.2 586.8 398.0 388.8 678.1 1,1848
10. Total Pasivos 1448 6,426.4 83556 11,2284 10,302.0 12,243.7
F_Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda na. na. n.a. na. na. na.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio na. na. na. na. na. na.
G. Patrimonio
1. Capital Coman 11565 5,126.7 53538 5301.9 5,333.3 5,199.0
2. Interés Minoritario na. na. na. na. na. na.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores na. na. n.a. na. na. na.
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda
Extranjera n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras
Acumutaciones Ol 58 258.0 258.0 258.0 258.0 258.0
6. Total Patrimonio 1213 5,384.7 56118 5,559.9 5,591.3 5,457.0
7. Total Pasivos y Patrimonio 266.1 11,811.1 13,967 4 16,788.3 15,893.3 17,700.7
8. Nota: Capital Base segun Fitch 708 3,144.3 56118 5,5590.9 5,591.3 5,457.0
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch na. n.a. n.a. na. na. na.
usD1 = usp1 = usD1 = usD1 = usD1 =
Tipo de Cambio DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450  DOP38.79150 DOP37.92660

Fuente: Superintendencia de bancos RD

Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion
Resumen Analitico

31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal _Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 11.85 13.18 12.45 12.83 12.60
2. Gastos por Int. sobre Depésitos de Clientes/Depésitos de Clientes Prom. 9.44 10.36 11.45 9.40 16.32
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 12.20 13.73 14.12 13.61 13.84
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 755 8.86 9.99 8.26 7.78
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 2.80 4.89 4.80 6.30 6.91
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos/Activos Prod. Prom. 2.80 4.89 na. 578 596
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes/Act. Prod. Prom. 2.80 4.89 4.80 6.30 6.91
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 10.84 11.96 42.66 54.50 36.66
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 305.25 124 57 103.67 95.78 92.83
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 408 4.16 5.81 9.18 6.93
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio (6.38) 2.21) (0.60) 1.23 167
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 2.74) (0.82) 0.21) 0.40 0.54
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores/Util. Oper. antes de Prov. 051) 0.00 0.00 89.12 126.13
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 6.41) 2.21) (0.60) 0.13 (0.44)
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio (2.76) 0.82) 0.21) 0.04 0.14)
9. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos (0.26) 1.05 45.24 14.11 38.87
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Ponderados por Riesgo (3.63) (1.09) (0.31) 0.71 0.80
11. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo (3.65) (1.09) 0.31) 0.08 0.21)
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio (4.08) 1.35 0.29 2.38 1.13
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio (1.75) 050 0.10 0.78 0.36
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio (4.08) 1.35 0.29 238 1.13
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio (1.75) 0.50 0.10 0.78 0.36
5. Utilidad Neta/Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. na. na. na. na. na.
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo (2.32) 0.66 0.15 1.37 054
7. Ingreso Integral de Fitch/Activos Ponderados por Riesgo (2.32) 0.66 0.15 1.37 0.54
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 32.10 49.33 51.36 58.24 46.82
2. Capital Elegible segln Fitch/Activos Ponderados por Riesgo na. na. na. na. na.
3. Patrimonioc Comun Tangible/Activos Tangibles 32.85 40.18 33.12 35.18 30.83
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio na. na. na. na. na.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 48.49 36.70 44.63 50.64 4278
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio na. na. na. na. na.
7. Patrimonio/Activos Totales 45.59 40.18 33.12 35.18 30.83
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta na. na. na. na. na.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ingreso Integral de Fitch na. na. na. na. na.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones/Utilidad Neta na. na. na. n.a. na.
11. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total (4.22) 1.34 0.29 2.35 115
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total (15.44) (16.80) 5.63 (10.21) na.
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (59.96) (3.22) (5.35) (4.40) na.
3. Préstamos Mora + 90 dias/Préstamos Brutos 11.19 20.61 13.32 9.92 8.08
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 26.47 8.40 8.95 10.27 9.97
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 dias 236.61 40.75 67.22 103.47 123.45
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (6.35) 12.16 453 (0.38) (2.21)
7. Cargo por Provisién para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.00 na. 0.97 1.85
8. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio na. na. 0.20 0.23 na.
9. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados/Préstamos Brutos + Act.
Adjud. 9.36 26.17 17.48 12.77 9.88
F. Fondeo
1. Préstamos/Depésitos de Clientes 39.18 87.03 62.33 74.30 64.74
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 na. na. na.
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 97.75 80.66 85.43 85.62 89.45
Fuente: Fitch
Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion 5
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de
calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO
SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS .COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS
SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIVIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO
SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL
SITIO WEB DE FITCH.
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