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Caracteristicas de Ia Emision de Deuda

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos

Monto 2,500 MM DOP
Afio 2008
Vencimiento 2014

N° Registro SIVEM-037

Tipo de Instrumento Letras Hipotecarias

Monto 1,000 MM DOP
Afio 2006
Vencimiento 2018

N° Registro SIVEM-018

Resumen Financiero

Cifras en
DOP$ mm 31/0813" 311212
Activos 14,548 16,868
Patrimonio Neto 5,554 5,557
Resultado Neto -6.0 234
ROAA (%) -0.06 0.14
ROAE (%) -0.16 0.42
PN/Activos (%) 38.18 32.94
T Estados financieros no auditados
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Calificacién por Soporte: La calificacién de largo plazo del Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccién (BNV) refleja la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano
para con todos los valores u obligaciones financieras emitidas por la Institucion. Esta garantia es
en opinidn de Fitch, una muestra de la voluntad y capacidad del Gobierno para proveer soporte
oportuno y suficiente en caso de ser necesario, y son suficientes para considerar que el riesgo de
BNV es el mismo del Soberano.

Factores Clave de la Calificacion

Facilidad de Fondeo: Dentro de las prerrogativas que incluye la Ley Organica del BNV, destaca
el requerimiento a las Administradoras de Fondos de Pensiones y Empresas de Seguros de
mantener una porcion de sus activos y reservas técnicas (por lo menos un 10%) invertidos en
instrumentos del BNV, lo cual continuaria brindando una relativa estabilidad a su concentrada
fuente de fondos.

Rentabilidad Negativa: BNV se encuentra en un proceso de cambio de modelo de negocio, para
enfocarse en actividades de banca de fomento, lo que ha implicado el desmonte de la cartera
hipotecaria, menores margenes de intermediacion y una elevada carga administrativa. Esta
situacion afecto la rentabilidad de Ia entidad con un ROAA de -0.06% (Ago-13), continuando con
la reduccién evidenciada en los Gltimos afios. En opinion de Fitch, los planes de conversién a
banca exclusivamente de fomento, podria beneficiar la generacion de ingresos, siempre y cuando
la entidad disefie una estructura administrativa acorde al tamafio de la operacién y mantenga
unos bajos costos de fondeo.

Débil Calidad de Cartera: La contraccion de la cartera junto con el incremento de los préstamos
vencidos principaimente provenientes de la cartera agropecuaria e hipotecaria han agravado la
calidad de los préstamos, lo cual compara muy desfavorablemente con el promedio del sistema
local. En opinion de Fitch, la cobertura de reservas es muy ajustada, a la luz de los riesgos que
enfrenta. Sin embargo una vez termine de reenfocar su modelo de negocios podria mejorar la
gestion de riesgo crediticio de la entidad.

Amplia Capitalizacién: La capitalizacion de BNV continda siendo robusta, lo cual se refieja en un
elevado indicador de Capital Base de Fitch sobre activos ponderados por riesgo de 55.9% a
Agosto de 2013 (2009-2012: 52% promedio), el cual es muy superior al promedio del sistema
financiero dominicano. Si bien se prevé que la mayor incorporacion de créditos de fomento
principalmente PYME podria aumentar el perfil de riesgo y presionar dichos niveles de capital.

Emisién de Deuda: Las emisiones de deuda no tienen ningtin tipo de subordinacién ni tampoco
garantia especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran en linea con la de la entidad.

Sensibilidad de la Calificacién
Cambios en las Calificaciones Soberanas: Dado que la calificacién de riesgo del banco esta

soportada por la garantia explicita del Estado Dominicano, movimientos en la calificacién de
riesgo soberano del pais impactarian las otorgadas al BNV.
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Estado de Resultados

30 ago 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009

8 Meses 8 Meses Finde Afio  Finde Afto  Finde Afio  Fin de Afio

USDm DOPm_ DOPm DOPm DOPm DOPm

1. ingreso por Intereses por Préstamos 10,8 476,3 738,7 800,1 808,1 730,3
2. Otros Ingresos por Intereses 9.0 398,0 807,0 783,4 836,7 638,2
3. Ingresos por Dividendos n.a. na. na n.a. na. n.a.
4. Ingreso Brute por Intereses y Dividendos 19,9 874,3 1.545,7 1.583,5 1.645,8 1.368,5
5. Gasto por Intereses sobre Depdsitos de Clientes 12,9 565,4 1.000,4 849,1 8238 848,8
6. Otros Gastos por Intereses 0,4 18,6 20,2 1,7 0,1 0,1
7. Total Gasto por Intereses 13,3 584,0 1.020,6 850,8 823,9 848,9
8. Ingreso Neto por Intereses 6,6 290,3 525,1 732,7 821,98 519,6
9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0,0 0,0 na. na. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. 0,1 4,0 na 0.6 0,1 0,1
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. na. na. na n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 0,4 15,8 28,6 346 9.2 14,6
14. Otros Ingresos Operativos (0,5) {23,3) 54,2 91,2 110,0 216,0
15. Total ingresos Operativos no Financieros 0,1) {3,5) 82,7 126,4 119,3 230,7
16. Gastos de Personal 6,7 2047 452,7 452,1 503,3 448,2
17. Otros Gastos Operativos 3,0 129,9 194,6 201,9 189,5 171,0
18. Total Gastos Operativos 8,7 424,6 647,3 654,0 692,8 619,2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. na n.a n.a n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provision {3,1) (137,8) (39,5) 205,1 248,4 131,14
21. Cargo por Provisiones de Préstamos 0,0 0,0 n.a. 60,6 113,6 21,7
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0,0 0,0 0,0 137.1 159,3 75,4
23. Utilidad Operativa (3,1) (137,3) (39,5) 7,4 {24,5) 34,0
24, Utiltidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes na. na. na 0,0 0,0 0,0
26. Gastos No Recurrentes n.a. na. na. 0,0 0,0 0.0
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. n.a n.a. na. na. na.
28. Otros ingresos y Gastos No Operatives 3,0 132,3 63,4 1457 127,3 44,0
29, Utilidad Antes de Impuesto (0,1) {6,5) 23,9 153,1 102,8 78,0
30. Gastos de Impuesto 0,0 0,5 0,6 21,6 39,9 (76,5)
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
32. Utilidad Neta (0,1) (6,0) 23,4 131,86 62,9 164,5
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta na. na. n.a. n.a. na. n.a.
34, Revaluacién de Activos Fijos na. na. na. na na. (25,5)
35. Diferencia en Conversién de Divisas na na. na. n.a. n.a. na.
36. Ganancia/Pérdida en OC| na. na. n.a. na. n.a. na.
37.Ingreso Ajustado por Fitch (0,1) (6,0) 23,4 131,56 62,9 129,0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios na. na. na. n.a. na. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignaciin a Intereses Minoritarios 0.1 6,0) 23,4 131,56 62,9 154,5
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Perfodo n.a. na na. n.a. 0,0 0,0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a

Tipo de Cambio
Fuente: Superintendencia de Bancos RD

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion Global de
Instituciones Financieras

(Agosto 15, 2012)

USD1t = DOP44.00000  USD1 = DOP40.36401 = DOP38.7931 = DOP37.92D01 = DOP36.38
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion
Balance General

e 30ago2013 31dlc 2012 31 dig 2011 __31.dic 2010 __ 31 dic 2008
8 Meses 8 Meses Fin de Afio Fin de Afio Fin de Afio Fin de Aio
Uusbm DOPm DOPm DOPmM DOPm DOPm
Activos
A. Préstamos
1. Préstamaos Hipotecarios Residenciales 65,1 2.864.4 3.088,3 3.279.4 3.253,7 2.829,7
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
3. Otros Préstamos al consumo/Personales 4,5 196,5 179,4 158,2 129,1 188,6
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 57.4 2.524,4 2.504,3 2.450,4 2.803,5 2.514,9
5. Otros Préstamos 0,0 0,0 na. 0,0 0,0 0,0
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 10,7 471,7 516,8 626.0 635,9 5499
7. Préstamos Netos 116,2 6.113,8 65.286,2 5.262,0 6.550,4 4.983,3
8. Préstamos Brutos 1286,9 5.686,3 5.772,0 5.888,0 6.186,3 6.833,2
9. Nota: Préstamos con Mora incluidos arrba 15,4 678.8 768,8 6051 501,4 528,5
10.Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a, n.a. n.a na n.a. na
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0,0 0.0 73,5 61,1 50,56 53,6
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. na. n.a. na. n.a, n.a.
3. Titulos Valores Negaciables y su Valor Razonable a través de Resultad 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
6.Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
7.Ilnversiones en Empresas Retacionadas 1.5 65,7 67,9 67,8 68,3 68,2
8. Otros Titulos Valores 72,0 3.168,8 5.854,0 5.056,5 6.597,3 5.673,2
9. Total Titulos Valores 73,5 3.234,6 5.921,9 5.124,1 6.666,6 6.742,1
10.Nota: Titulos Valores del Gobiemo Incliidos Arriba 50,1 2.208,7 n.a. 4.381,2 6.549,2 0.0
1. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
12. Inversiones en Propiedades n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0,0 0,0 n.a. n.a. na. na.
15. Total Activos Productives 189,7 8.348,1 11.250,6 10.447,2 12.266,5 10.779,0
C. Activos No Productivos
1. Efectivos y Depdsitos de Bancos 2,2 98,8 27,1 48,1 50,6 163,9
2.Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Amiba na. n.a. na. 0,0 0,0 0,0
3. Bienes Raices Adjudicados 9,1 399,0 290,8 188,0 127.4 89,7
4. Activos Fijos 11,0 484,3 4957 489,3 480,4 478,1
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. 0.0 0,0 0.0
6. Otros Intangibles 4,8 2126 203,1 0,0 144,0 144,0
7. Impuesto corriente por Activos n.a. n.a. na. n.a. na. n.a,
8.lmpuesto Diferido por Activos n.a. n.a, na. 0,0 0,0 0,0
9. Operaciones discontinuadas n.a. n.a. n.a, na. na. na.
10. Otros Activos 113,8 5.005,2 4.601,2 4.709,7 4.621,9 4.005,2
11. Totat Activos 330,86 14.548,0 16.868,5 16.893,3 17.700,8 15.667,9
Pasivas y Patrimonio
D. Depésitos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.0 0,0 na. 0,0 0,0 0,0
2.Depdsitos en Cuentas de Ahorro 0,0 0,0 n.a. 0,0 0,0 0,0
3.Depdsitos a Plazo 158,4 6.970,2 11.302,3 9.677 3 9.852,4 7.735,1
4. Total Depositos de Clientes 158,4 6.970,2 11.302,3 9.877,3 9.862,4 7.735,1
5. Depositos de Bancos 0,2 6,6 8,9 83 83 9.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depdsitos y Obligaciones a Corto Plazo 9,0 395,8 0,0 0,0 0,0 33,2
B. Tatal Depositos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 167,68 7.372,8 11.311,2 9.685,8 9.860,7 7.777,3
9.0bligaciones Senior a mas de un Afio 28,2 1.163,6 n.a n.a. 1.153,5 1.153,5
10. Obligaciones Subordinadas 0,0 0,0 n.a. na. 0,0 0,0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a, n.a. na 0,0 0,0
12. Total Fondeo a Largo Plazo 26,2 1.163,8 n.a. n.a. 1.163,6 1.163,6
13. Derivados n.a. na. n.a. n.a. n.a. na
14. Obligaciones Hegociables n.a. n.a. na na. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 193,8 B8.526,2 11.311.2 9.586,8 11.014,2 8.930,8
E, Pasivos que no Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable na n.a, na. na. n.a. n.a.
2. Reservas por Deteriaro de Crédito na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente na. na. n.a. na. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesta Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
7. Operaciones Descontinuadas na. na. n.a, na. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. na. na. na. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 10,6 467.8 n.a. 7164 1.229,6 1.319,1
10, Total Pasivos 204,4 8.994,0 11.311,2 10.302,0 12.243,8 10.249,9
F. Capital Hibrido
1.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a, na. n.a,
G. Patrimonio
1. Capital Comin 120,4 5.296,0 5.557,3 5.333,3 5199,0 5. 150.0-
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. na na. 0,0
3. Reservas por Revalorizacién de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revalorizacién de Posiciion en Moneda Extranjera na. na. na. n.a. na. na.
5.Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 59 258,0 n.a. 258,0 258,0 258,0
6. Total Patrimonio 126,2 6.654,0 5.667,3 5.691,3 5.487,0 6.408,0
7. Total Pasives y Patrimonio 330,6 14.648,0 16.868,6 16.893,3 17.700,8 16.657,9
8. Nota: Capital Base segiin Fitch 121,4 5.341,4 n.a 5.691,3 5.313,0 5.264.0
9. Nota: Capital Elegible segan Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio USD1 = DOP44.00000 USD1 = DOP40.36D1 = DOP38.79D1 = DOP37.9201 = DOP386.38

Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Resumen Analitico
30 ago 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
8 Meses Finde Afio  Fin de Afio  Fin de Afio  Fin de Aifio

A. Indicadores de intereses

1. ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedic 12,35 12,90 13,38 13,81 15,26
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depdsitos de Clientes P 10,92 9,67 9,18 9,37 13,54
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 13,11 14,11 14,49 14,28 14,76
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 10,51 9,64 8,61 8,26 11,58
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 4,35 4,79 6,71 713 5,61
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. P 4,35 n.a. 6,15 6,15 5,37
7. ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. | 4,35 4,79 6,71 7,13 5,61
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos (1,22) 13,61 14,71 12,68 30,75
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 148,05 106,50 76,13 73,61 82,53
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 4,04 3,88 3,98 4,15 4,45
4. Utitidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 3,72) (0,71) 3,71 4,57 2,45
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio (1,31) (0,24) 1,25 1,49 0,94
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 0,00 0,00 96,39 109,86 74,07
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio (3,72) 0,71) 0,13 (0,45) 0,64
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio (1,31) (0,24) 0,04 (0.15) 0,24
9. Impuestos / Utitidad Antes de Impuestos (9,09) 2,09 14,11 38,81 (98,08)
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Ri (2,17) (0,36) 2,17 2,52 1,08
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 2,17) (0,36) 0,08 (0,25) 0,28
C. Otros Indicadores de Rentabitidad
1. Utitidad Neta / Patrimonio Promedio (0,16) 0,42 2,38 1,16 2,89
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio (0,06) 0,14 0,80 0,38 1,11
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio (0,16) 0,42 2,38 1,16 2,41
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio (0,06) 0,14 0,80 0,38 0,93
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados na. na. 0,80 0,38 1,11
6. Utitidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo (0.09) 0,22 1,39 0,64 1,28
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo (0,09) 0,22 1,39 0,64 1,07
D. Capitalizacién
1. Capital Base segiin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 55,98 n.a. 59,28 54,01 43,48
2. Capital Elegible segtin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. na. na. na. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 37,26 32,13 35,18 30,26 33,93
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. na. n.a. na. na.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 46,93 44,63 51,54 50,00 51,00
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. na. n.a. n.a. na.
7. Patrimonio / Activos Totales 38,18 32,94 35,18 30,83 34,54
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. 0,00 0,00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por | n.a. na. na. 0,00 0,00
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utitidad Neta na. na. n.a. n.a. na.
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total (0,16) 0,42 2,35 1,15 2,86
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total (13,76) 6,14 (10,21) 13,05 28,95
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (3.23) (1,97) (4,82) 11,80 37,00
3. Préstamos Mora / Préstamos Brutos 12,16 13,32 10,28 8,11 9,565
4, Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 8,45 8,95 10,63 10,28 9,94
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora 69,49 67,22 103,45 126,82 104,05
6. Préstamos Mora - Reservas para Préstamos / Patrimonio 3,73 4,53 (0,37) (2,46) (0,40)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 0,00 n.a. 1,01 1,94 0,45
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0,75 n.a. 0,23 0,00 0,00
9. Préstamos Mora + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 18,01 17,48 13,21 9,96 11,18
F. Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 80,13 51,07 61,48 62,79 71,53
2. Activos interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,00 825,84 736,14 608,43 595,56
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 81,75 99,92 99,91 89,45 86,61

Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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