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Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos

Monto 2,500 MM DOP
Afo 2008
Vencimiento 2014

N° Registro SIVEM-037

Tipo de Instrumento Letras Hipotecarias

Monto 1,000 MM DOP
Afio 2006
Vencimiento 2018

N° Registro SIVEM-018

Resumen Financiero

BNV

Cifras en

DOP$ mm 28/02/13' 3112/12!
Activos 16.915 16.869
Patrimonio Neto 5.537 5.557
Resultado Neto -20,2 23,9
ROAA (%) 0,74 0,14
ROAE (%) 2,25 0,42
PN/Activos (%) 32,74 32,94

" Estados financieros no audttados

Informes relacionados

Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion (Enero,
2013)

Perspectivas 2013: Centroamérica y
Republica Dominicana, Dic.13, 2012

Analistas

Sergio van Pena, Bogota
+57 (1) 326 9999 ext. 1160
semgio.pena@fitchratings.com

Larisa Arteaga, Santo Domingo
+809 563 2481
larisa.arteaga@fitchratings.com

R0

Factores Claves de la Calificacién 2757

Calificacion por Soporte: La calificacién de largo plazo del Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccién (BNV) refleja Ia garantia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano
para con todos los valores u obligaciones financieras emitidas por la Institucion. Esta garantia es
en opinion de Fitch, una muestra de la voluntad y capacidad del Gobierno para proveer soporte
oportuno y suficiente en caso de ser necesario, y son suficientes para considerar que el riesgo de
BNV es el mismo del Soberano.

Facilidad de Fondeo: Dentro de las prerrogativas que incluye la Ley Organica del BNV, destaca
el requerimiento a las Administradoras de Fondos de Pensiones y Empresas de Seguros de
mantener una porcién de sus activos y reservas técnicas (por lo menos un 10%) invertidos en
instrumentos del BNV, lo cual continuarfa brindando una relativa estabilidad a su concentrada
fuente de fondos.

Baja Rentabilidad: En el 2012 fue afectada por la contraccién de la cartera, la reduccién del
margen financiero y la alta carga de gastos administrativos. Asf, la Rentabilidad sobre Activos
Promedio (ROAA) se ubicd en un bajo 0,14% (2011: 0,80%), muy por debajo del promedio del
sistema bancario local. Los ingresos no recurrentes han sustentado la rentabilidad del banco en
los ultimos ejercicios fiscales, lo cual representa la existencia de una débil estructura de ingresos
recurrentes. En opinion de Fitch, para el afio 2013 con el desmonte de la cartera hipotecaria yla
promocién de la cartera de fomento PYME podrfa beneficiar la generacién de ingresos, aunque
los gastos no financieros seguirian presionando la rentabilidad del banco.

Débil Calidad de Cartera: La contraccién de la cartera junto con el incremento de los préstamos
vencidos principalmente provenientes de la cartera agropecuaria e hipotecaria han agravado la
calidad de los préstamos, lo cual compara muy desfavorablemente con el promedio del sistema
local. En opinién de Fitch, la cobertura de reservas es muy ajustada, a la luz de los riesgos que
enfrenta. Fitch considera que ajustes encaminados a mejorar la gestion de riesgo crediticio de la
entidad son claves para sanear {a calidad de la cartera de crédito.

Capitalizacion Amplia pero Presionada: Fitch considera que el elevado nivel de morosidad, las
pérdidas netas, asi como los activos no rentables continuaran presionando los niveles de
capitalizacién de BNV. Fitch considera que acciones para mejorar la calidad de la cartera de
créditos, recuperar la rentabilidad y disminuir los activos improductivos resultan claves para
revertir el deterioro del perfil financiero de la entidad. Sin embargo, estos son factores que no
afectan la calificacion de riesgo asignada, dado que la misma se encuentra fundamentada por €l
soporte que proveeria el Estado Dominicano a Ia entidad en caso que sea necesario.

Emision de Deuda: Las emisiones de deuda no tienen ningtin tipo de subordinacién ni tampoco
garantia especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran en linea con la de la entidad.

Sensibilidad de la Calificacion
Cambios en las Calificaciones Soberanas: Dado que la calificacién de riesgo del banco esta

soportada por la garantia explicita del Estado Dominicano, movimientos en la calificacién de
riesgo soberano del pais impactarian las otorgadas al BNV.

www.fitchratings.com
www.fitchdominicana.com
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Criterios Relacionados

Metodologfa de Calificacion Global
de Instituclones Financieras
{Agosto 15, 2012)

Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Estado de Resultados

28-feb 2013 31 dic 2012 3Tdic2011 31 dic 2010
2Meses 2Meses % Act Fin:afio % Act. Finr afio % Act. Fin-aio % Act.
uSDmm Dofin_i'm Prod. DOPmm Proxi ~DOPmm. Prod. DOPmm Prod.

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 2,8 16,0 6,36 738,7 657 8001 7,66 809,1 0,00
2. Otros Ingresos por Intereses 3.2 130,2 7.13 807.0 7,17 7834 750 836,7 0,00
3. ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Briito por Intéreses y Dividendas 6,0 262 1349 18457 13,74 15835 1516 16458 0,00
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 39 158,68 8,70 1.000.4 8,89 849,1 8,13 8238 0,00
6. Otros Gastos por intereses 0.1 4.8 0,26 20,2 0,18 1,7 0,02 0,1 0,00
7. Total Gastos por Intereses 4,0 163,6 8,96 1.020,6 9,07 850,8.. 8,14 823,86 0,00
8. Ingreso Neto por intereses 2,0 826 4,53 5261 4,67 7327 1,01 821,9 0,00
9. Ganancia {Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados na. n.a. - na 0.0 0,00 00 0,00
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. na n.a. na. n.a. -
1. Ganancla {Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través det £ n.a. n.a - na. 06 001 0,1 000
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. na n.a. na. - n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 0,1 4,0 0,22 28,5 025 346 0,33 9,2 0,00
14. Otros fngresos Operativos {0.3) (11.4) (0,62 54,2 0,48 91,2 087 110,0 0,00
15: Total de ingresos O;iéraﬁvos_No Financieros (0,2) 74 (0,81) 82,7 0,74 126,4 1,21 119,3 0,00
16. Gastos de Personal ) 1.8 139 405 4527 4,02 4521 433 5033 0,00
17. Otros Gastos Operativos 0.7 29,1 1,59 1946 173 2019 193 189,5 0,00
18. Tofal Gastos Operatives 25 030 564 6473 575 654,00 6,26 692,8 0,00
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na na. na. - n.a.
20. Utilidad Operaﬁ,\'lilantes de Provisiones 0,7) 2.8y (1,52 {39,5) (6,35) 2051 1,96 2384 0,00
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 60,6 0,58 113,6 0,00
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos na. na - 00 000 1371 1,31 159,3 0,00
23, Utlidad Operativa 0:7) @7,8) (1,52 (39,5} {0,35) 7,4 0,07, (24,5) 0,00
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na n.a. na. - n.a.
25. Ingreses No Recurrentes n.a. [OF:3 na. 4.0 0,00 0,0 0,00
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a n.a. 0,0 0,00 00 0,00
27. Cambie en Valor Razonable de la Deuda n.a. na na na. na.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0,2 7.6 0,42 634 0,56 1457 1,39 127,3 0,00
29.:Utilidad Antes de Impuestos 0,5) (20,2}  (1,11) 23,9 02t 153,1  147 102,8 0,00
30. Gastos de Impuestos n.a. na 05 0,00 21,8 021 399 0,00
31, Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. na na. na. n.a.
32 Utllidad Neta ©0,5) (20,2)  (1,11) 234 021 131,58 1,26 62,9 0,00
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta na. na n.a. n.a, n.a.
34. Revaluacién de Activos Fijos na. na na. na. na.
35. biferencias en Conversién de Divisas n.a. na n.a. na. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (OlA) n.a. na. n.a. n.a. n.a.
37.Ingreso Ajustado por Fiich (0,5) 20,2). (1,11) 23,4 0,21 1315 1,26 62,9 0,00
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a n.a. n.a. na.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a Intereses Minoritarios {0.5) (20,2 (1.11) 234 021 1315 1,26 629 0,00
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na - n.a. na. 00 000
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo na. na - n.a. na. na.

Tipo de Cambio USD1 = DOP41 USD1 = DOP40.3644JSD1 = DOP38.7918USD1 = DOP37.9266
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion
Balance General

28 feb 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
2Meses 2Messs %de Finafio %de Finaio %de Finafio %de
USDmm DOPmm Activos DOPmm Activas DOPmm Activos DOPmm  Aclivos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hlpotecarios Residenciales n.a. na n.a. 3.2794 20,63 3.253,7 1838
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. . na. 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales n.a. na na. 158,2 1,00 1291 0,73
4. Préstamos Corporativos y Comerciales na. n.a. - n.a. 2.450.4 15,42 2.803,5 15,84
5. Otros Préstamos 142,5 58443 3455 57720 34,22 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 21 4973 294 516,8 3,06 626,0 3.94 635,9 3,59
7. Préstamos Netos 130,4 53470 316t 52552 31,15 5:2620 33,1t 55504 31,36
8. Préstamos Brutos 1425° 58843 34,55 57720 3422 58880 37,05 6.1853 34,95
9. Nota: Préstamos Vencidos incluidos arriba 16,3 6685 395 768.8 4,56 605,1 3.81 501.4 2,83
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos arriba n.a. n.8 2 n.a. na. - n.a.
B. Otros Actives Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 2.2 91,8 0,54 735 0,44 611 0,38 50,5 0,29
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. na. - na. n.a. n.a
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través del Estado ¢ n.a. na. na. n.a. n.a.
4, Derivados na. na. na. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta na. na. n.a. na. na
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento na. n.a. - n.a. ng. na.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 1.7 679 0,40 67.9 0.40 67,6 0,43 68,3 0,39
8. Otros Titulos Valbores 1411 57838 34,10 58540 3470 50565 3182 65973 3727
9. Total Titulos Valores 1427  5.851,7 :3460; 59219 3511 51241 3224 6.6656 37,66
10. Nota: Titulos Vabres del Gobierno incluidos arriba n.a. na. na. 4.381,2 27,57 65432 37.00
11. Nota: Total Valores Pignorados na. na. n.a. na. n.a.
12. Inversiones en Propledades na. n.a. - n.a. na. n.a
13. Activos de Seguros na. na. - n.a. na. n.a.
14, Otros Activos Productivos na. na. - n.a. na. na -
15. Total Activos Productivas 2754 11,2005 - 66,75 11.250,6. 66,70 10:447,2 - 65,73 12.266,5 69,30
C. Actives No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos en Bancos 0,4 173 0,10 271 0,16 48,1 0,30 50,6 0,29
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a. - na. 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Bienes Adjudicados 7.1 2930 1,73 2908 1.72 199,0 1,25 127,4 0,72
4, Activos Fijos 121 4941 292 495,7 2,94 489,3 3,08 490,4 277
5. Plusvalia na. na. n.a. 0.0 0,00 0,0 0,00
6. Otios Intangibles 5,0 2031 1,20 2031 1.20 0.0 0,00 1440 0,81
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. na. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferide na. na. n.a. 0.0 0,00 0,0 0,00
9. Operaciones Descontinuadas na. na. E n.a. na. n.a. ~
10. Otros Activos 112,86 46168 2729 46012 2728 47097 2963 4.621.9 26,11
11, Total:Activos 412,6 16.9148 100,00 16.868,5 100,00 158933 100,00 17.700,8 100,00
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Balance General
28 fab 2013 31 dic 2012 3 dic 2011 31 dic 2010
2Mosos 2Msses %de Finafo %de Finafio %de Finafo %de
USDmm DOPmm Activos DOPmm Activos DOPmm Activos DOPmm Activos

Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

1. Depdsitos en Cuenta Corriente na. na n.a. 0,0 0,00 0.0 0,00
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro n.a. na. n.a. 00 0,00 0,0 0,00
3. Depdsitos a Plazo 267,0 10.9465 64,72 10.8447 64,29 9.3605 58,90 9.8192 5547
4. Total Depésitos de Cifentes” 67,0 10.9465 64,72 108447 64,20 03605 5890 98192 5547
5. Depdsitos de Bancés 0.2 a9 0,05 8,9 0,05 83 0,05 8,3 0,05
6, Repos y Colaterales en Efectivo n.a. na. n.a. n.a. na.
7. Otros Depdsitos y Obligaciones de Corto Plazo 10,3 4223 2,50 457.6 2,7 2168 1,36 33.2 0,19
8.-Depdsitos Totales, Marcados de Diriero y Obligaclp’ﬁ}eﬁ_’ de Lorto Pli 2775 1977 67,26] 11.311,2 67,06 19.5856 60,31 0.860,7 5571
9. Obligaciones Senior a'rﬁés de un Ao ' ) na. na. na. [ “na. 1.153,5 8,52
10. Obligaciones Subordinadas na. na n.a. = n.a. 0,0 0,00
11. Otras Obligaciones n.a. na - na. - n.a. 0,0 0,00
12, Total Fondeo a Largo Plazo n.a. na. - na. - na: - 1.183,5 6,52
13. Derivados na. n.a, na. - n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. na - n.a. n.a. n.a.
15, Total Fondeo 77,5 N.177 B1,26 11.911,2 67,06 05856 60,31 11.0142 62,22
E. Pasivos que No Davengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Vabr Razonable n.a. na - n.a. - na. na
2. Reservas por Deterioro de Créditos na. na. - na. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. na. - n.a. na. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente na. n.a : na. n.a. - n.a
5. Pasivos por impuesto Diferido na. n.a - na. na. - n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a = n.a. na. - na
7. Operaciones Descontinuadas na. n.a. - n.a. na b n.a
8. Pasivos de Seguros na. n.a = na. na na.
9. Otros Pasivos 0.0 0.0 0,00 0,0 0,00 716.4 4,51 1.229,6 8,95
10. Total Pasivos 2775 1377 67,26 113112 67,06 103020 64,82 122438 69,17
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizade como Deuda n.a. n.a na. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimoni na, n.a n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Acciones Comunes 1351 55371 32,74 55573 3294 53333 3356 51990 2937
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. na n.a
3. Reservas por Revaluacién de Titubs Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. - n.a n.a.
5. Revalvacidn de Activos Fijos y Otras Acumulaciones OIA n.a. na n.a. - 258,0 1,62 2580 1,46
6. Total Patrimonio 1351 5571 32,74 5557,3 3284 5:501,3 3518 54570 30,83
7. Total Pastvos y Patrimonio 412,6 16.9148 100,00 16.868,5 100,00 15.893,3 100,00 17.700,8 100,00
8. Nota: Capital Base segln Fitch 1301 53340 3153 53542 31,74 55913 3518 53130 30,02
Tipo de Cambio USD1 = DOP41 USD1 = DOP40.3644JSD1 = DOP38.7918JSD1 = DOP37.9266
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Resumen Analitico

281eb.2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31'dic 2010

2Meses FinAfo  FinAfio  FinAfo
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 11,98 12,90 13,38 13,81
2. Gastos por Int. sobre Depdsitos de Clientes / Dep6sitos de Clientes Prom. 9,02 9,78 9,22 9,39
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 13,51 14,11 14,49 14,28
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8,92 9,64 B,61 8,26
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 4,53 4,79 6,71 7,13
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. n.a. n.a. 6,15 6,15
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 4,53 4,79 6,71 7,13
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Brutos (9.84) 13,61 14,71 12,68
2. Gastos No Financleros / Ingresos Brutos 136,97 106,50 76,13 73,61
3. Gastos No Finanderos / Activos Promedio 3,77 3,88 3,98 4,15
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio (3,10) 0,71) 3,71 4,57
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio (1,02) (0,24) 1,25 1,49
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores 7 Util. Oper. antes de Prov. na. 0,00 96,39 109,86
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio (3,10) (0,71) 0,13 (0,45)
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio (1,02) (0,24) 0,04 0,15)
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos n.a. 2,00 14,11 38,81
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo na. n.a. 2,17 2,52
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo na. n.a. 0,08 (0,25)
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio (2,25) 0,42 2,38 1,16
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio (0,74) 0,14 0,80 0,38
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio {2,25) 0,42 2,38 1,16
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 0.74) 0,14 0,80 0,38
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Pron n.a. n.a. 0,80 0,38
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo n.a. na. 1,39 0,64
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. 1,39 0,64
D. Capitalizacién
1. Capital Base seg(in Fitch / Activos Ponderados por Riesgo na. n.a. 59,28 54,01
3. Patrimonio Comiin Tangible / Activos Tangibles 31,92 32,13 35,18 30,26
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio na. n.a. 51,54 50,00
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. na. n.a. n.a
7. Patrimenio / Actives Totales 32,74 32,94 35,18 30,83
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta na. n.a. na. 0,00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustade por Fitch na. n.a. na. 0,00
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. na. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total {2,26) 0,42 2,35 1,15
E. Loan Quality
1. Crecimiento del Activo Total 0,27 6,14 na. 13,05
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 1,25 {1,97) na. 11,80
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 11,44 13,32 10,28 8,11
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 8,51 8,95 10,63 10,28
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 74,39 67,22 103,45 126,82
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio 3,09 4,53 0,37) (2,46)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio na. na 1,01 1,94
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio n.a. n.a. 0,23 0,00
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 15,67 17,48 13,21 9,96
F. Funding
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 53,39 53,22 62,90 63,00
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 1.031,46 825,84 736,14 608,43
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 96,21 95,88 97,865 89,15
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULAGIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
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