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Perfil

El Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion (BNV- iniciaimente constituido
como el Banco Nacional de ia Vivienda) se fundé en 1962 como una institucion pablica con
personalidad juridica y administracion auténoma. Durante 2004 Yy como consecuencia de la
aprobacion de la Ley Monetaria y Financiera, BNV se convirtié en una entidad financiera de
fomento de caracter multisectorial y de segundo piso (actualmente 7% del total de colocaciones),
dedicada a facilitar recursos a los sectores productivos. También es propietario de un puesto de
bolsa autorizado por Ia Superintendencia de Valores (BNV Valores Puesto de Bolsa S.A.). El 95%
de ias acciones del BNV pertenece al estado Dominicano; mientras que el 5% restante esta
distribuido entre diferentes Asociaciones de Ahorros y Préstamos en la Republica Dominicana
(AAP).

Dentro de algunas de las prerrogativas que incluye su Ley Organica, destacan: Ia garantia
Subsidiaria e ilimitada del estado Dominicano a todos los valores u obligaciones financieras
emitidas por el BNV y el requerimiento para las administradoras de fondos de pensiones y
empresas aseguradoras de mantener una porcion de sus activos y reservas técnicas
respectivamente (por lo menos el 10%) invertidos en instrumentos del BNV. De esta forma, la
garantia solidaria del Estado y la existencia de un publico inversionista cautivo son elementos que
garantizan una expansién sostenida de la base de fondos de la institucién y reducen la volatilidad
a lo largo del tiempo.

Estrategia

El BNV esta transformandose en banco de desarrollo para las exportaciones y la produccion.
Esto con el fin de canaiizar fecursos en condiciones blandas, que fomenten el crecimiento de los
micro, medianos y pequefios productores, asi como los sectores productivos y exportadores del
pais; de tal forma que se estimule el crecimiento en la productividad Y que esto origine una mayor
Yy permanente oferta exportable de bienes. En ese contexto, el BNV ha establecido como
prioridad concentrarse en log sectores Agropecuario, Turismo, Mineria, Energia, Mipymes,
Comercio Exterior, Proyectos Especiales y de Segundo Piso y desmontar su operacion
hipotecaria. Asimismo, en 2014, espera recibir una capitalizacion de DOP1,000.00 millones como
parte de su transformacion en el Banco Dominicano Desarrolio de las Exportaciones.

Presentacién de Cuentas

Para la elaboracion del presente informe se utilizaron los estados financieros auditados por la
firma KPMG para el periodo 2008-2009 y Horwath, Sotero Peralta y Asociados para 201 0-2012, e
interinos no auditados para septiembre de 2013,

Los estados financieros de BNV han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, las cuales difieren
en algunos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

El auditor presentd salvedades en los estados financieros auditados en lo referente al
reconocimiento de ingresos por venta de terrenos e ingresos por servicios de administracién del
Fomento de Hipotecas que llevan a sobrestimar las cuentas por cobrar, a diciembre de 2011 y
2012.
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Gobierno Corporativo

El Consejo de Administracién monitorea las operaciones del BNV. Cuenta con siete miembros y
Sus respectivos suplentes; quienes son elegidos por periodos de 4 afios por la Asamblea de
Accionistas. Dicho Consejo elige al Gerente General de la institucion, el cual no podra ocupar
simultaneamente el cargo de Presidente del Consejo. A pesar de gozar de una ley organica, el
BNV esta sometido a todas las normas prudenciales de transparencia financiera y supervision
que rigen al resto del sistema financiero (exceptuando los requerimientos de encaje legal emitidos
por el Banco Central de la Republica Dominicana). En opinion de Fitch, BNV no se encuentra
exento de los riesgos inherentes de interferencia politica en sus operaciones, al igual que otras
entidades de gobierno en Latinoamérica,

Desempefio

Durante el primer semestre de 2013, Ia economia dominicana continué con la desaceleracion del
crecimiento econémico; esto tras un grado alto de dinamismo Y una capacidad de recuperacion
durante la crisis financiera global. Al cierre de 2013, Fitch prevé que dicho crecimiento
descendera hasta llegar a 2.9%:; sin embargo, los estimulos iniciados por el Banco Central para
impulsar la economia podrian activar la demanda interna y lograr indices de crecimiento
economico més altos, recuperar el crecimiento del crédito Y presentar mejoras en la rentabilidad.
Al cierre del tercer trimestre de 2013, los prestamos brutos del sistema bancario crecieron 9.4%
en relacion a diciembre 2012; y la rentabilidad del activo (ROAA) aumenté hasta llegar a 1.7%
(Dic12:1.03%).

El desempefio financiero de BNV ha continuado con su fuerte retroceso, el cual es consecuencia
de: el aumento de los gastos debido al proceso de transformacién que esta atravesando la
entidad; el desmonte de la cartera hipotecaria, que ha reducido el total de su cartera (en -5.0%a
septiembre de 2013; considerablemente inferior al crecimiento promedio del sector financiero de
+10.6%); la consecuente reduccién de sus ingresos netos por intereses del 15.9% a septiembre
de 2013 y por el mayor crecimiento de los gastos administrativos y de personal en cerca del 40%

anteriores por la misma institucion.
Ingresos Operativos

Los rendimientos provenientes, tanto de la cartera de créditos como del portafolio de inversiones,
son los principales generadores de ingresos def BNV: sin embargo, la contraccién de Ia cartera
suscitada por: el proceso de desmonte de la operacion hipotecaria, los menores recursos
recibidos de las AFP relacionados con el 10% de los recursos administrados, asi como Ia ley que
le quitd la exclusividad del seguro hipotecario al BNV, llevaron a Ia transformacién a banco de
fomento. Ante este escenario, los ingresos netos de intereses se han reducido fuertemente en los
Uitimos 2 afios (Sep13:-1 5.9%), lo cual disminuye el margen de intermediacion a 4.56% (Sep13)
desde un promedio de 5.91% de los Gltimos 4 afios Yy se ubica por debajo del promedio del
sistema financiero de 9.9% a Ia misma fecha.
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Fitch espera que el margen financiero se mantenga limitado hasta que BNV culmine su proceso
de transformacion; momento en el cual y debido al caracter de banca de fomento, obtendra
menores rendimientos, pero se espera que canalice recursos tanto de caracter estatal como de
entidades fomento que le permitan reducir el costo de fondos.

Otros Ingresos Operativos

Los otros ingresos operativos se explican por la venta de activos inmobiliarios, algunas
comisiones cargadas a los clientes (especialmente derivadas def manejo del seguro FHA -del cual
perdieron la exclusividad- y de los gastos de cierre de hipotecas). Asimismo, la gerencia espera
alcanzar una mayor diversificacion de la estructura de ingresos recurrentes mediante el impulso
de operaciones en el mercado de capitales por parte del puesto de valores, con lo cual se
fortaleceria la rentabilidad del banco. En opinién de Fitch, ésta es una meta que podria alcanzarse
en el mediano plazo.

Gastos de Administracion

El proceso de desmonte de operaciones y reduccién de tamafio de BNV ha implicado un aumento
considerable en los gastos de operacién en cerca de un 40% anual (Sep13); lo cual ha
deteriorado los niveles de eficiencia operativa hasta 111.4% (Sep13) de 109.5% un afio atras
(Dic12: 103.7%), a la vez que contintla siendo débil frente al promedio del sistema financiero
dominicano de 68.0%(Sep13). Fitch espera que el BNV se transforme en una entidad mas
eficiente, con un tamafio adecuado para el desarrollo de sus operaciones y que mejoras en la
eficiencia resultarian de una mayor generacion de ingresos por sus opeaciones de fomento.

Gastos por Provisiones

Para el calculo de provisiones, la entidad sigue los estandares establecidos por el ente regulador
dominicano en funcion de la capacidad y comportamiento histérico de pago de los deudores; sin
embargo, como se encuentran en proceso de transformacion -que incluye la venta de Cartera- no
se estan constituyendo provisiones. La contraccion de fa cartera -junto con el incremento de los
préstamos vencidos, principalmente provenientes de la cartera agropecuaria e hipotecaria- han
agravado la calidad de los préstamos; lo cual compara muy desfavorablemente con el promedio
del sistema local.

Ingresos No Operativos

Durante los tltimos 2 afios, casi todos los ingresos no operacionales provinieron de la ganancia
por venta de bienes inmobiliarios y activos adjudicados, o cual contribuyé con la rentabilidad neta
de la entidad. Este hecho ha sido mas notorio en los resultados del Gltimo afio, puesto que le ha
permitido a la entidad reducir las pérdidas acumuladas de su operacion.

Perspectivas

La transformacion que estd adelantando el BNV a banco de fomento de las exportaciones
implicara: una capitalizacion de DOP1,000.00 millones en 2014; abrir su capital a la participacion
de entidades multilaterales y a fuentes de fondeo provenientes de estas entidades (que permitan
canalizar estos recursos hacia actividades de fomento y desarrollo); el desmonte total de su
cartera hipotecaria y de consumo; y la definicion de una estrategia de negocio que le permita ser
rentable y sostenible en el largo plazo.
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Administracién de Riesgo

El riesgo de crédito de BNV es su mayor exposicion. Este proviene principalmente de la cartera
de préstamos, 35% del activo (Sep13) y de las inversiones financieras 22%. Dentro de su
estructura organizativa, el banco dispone de una gerencia de control y seguimiento de riesgos
que consolida todas las funciones de los departamentos de riesgo; ademas de encargarse del
cumplimiento de toda la normativa regulatoria y politicas internas.

Riesgo de Crédito

Todas las operaciones de crédito se aprueban de forma colegiada en varias instancias. Para
operaciones entre DOP3 millones y DOP15 millones, la responsabilidad recae en el Comité
Superior de Crédito, cuya composicién incluye a dos directores del Consejo, ademas de altos
ejecutivos del banco; mientras que para operaciones superiores a los DOP15 millones son
aprobados por e} Consejo de Administracion.

Todas las operaciones se analizan de acuerdo a sus caracteristicas. Para ellos emplea las
herramientas de riesgo disponibles, las cuales se revisan y ajustan continuamente para mejorar
su efectividad. BNV ha realizado esfuerzos importantes en el seguimiento de los préstamos
otorgados, a fin de disminuir los retrasos y alcanzar una mayor efectividad en el proceso de cobro
y recuperacion.

Durante 2013, la cartera de créditos se contrajo un -4.9% (Sep13), debido a la decision de la
entidad de ir desmontando las operaciones hipotecarias (-6%) y al pago anticipado de varias
obligaciones; por lo cual, sus resultados comparan muy por debajo del sistema financiero
dominicano. Este titimo ha retomado el crecimiento de su cartera a 10.6% (Sep13). Sin embargo,
la composicién de la cartera de BNV atin mantiene una participacion importante de hipotecario
(561%), seguido de comercial (45%) y de consumo (4%); se destaca el crecimiento importante que
ha tenido la cartera comercial en el (iltimo afio, de un 8.4%.

BNV ha mantenido unas concentraciones bajas de la cartera en los mayores deudores, las cuales
representan el 11.2% de la cartera y 10.9% del patrimonio. En opinién de Fitch, el desarrollo de
operaciones de fomento como banco de segundo piso -principalmente al segmento Pyme-, no
sélo le permitira reducir aun mas estas concentraciones sino mejorar el perfil de riesgo de su
cartera, teniendo en cuenta que el riesgo final seria trasladado a las instituciones financieras.

%) Morosidad y Reservas

25

20 Durante 2013, la entidad ha incrementado sus niveles de morosidad por el deterioro de la cartera
15 comercial, aunque el proceso de transformacion incluye la venta de la cartera y el saneamiento
10 de la misma. De tal forma, el indicador de cartera vencida sobre cartera total se incrementé hasta
P llegar a 19.2% a septiembre 2013 versus 13% un afio antes; muy desfavorablemente en
. comparacioén con el promedio del sistema 2.6% ala misma fecha.

En opinién de Fitch, resulta importante mantener una politica de control de riesgos mas proactiva,
principalmente en lo que respecta a las operaciones que se mantiene de primer piso. Esto con el
fin de mejorar la calidad de la cartera de créditos. Por otro lado, los indicadores de cobertura
continuaron mostrando un importante retroceso, no sélo por €l deterioro de la cartera sino por la
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menor constitucion de provisiones. De tal forma, la relacion de reservas a créditos brutos se ubicé
en 8.7% a septiembre de 2013 (Dic12: 8.9%) y a vencidos en un 45.0% (Dic12: 67.2%); niveles
inferiores a lo observado histéricamente por el banco.,

Otros Activos Productivos

El riesgo de crédito también proviene del portafolio de inversiones, cuya participacion alcanza
22.0% del activo totai a septiembre 2012 (2011 35%). EI mismo esta compuesto por instrumentos
de renta fija def Banco Central (73%), bonos del estado Dominicano (13%) y certificados de
deposito en entidades locales (14%). Las inversiones se registran al costo debido a la poca
profundidad del mercado secundario; sin embargo, la intencién del banco es mantener los
instrumentos hasta el vencimiento.

Riesgo de Mercado

El riesgo de tasas interés se encuentra mitigado por la posibilidad que tiene BNV de ajustar tanto
las tasas activas como Ias pasivas en el corto plazo. Similar al resto del sistema, BVN presenta un
descalce relevante de activos Y pasivos. En ese sentido, Yy aunque su peso sobre el total de
pasivos alin sigue siendo limitado, las emisiones de letras hipotecarias y de bonos corporativos de
largo plazo han contribuido a reducir el descalce de plazos; sin embargo, un mayor alargamiento
del perfil de vencimiento de los pasivos (en linea con la estrategia del BNV de financiar
Operaciones a largo plazo), junto a la conformacion de un comité de activos y pasivos contribuiria
a fortalecer la gestion de riesgo de mercado de! banco.

Riesgo Operacional

A fin de cumplir con los requerimientos para la gestion del riesgo operacional emitidos por el
regulador dominicano, BNV continué desarrollando el Plan de Implementacion de Riesgo
Operacional aprobado por el regulador; del cual se destacan las politicas desarrolladas en materia
de identificacién, monitoreo y seguimiento de riesgo operacional, el caiculo de perdidas por area,
levantamiento de procesos y elaboracién de mapa de riesgo, entre otros. Fitch recalca los
avances alcanzados en esta materia por parte de la entidad, los cuales requeriran tiempo de
ajuste y validacion de los procesos una vez que termine fa transformacion planeada.

Fondeo y Capital

A septiembre de 2013, el patrimonio financiaba el 39% de los activos, los depésitos a plazo un
46%, mientras que las letras hipotecarias y los bonos corporativos un 8% en conjunto. Cabe
seiialar, que en mayor proporcion que el resto del sistema y derivado de su propia ley organica
destaca el requerimiento a las Administradoras de Fondos de Pensiones y Empresas de Seguros
de mantener una porcién de sus activos y reservas técnicas (por lo menos un 10%) invertidos en
instrumentos del BNV, lo cual continuaria brindando una relativa estabilidad a su fuente de fondos
concentrada, provenientes en su mayoria de las empresas de seguros, administradora de fondos
de pensiones y entidades oficiales. De tal forma, los principales 20 depositantes concentraban un
89% del fondeo total a septiembre de 2013,

Es importante destacar que debido a las disposiciones regulatorias en materia de requerimientos
de depésitos a las empresas de seguros y administradoras de fondos de pensiones, los recursos
recibidos de tales entidades pudiesen presentar una menor volatilidad; a diferencia de otras
instituciones financieras del sistema bancario dominicano. Por tal motivo, la entidad mantiene
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recursos importantes en inversiones de facil realizacion para poder responder a los depositos de!
publico. Las relaciones de liquidez han comparado histéricamente muy favorablemente con el
promedio del sistema. De tal forma, la relacién de disponibilidades y activos liquidos alcanzaron
47% de los depositos totales y obligaciones de corto plazo (Sep13).

Durante 2013, la relacion de patrimonio a activos aumenté hasta liegar a 39.1% (Dic12: 33.1%)
por el decrecimiento del activo y la retencién de utilidades, al mantenerse robusta y muy superior
al promedio del sistema financiero dominicano. BNV contintia reflejando un nivel significativo de
activos improductivos (42.5%); explicado, principalmente, por activos inmobiliarios en desarrollo Y,
en menor medida, por algunos activos recibidos del Banco Central y otros. No obstante, debido a
la predominante participacion de titulos del banco central que no ponderan como activo riesgoso,
asi como de la cartera hipotecaria que pondera un 50%, el banco registra una elevada relacion de
Capital Base de Fitch sobre Activo Ponderado por Riesgo de 50.2% (2009-2012: 52% promedio);
muy por encima del promedio del sistema financiero dominicano.

La gerencia entiende que para sostener los niveles actuales de capitalizacion y mejorar su
desempefio financiero, sigue siendo elemento clave la desincorporacién de activos improductivos,
para esto, el banco dispone de un cronograma de trabajo que podria arrojar resuitados en el
mediano plazo. Como se mencioné anteriormente, el proceso de transformacion a banco de
fomento tiene contemplada la inyeccién de nuevo capital y el saneamiento de sus balances. Lo
anterior, en opinién de Fitch, favoreceria la estrategia de crecimiento del volumen de negocios sin
llegar a afectar sus niveles de capitalizacién de manera importante.
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Banco Nacional de Fomento de Ia Vivienda y la Produccién
.~ Estado de Resultados

30 sep 2013 d1dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 diec 2009
9Meses 9 Meses Finde Afio  Fin de Afio Fin de Aflo  Fin de Ado
USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 12,8 542,9 738,7 800,1 773,3 730,3
2. Otros Ingresos por Intereses 10,0 427,3 807,0 783,4 872,5 638,2
3. ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 22,8 970,2 1.545,7 1.583,5 1.645,8 1.368,5
5. Gasto por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes 14,5 618,3 1.000,4 8491 823,7 848,8
6. Otros Gastos por Intereses 0,5 20,7 20,2 1,6 0,1 0,1
7. Total Gasto por Intereses 15,0 639,0 1.020,6 850,7 823,8 848,9
8. Ingreso Neto por Intereses 7,8 331,2 525,1 732,8 822,0 519,6
9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. 0,2) 0,6 0,1 n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. n.a. n.a. na. n.a. n.a. 0,1
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 0,4 18,1 28,5 34,6 9,2 14,6
14. Otros Ingresos Operativos 12,8 543,9 3624 842,7 466,4 216,0
15. Total Ingresos Operativos no Fina ncleros 13,2 562,0 390,7 877,9 475,7 230,7
16. Gastos de Personal 7.7 3271 4527 452,1 503,3 448,2
17. Otros Gastos Operativos 15,7 668,1 496,7 1.090,6 701,4 171,0
18. Total Gastos Operativos 23,4 995,2 9494 1.542,7 1.204,7 619,2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provision (2,4) (102,0) (33,6) 68,0 93,0 131,1
21. Cargo por Provisiones de Préstamos 0,0 0,0 n.a. 60,6 113,6 21,7
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. 0,0 n.a. 3,7 75,4
23. Utilidad Operativa (2,4) (102,0) (33,6) 7.4 (24,3) 34,0
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recumentes n.a. n.a. na. n.a. n.a. 0,0
26. Gastos No Recumentes n.a. n.a. 32 n.a. n.a. 0,0
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Oftros Ingresos y Gastos No Operativos 3,7 159,3 66,2 145,7 127.2 44,0
29. Utilidad Antes de Impuesto 1,3 57,3 29,4 153,1 102,9 78,0
30. Gastos de impuesto 0,0 0,5 13,3 21,6 40,0 (76,5)
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32, Utilidad Neta 1,3 56,8 16,1 131,5 62,9 154,56
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Rewaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. (25,5)
35. Diferencia en Conversion de Divisas n.a. n.a. 0,0 0,0 n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en OCI n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37.Ingreso Ajustado por Fitch 1,3 56,8 16,1 131,56 62,9 129,0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 1,3 56,8 16,1 131,5 62,9 154,5
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio USD1 = DOP42.53860JSD1 = DOP40.36D1 = DOP38.79D1 = DOP37.92660
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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! Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién
i Balance General
|

30 sep 2013 31dic2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
| 9 Meses 9 Meses Finde Afo Fin de Alo  Fin de Afio  Fin de Afio
| UsDm  DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm

Activos
i A. Préstamos
| 1 Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. 3.050,2 3.279,4 3.253,7 2.829,7
| 2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0
: 3. Otros Préstamos al consumo/Personales n.a. n.a. 177,4 158,2 129,1 188.6
4. Préstamos Corporativos y Comerciales n.a. n.a. 2.328,8 2.450,4 2.803,5 2.514,9
5. Otros Préstamos 129,0 5.485,9 2156 210,1 192,3 0,0
/ 6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 11,2 4754 516,8 626,0 635,9 549,9
! 7. Préstamos Netos 117,8 5.010,5 5.255,2 5.472,1 5.742,7 4.983,3
8. Préstamos Brutos 129,0 5.485,9 5.772,0 6.098,1 6.378,6 5.533,2
9. Nota: Préstamos con Mora Incluidos Arriba 24,8 1.055,4 768,8 605,0 515,1 528,5
10.Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 1,7 71,6 n.a. n.a. na. 53,6
2. Repos y Colaterales en Efectivo na. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados na. na. na. n.a. n.a. na.
| 5. Titulos Valores Disponibles para Ia Venta n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
' 6.Titulos Valores Mantenidos af Vencimiento n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
7.I'versiones en Empresas Relacionadas 1,6 67,8 67,9 67,6 68,3 68,9
8. Otros Titulos Valores 72,8 3.096,3 5.854,0 5.184,2 6.741,5 5.673,2
9. Total Titulos Valores 74,4 3.164,1 5.921,9 5.251,8 6.809,8 5.742,1
10.Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. 5.450,7 n.a. n.a. 0,0
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
15. Total Activos Productivos 193,9 8.246,2 11.177,1 10.723,9 12.552,5 10.779,0
C. Activos No Productivas
1. Efectivos y Depdsitos de Bancos 0,1 53 102,1 109,1 101,0 153,9
2.Nota: Resenas Obligatorias Inciuidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0
3. Bienes Raices Adjudicados 10,0 4240 290,8 n.a. n.a. 99,7
4. Activos Fijos 11,3 4825 4957 489,3 490,4 476,1
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0
6. Otros Intangibles n.a. na na. n.a. n.a. 144,0
7. Impuesto corriente por Activos n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
8.Impuesto Diferido por Activos n.a. n.a. na 7,6 27,2 0,0
9. Operaciones discontinuadas n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 122,2 5.198,0 47226 4.563,4 4.529,6 4.005,2
11. Total Activos 337,56 14.356,0 16.788,3 15.893,3 17.700,7 15.657,9
Tipo de Cambio USD1 = DOP42.53860JSD1 = DOP40.3601 = DOP38.79D1 = DOP37.92660
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién
Balance General

30 sep 2013 31dic2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
9Meses 9Meses Finde Ao Finde Afio Finde Afioc  Fin de Afio
USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
Pasivos y Patrimonio
D. Depésitos que Devengan Intereses
1 Depésitos en Cuenta Corriente 0,0 0,0 n.a. na. n.a. 0,0
2.Depositos en Cuentas de Ahorro 0,0 0,0 n.a. na. na. 0,0
3.Depésitos a Plazo 157,2 6.686,5 9.260,3 8.206,9 9.852,4 7.735,1
4. Total Depositos de Clientes 157,2 6.686,5 9.260,3 8.206,9 9.852,4 7.735,1
5. Depositos de Bancos 0,2 6,6 6,6 8,3 8,3 9,0
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depésitos y Obligaciones a Corto Plazo 9,3 393,6 na. n.a. n.a. 33,2
8. Total Depésitos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 166,6 7.086,7 9.266,9 8.215,2 9.860,7 7.777,3
9.0bligaciones Senior a mas de un Ao 27,1 1.163,6 1.153,5 1.153,5 1.153,5 1.153,5
10. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0
11. Otras Obligaciones 0,0 0,0 419,2 216,8 0,0 0,0
12. Total Fondeo a Largo Plazo 27,1 1.153,6 1.872,7 1.370,3 1.153,5 1.153,5
13. Derivados n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 193,7 8.240,3 10.839,6 9.585,5 11.014,2 8.930,8
E. Pasivos que no Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. 35,7 43,1 n.a.
3. Resenvas para Pensiones y Otros na. n.a. na. 2,7 1,6 n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente na. na. n.a. n.a. na. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasiws Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivwos 11,7 499,0 388,8 678,1 1.184,8 1.319,1
10. Total Pasivos 205,4 8.739,3 11.228,4 10.302,0 12.243,7 10.249,9
F. Capital Hibrido
1.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizade como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 126,0 5.358,7 5.301,9 5.333,3 5.199,0 5.150,0
2. Interés Minoritario n.a. na. n.a. n.a. n.a. 0,0
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5.Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 6,1 258,0 258,0 258,0 258,0 258,0
6. Total Patrimonio 132,0 5.616,7 5.559,9 5.591,3 5.457,0 5.408,0
7. Total Pasivos y Patrimonio 337,6 14.356,0 16.788,3 15.893,3 17.700,7 15.657,9
8. Nota: Capital Base segun Fitch 132,0 5.616,7 5.659,9 5.591,3 5.457,0 5.264,0
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio USD1 = DOP42.53860JSD1 = DOP40.36D1 = DOP38.79D1 = DOP37.92660
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Resumen Analitico

30 Sep 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
9 Meses Fin de Afio Fin de Afo Fin de Afio Fin de Afio

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 12,86 12,45 12,83 12,60 15,26
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depdsitos de Clientes Prom. 10,37 11,45 9,40 16,32 13,54
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 13,36 14,12 13,61 13,84 14,76
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8,96 9,99 8,26 7,78 11,58
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 4,56 4,80 6,30 6,91 5,61
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 4,56 n.a. 5,78 5,96 5,37
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 4,56 4,80 6,30 6,91 5,61
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 62,92 42,66 54,50 36,66 30,75
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 111,42 103,67 95,78 92,83 82,53
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 8,54 5,81 9,18 6,93 4,45
4. Utiidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio (2,44) (0,60) 1,23 1,67 2,45
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio (0,88) 0,21) 0,40 0,54 0,94
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 0,00 0,00 89,12 126,13 74,07
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio (2,44) (0,60) 0,13 (0,44) 0,64
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio (0,88) 0,21) 0,04 (0,14) 0,24
9. Impuestos / Utilidad Antes de Impuestos 0,87 45,24 14,11 38,87 (98,08)
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo (1,22) (0,31) 0,72 0,95 1,08
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo (1,22) (0,31) 0,08 (0,25) 0,28
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1 Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 1,36 0,29 2,38 1,13 2,89
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 0,49 0,10 0,78 0,36 1,11
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 1,36 0,29 2,38 1,13 2,41
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 0,49 0,10 0,78 0,36 0,93
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. n.a. 1,11
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 0,68 0,15 1,39 0,64 1,28
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 0,68 0,15 1,39 0,64 1,07
D. Capitalizacion
1 Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 50,22 51,36 59,28 55,47 43,48
2. Capital Elegible seguin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 39,12 33,12 35,18 30,83 33,93
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 38,38 44 63 51,54 50,00 51,00
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 39,12 33,12 35,18 30,83 34,54
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. 0,00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. 0,00
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utiidad Neta n.a. n.a. n.a. na. n.a.
11_Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 1,36 0,29 2,35 1,15 2,86
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total (14,49) 563 (10,21) 13,05 28,95
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (4,96) (5,35) 4,40) 11,80 37,00
3. Préstamos Mora / Préstamos Brutos 19,24 13,32 9,92 8,11 9,65
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 8,67 8,95 10,27 10,28 9,94
5. Resenvas para Préstamos / Préstamos Mora 45,04 67,22 103,47 126,82 104,05
6. Préstamos Mora — Reservas para Préstamos / Patrimonio 10,33 4,53 (0,38) (2,46) (0,40)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 0,00 n.a. 0,97 1,94 0,45
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio n.a. n.a. n.a. 0,00 0,00
9. Préstamos Mora + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 25,03 17,48 9,92 9,96 11,15
F. Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 82,04 62,33 74,30 62,79 71,53
2. Activos Interbancarios / Pasiwos interbancarios 1.084,85 n.a. n.a. 608,43 595,56
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 81,14 85,43 85,62 89,45 86,61

Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualguier declaracion de
registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes
de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particutar. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electrénica, los informes
de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.
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