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Factores Relevantes de la Calificacion

-‘Estable Rentabilidad: £l adecuado -manejo :del margen financiero por paité de BPD &h un

contexto de subida.de tasas en el mercado, ha sido clave para compensar en alguna medida
la presion inflacionaria y la reforma: tributaria: aplicada por el gobierno: a. mediados: del afio:
2011, Asf, BPD ha logrado préservar su refacion ROAA levermente por encifa del 2% en sl
2011 y en jo que va del 2012, aunque inferior al promedto de periodos anteriores. Al igual que
al resto de la banca dominicana, Fitch consxdera que para BPD serd clave la mayor
fice, para -alcanzar mejoras en 1as relaciones de
eficiencia, que a la vez le permitan revertir Ia tendencia negativa de la rentabilidad.

Cultura de Riesgo Conservadora: El crecimiento: de los préstamos y la aplicacion de
castigos, junto al fortalecimiento de los procesos de onginacion y cobro, te han permitido a
BPD reflejar continuas mejoras en sus indicadores de calidad de cartera de crédito. Fitch

considera que 1a histdrica tonservadora cultura de riesgo de BPD preservaria relaciones de

morosidad inferiores al promedio de! sistema. Sinembargo, dada la importancia del segmento
masive dentro del portafolio de préstamos y e escenario de altas tasas de interés en ol
mercado, Fitch resalta Ta astrecha cobertura de reservas a cartera iotal de BPD, la cual es
inferior al promedio de fos: bancos. de su: estrato de comparacion y del sistema:

Fuerte Franquicia y Balance Atomizado: BPD cuenta con:una-fuerte franquicia en el sistema

financiero dominicano y ha sido identificado comoe un banco refugio en momentos de estrés
sistémico. Asimismo, en opinién de Fitch, su posicionamiento de mercado como lider le
seguiria permitiendo reflejar un balance altamente atomizado, tanto en su carfera de créditos
como en su base de depositos.

Capitalizacién Presionada: A pesar de haber preservado una adecuada rentabilidad y
reflejado un moderado crecimiento, el elevado pago de dividendos neto ha afectado
riegativamente la capitalizacion de BPD en los ultimos afios. Asl, la relacion de capital basico
de Fitch sobre activos :ponderados .por tiesgo-se ubicd en 12,36% a febrero 2012, inferior al
promedio de 13,58% para ef perfodo 2008-201+. En: opinion de Fiteh, ef sostenimiento de una

politica de capitalizacion imas ebhservadora fortaleceiia su adecuacidh de eapital y evitaiia un
deteriore de su perfil de riesgo-en el largo: plazo.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Sostenibllidad del. Buen Desempeiio y Mejora del Riesgo Soberano. En caso que la
perspectiva positiva de la calificacion de riesgo soberana se materializa y BPD preserve st
desempeno financiero; su calificacion podria mejorar.

Erosién de su Capitalizacion y Revisioén de la Perspectiva del Soberano a Estable. Un
cambio de la perspectiva & estable de la calificacion soberana ylo un inesperado deferioro de la
calidad del activo y-de la rentabilidad de BPD que afecte el indicador de capital basico de Fitch por

-debajodel 10% pudiera cambiarla perspectiva de su calificacion-a estable.
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Estado de Resultados
29 feb 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2609
2 Mases Fin Afio Fin Afto Fin Afto
1.. Ingresos por | sobre Prést 3.577,7 18.890,8 15.134,6 16.919,6
2, Otros Ihgresos por Intereses 4472 2.115,2 1.821,7 1.524,1
3. Ingresos por Dividendos . .. n.a. na.
4. Ingreso-Bruto por Intereses y Dividendos 4,024,9  21.006,0 16.956,3 18,443,7
5; Gastos por Intereses sobre Depésitos-de Clientes 1.137,3 5:191,7 3.446,8 5.756,5
6: Otros. Gastos: por Intereses. 13,8 56,8 1,7 48,0
7. Total.Gastos. por Intereses 1.159,1 5.248,5 3.448,5 5.804,5
8. Ingreso Neto por intereses 2,873,8 15.757,5 13.567,8 12.639,2
9. Garrncia (Pérdiday Netd en' Venta de Titulos Valores y Derivados 194,1 903,2 1.022,7 4647
10: Gananda (Pérdida) Néta en Otros Titulos Valores . a: naa. Aa, 8,
11.. Ganancdia: (Férdiday Neta:-en Activos-a Valor Razonable a: través del -26,5 -134,3 -25:4 97,8
12. lgreso'Neto'por Segtiros na: na. nial mal
13.. Comisfortes. y Honorarios. Nétos. 880,9 4.946,5 4.422,2 4.075,3
14. Otros Ingresos Operativos 13,1 -B4.8 -68,5 -33,9
15, Total de Ingresos Operatives No Financieros 1.035,4 5.630,6 5.351,0 4,600,9
16.-Gastos-de-Personal 1.181,5 6.364,8 5.346;6 4.666,1
17. Otros Gastos Operativos 1.363,9 7.875,8 6.384,2 5.832,5
18. Total Gastos Operativos 2.545,4 14.240,6 11.730,8 10.498,6
19. Utitidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a.
20, Utilidad Operativa antes de Provisiones 1.363,8 7.147,5 7.128,0 6.741,5
21. Cargo:por Provisfories para Préstarmos 3979 2.289,6 2.550,3 1.289,6
22. Cafgo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 58,2 68,5 382.1 606,7
23, Utilidad Operativa 907,7 4.589,4 4:195,6 3.845,2
24, Utitidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio ma. n.a. n.a. n.a.
25, Ingresos No:Recurrentes. 0,0 0,0 0,0 0,0
26:: GAstos-No: Recurrentes. 0,0 0,0 0,0 0,0
27. Camble en Valor Razonable de ta Deuda na. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 79,4 665,4 589,2 320,6
29. Utilidad Antes de Impuestos 9871 5.154,8 4.784,8 4.165,8
'30. Gastos-deImpuestos 286,5 1.370,2 1.043,5 9474
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinudas n.a. na. n.a. n.a.
32, Utilidad Neta 700,6 3.934,6 3.741,3 3.216,4
33. Cambio en:Valor de Inversiones Disponibles para ta Venta n.a. n.a. n.a, .,
34. Revaluacién de Activos Fijos n.a. na. na. n.a.
35. -Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Gapandia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (OIA) M, ma. fn.a, ma,
37. ingreso Ajustado por Fitch: : 700,86 3.934;6 1741,3 3.218,4
3B. Nota: Utitidad Atribuible a Intereses Minoritarios f.a. n.a. fi.a. n.a.
39. Nota; Utitidad:Neta Después de Asignacion a I Minoiitario 700,6 3.934,6 37413 3.218,4
40. Nota: Dividendos Comunes: Relacionados: al Periodo 0,0 2.541,6 3.908,4 2.888,1
41 Nota: -Dividendos Preferenites Relationados at Perivdo fla. n.a. n.a. n.a.
Criterios Relacionados
Global Financial Institutions Rating
Criteria (August 16, 2011)
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‘Balance General
29 feb 2012 31dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
' ‘2'Meses Fin Afio Fin Ao “Fin Afio
DOPm . DOPm DOPm DOPm
Activos .
A, Préstamos s R ] ! T tiee 4 Wl e (WO
1. Préstamos Hipotecarios Residenciates 21.903,1 221.507,2 19.293;6 14.720;4
2. Otros Préstamos Hipotecarios 280,9 265,1 207,3 335,6
3. 0tros:Préstainos ak Consuiiio/Pefsonales 28.303,6  28.346,4 258875  23.721,7
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 80.401,0 78.554,5 66.566,2 52.731,0
5. Otros Préstariios 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 3.398,7 3.387,4 3.685,4 3.111,3
7. Préstarios Netos 127.489,9  125.28%,8 108.269;2 B88.397.4
8. Préstamos Brutos 130.888,6 128.673,2 111.954,6 91.508,7
9. Nota: Préstamos Vencidos incluidos arriba 1.684,5 1.681,2 1.961,2 2.166,7
10. Nota: Préstamos ‘a Valor Razomable inciuidos arriba na. na.  na. na.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstarmos y:0peracionss Interbaricarias 9.423,7 5.407,4 5.033,7  12.264,8
2. Repos y Colaterales en Efectivo na. na. na. na.
3. Titulos Valores Nagociables ysu Valor Razonable-a través th N 0.8, g na.
4. Derivados n.a. n.a. na. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta na. n.a. 351,5 6;0
6. Titulos Valores Mantenidos at Vencimiento na. n.a. n.a. n.a.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 435,4 435,3 115,2 115;2
8. Otros Titalos Valores 19.651,8 21.280,9 22.018,% 15.396,7
9. Total Titulos Valores 20.087,2 21.716,2 22.485,2 15.511,9
10. Nota: Titulos Valores-del Gobierno incluidos arriba 17.091;6 20.628,0 18.128,5 43.572,3
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. ma. n.a,
12. inversiones en Propiedades 0,0 0,0 0,0 0,0
13. Activos de Seguros: 0,0 0,0 0,0 0,0
14. Otros Activos Productivos 0,0 0,0 0,0 0,0
18, Total Activos Productivos 156.700,8 152.409,4 135,788,1 116.174,1
C. Activos Mo Productivos )
1.-Efectivo y Depdsitos en Bancos 37.914,7 38.322,9 31.584,0 28.863,2
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba 29.510,3 30.414,1 25.026,7 22.251,5
3. Bienes Adjudicados 14258 1.477,4 472;0 A44,5
4. Activos Fijos 9.486,3 9.414,1 6.436,3 6.017,0
5. Plusvatia 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Otros Intangibles 7,6 50,3 19,7 1,7
7. Activos por impuesto Corriente na. fl.d. n.a. fisa.
8. Activos por Impuesto Diferido a,0 0,6 0,0 0,0
9. Operaciones Descontinuadas 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Otros Activos 5.112,0 4.200,0 4.223,0 3:541,0-
11. Total Actives 210.347,2 205.574,1  178.523,1 _ 155.041,5
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Balance General
_29feb 2012 31dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
2 Meses “Fin Afo- “Fin‘Afio- Fin-Afto
DOPm DOPm .DOPm DOPm
Pasivos y Patrimonio . B
D. Pasivos que Devengan Intereses o A = e =
1. Depdsitos-en Cuenta Corriente 35.717,6 36.964,1 3479374 30.706,2
2. Depdsitos en Cuenta de Ahorro 67.3746  66.638,1 50.494,9  51.388,1
3. Depdsitos a Plazo 73.2240  66.302,3 56.723,7  48.577,9
4, Total Depdsitos de Clientes 176.316,2 169.904,5 151.156,0 130.672,2
5. Depdsitos de Bancas 5.228,4 4.855,6 2:213,0 3.278,8
6. Repos y Colaterales en Efectivo na. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depdsitos y Obligaciones de Corto Plazo 10,3 4,708,2 810,0 0;0
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de  181.554,9  179.468,3 154,179,0  133.951,0
9. Obtigaciones Senior a mas-de un Ao 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Hbligaciones:Subordinadas 4.045,7 4,044,7 4.039,0 4.033,3
11. Otras Obligaciones 1.139,0 0,0 2,5 2757
12. Total Fondeo a Largo Plazo 5.184,7 4.044,7 #0445 $.081,0
13. Derivados na. n.a. fra. n.a.
14. Obligaciones Negociables . . A na.
15. Total Fondeo 186.739,6 183.513,0 158.220,5 138.011,0
E. Pasivos que No Devengan intereses o
1. Porcitn de ta Deuda a Vator Razonable ma. na. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. na. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a, n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. na. n.a. na.
5. Pasivos por-impuesto Diferide n.a. n.a. n.a. na.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. ma. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas na. na. na n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. na.
9. Otros Pasivos 4.726,7 3.880,8 3.353,1 2.833,1
10. Total Pasivos 191.466,3 187.393,8 161,573,6 140.845,1
F. Capital Hibrido _
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. n.a. a.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. na. RN % O (0
6. Patrimonio )
1. Acciones Comunes 18.101,0 17.400,4 16.149,1 13.374,6
2. Interds Minoritario na. n.a. n.a. f.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores na. ma fi.a. n.a.
4, Raservas por-Revaluadion de Posicion en Moneda Extranjen 0:8. 58 R nas
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumutaciones OIA 7799 7799 800,4 821,8
6. Total Patrimonio 18.880,9 18.180,3 16.949,5 14.196,4
7. Total Pasivos y Patrimonio 210.347,2 205.574,1 178.523,1 155.04%,5
8. Nota: Capital Base segiin Fitch 18.873,3 18.130,0 16.929.8 14.194,7
9. Nota: Capital Etegible segiin Fitch 18.873,3 18.130,0 16:929,8 14.194,7
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Banco Popular Dominicano
Resumen Analitico

29 feb 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
3 7n.1 5 2 Meses Fin Afo Fin Afio Fin Ao
1. Ingresos por $obre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 16,54 15,45 14,61 20,05
2. Gastos por Int; sobre Depdsitos deClientes /' Depositos-de Clientes Prom: 401 3,19 2,40 4,60
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 15,89 14,40 12,34
4, Gastos por intereses / Pasivos que Devengan lntereses Pr’oi"n'eaio 3,79 3,03 2,29
5: Ingreso Neto-por ! - I Activos: Productivos: P 11,34 10,80 9,83 10,47
6.-Ifig. Neto por int. Cargo por Prov. para Prestamos / Activos Prod. Prom. 9,77 9,23 1,97 8,57
7. Ing, Neto por Tnt, oiie 0 11,34 10,80 943 10,47
8. Otros indicadores de Rentabllldad 0perau’va
1. Ingresos No Financleros / [ngrésos Brutos 26,49 26,33 28,37 26,69
2. Gastos No Finandietos 7 Ingresos Brutos. 65,1t 66,58 62,20 60,50
3. Gastos No Fi i 1 Activos P di 7,47 7,34 6,92 7,02
4. Utitidad Operativa antes dé Provisionss I Patiimonio Promedio 44,89 41,9 47,65 50,74
5. Utiltidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 4,00 3,68 4,21 4,51
6. Prov. para Préstamos yTvmlos Valores / Util. Oper. antes de Prov, 33,44 35,79 41,14 42,96
7. Utiidad Operativa J Pa rriadi 20,88 27,57 78,05 2894
3. bulidad Opérativa 7 Actlvos Tﬁtalés Promiédic 2,66 2,36 2,48 2,57
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos. 29,02 25,12 21,81 22,74
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones J Activos Ponderados por Riesge 5,46 4.8 5,80 6,67
11. Utilidad Opérativa 7 Actives Ponderados porRiesgg 3,63 3,12 3,41 3,80
€. Otros Indicadoras de bitidad-
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 23,06 23,63 25,01 2422
2. Utllidad Reta 7 Activos Totales Promeédio 2,06 2,03 2,2 2,15
3..Ingreso-Ajustado por Fitch./ Patrimonio Promedio 23,06 23,63 25,01 24,22
4. Ingreso Ajustada por Fitch / Activos Totales Promedio 2,06 2,03 y i3l 2,35
5. Utilidad Neta 7 Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Pror 2,06 2,03 2,21 2,15
6. Utilidad Neta / Actives Ponderados por Riesgo 2,80 2,68 3,04 3,18
7. Ingreso Ajustado por Fitch 7 Activos Ponderados por Riesgo 2,80 2,68 3,04 3,18
D. Capitatizacion
1: Capital Base segim Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 12,38 14,33 13,78 14,04
2. Capitat Elegible seglin Fitch J Actives Ponderades por Riesgo 12,38 12,3 13,78 14,04
3, Patrimonio Comiin Tangible / Activos Tangibles 8,97 8,35 9,48 2,16
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio na. n.a. 9,73 8,77
5. Indicador de Capitat Total Regidatoiic 12,05 12,44 13,67 14,57
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio 7 Activos Totales 8,98 8,84 9,49 9,16
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo 7 Utilidad Neta na. 64,60 104,47 89,74
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. 64,60 104,47 89,74
10. Dividendos &n Efectivoy Recompra de Acciones 7 Utilidad Heta h.a. .4, .a. n.a.
11, ttilidad Neta - Dividendos én Eféctivo # Patnmomo Total 22,83 7,86 -0,%9% 2,33
E. Calidad de Activos
1. Credimiento del Active Totat 2,32 15,35 15,15 4,68
‘2. Credimiento de ltos Préstamos Brutos 1,72 14,93 22,34 9,40
3, Pré: Vencidos [ Pré Brutos 1,29 3 175 2,37
4. Resefvas para Bréstamos Vencidos / Rré s Brutos 2,60 2,63 3,29 3,40
5. Reseyvas para Préstamos Vendidos 7 Preslzmos Vericidos 201,78 201,49 187,92 143,60
6. Préstamos. Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio 9,08 9,38 10,47 -6,65
7. Cargopor answn para Presbamos ! Pmstamos Brutos Promedio 1,87 1,87 2,46 2,74
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio n.a, 2,13 2,20 3,18
9. Préstamos Vencidos « Act. Adjudicados 7 Préstamos Brutos + Act. Adjud, 2,13 2,20 2,16 2,84
F. Fendeo _ = )
1. Fréstamos 7 Depésitos de Clientes 74,24 75,73 74,07 70,03
2 Activos. interbancarios. £ Pasivos lnterhancarios. 174,50 111,36 227,46 374,06
3. Depdsitos de Clientes / Total Fonrdeo excliyendo Defivados 94,42 91,58 95,54 94,68
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
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