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FONDO DE INVERSION CERRADO

RENTA FIJA CAPITALIZABLE POPULAR
INFORME TRIMESTRAL - JULIO 2017

Fundamentos
La calificación "Afa (N)" otorgada al fondo se
sustenta en una cartera que cunnple con los
objetivos de inversión, con una alta y estable
solvencia del activo subyacente y una alta
liquidezde sus inversiones. Además, considera
la administración de AFI Popular, que posee
un aito nivel de estructuras y políticas para la
gestión de fondos y equipos suficientes para
un adecuado manejo de carteras, control y
seguimiento a ios fondos, junto con el
respaldo de su controlador, uno de los
principales grupos económicos de República
Dominicana. Como contrapartida, incorpora la
concentración por emisor y el incipiente
mercado de fondos en República Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses para su evaluación.

La calificación "M4" para el riesgo de mercado
está basada en la duración de la cartera menor
a 5 años y en el nulo riesgo cambiario.

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija
Capitalizable Popular está orientado a la
inversión en instrumentos de renta fija, que
cuenten con una alta calidad crediticia,
denominados en pesos dominicanos.

El Fondo es manejado por la Administradora
de Fondos de Inversión Popular, S.A.,
constituida en noviembre de 2012, con el
objetivo de brindar a los clientes del Grupo
Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores. El fondo ha

colocado dos emisiones de su programa,
manteniendo junio de 2017, 400 mil cuotas,
con un patrimonio que casi se ha
cuadruplicado durante los últimos 12 meses,
alcanzando a la fecha RD$ 495 millones,
equivalente a un 12,9% del total gestionado
por fondos de similar orientación.

— CARTERA DE INVERSIONES

Durante todo el periodo analizado, la cartera
estuvo formada según los objetivos
reglamentarios. Al cierre de junio de 2017, el

47,2% de la cartera del fondo estaba invertida
en títulos de renta fija emitidos por el Banco
Central de República Dominicana y el
Ministerio de Hacienda. El porcentaje restante
corresponde casi en su totalidad certificados
de depósitos en entidades del sistema
finandero local. Con respecto a la solvencia
del activo subyacente, esta era alta y estable,
determinada por el riesgo soberano del país.

— ALTA LIQUIDEZ DE INSTRUMENTOS

Dado el objetivo de reinvertir los flujos
provenientes de los cupones de los
instrumentos, el fondo tiene una alta liquidez.
Asimismo, las inversiones del Gobierno y
Banco Central tienen un amplio mercado
secundario, representan la mayor parte de las
transacciones locales de renta fija.

— NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

Durante los meses analizados, el fondo exhibió
un nulo endeudamiento financiero. Al cierre

del segundo trimestre de 2017, el fondo
presentaba pasivos por un 0,2% del
patrimonio, que correspondían a comisiones
por pagar de la administradora y retenciones y
acumulaciones por pagar. El reglamento
interno del fondo permite el endeudamiento
como parte de su estrategia, hasta por el 30%
del valor del portafolio, no pudiendo otorgar
las inversiones en garantía.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

La metodología de Feller Rate establece que
el fondo debe contar con 36 meses de

funcionamiento para medir la rentabilidad de
manera conctuyente. No obstante, el fondo
exhibe una rentabilidad acumulada del
trimestre de un 1,8%.

— DURACIÓN DE LA CARTERA

En abril de 2017 la cartera de inversiones se
duplica, con lo que la duración de los activos
baja a alrededor de 2,7 años el segundo
trimestre, nivel dentro de lo permitido en su
reglamento interno.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

> Cartera cumple con los objetivos de inversión.

> Alta y estable solvencia del activo subyacente.

> Altaliquidez de sus inversiones.

> Administradora con un alto nivel de estructuras
y políticas para la gestión de fondos y equipos
suficientes para un adecuado mar>ejo de
carteras y control y seguimiento a los fondos.

> Pertenece a uno de los principales gnjpos
financieros de República Dominicana.

Riesgos

> Cartera concentrada en instrumentos del Banco
Central de República Dominicana.

> Mercado incipiente de fondos en República
Dominicana.

Superintendencia de Valores
Departamento de Registro

Comunicaciones de Entradas
20A57/2017 458 PM m.manzano

58909
VVWT-- ICTIT: :)i n



FellerRate

Resgo crédito

f^esgo mercado

Calificadora

de Riesgo

Sep-14

Afa(N)

M4

Dominicana

Feb-IS

AfafN}

M4

Abr-15

Afa(N)

M4

Jul-15

AfaíN)

M4

Oct-15

Aía(N)

M4

Ene-16

Afa(N)

M4

AbM6

Af3(N)

M4

ANEXOS

Fie RENTA FUA CAPITAÜZABLE POPULAR
INFORME TRIMESTRAL - Julio 2017

Jul-16

Afa(N)

M4

Oct-16

Afa(N}

M4

Ene-17

AfaíN)

m

Abr-17 Jul-17

Afa(N) Afa{N)

M4 M4

Nomenclatura

Lacalificación se hace en una escala ordenadacon un gradocrecientede riesgo.

Categorías de Riesgo Crédito:
> AAAía Cutíascon lamásalta protección antepérdidas yquepresentan iamayor probabilidad decumplir con susobjetivos deinva'aón.

> AAfa; Cuotas con muy áta protección antepérdidas yquepresentan unamuy buena probabilidad decumplir (xxi susobjetivos deinversión,

> Afa; Cuotas con alta prcíecdón antepérdidas yquepresentan unabuena probabilidad decumplir con susobjetivos deinversión.

> BBBfa; Cuotas con siífidente protección ante pérdidas yquepresentan unarazonable probabilidad decumplir con sus objetivos deinveraón.

> BBfa; Cuotas con b^a protección antepérdidas ytienen unabaja probabilidad decumplir con susobjetivos deinveisión.

> Bfa: Cuotas con muy bq'a protección antepérdidas yquemuy probablemente nocumplirán con sus cbj^vosdeinversión.

> Cfa: Cuotascon muy variables yexpuestasa pérdidasy/onocumfáirán consus objetivos de inversión.

•t- o Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar unsímbolo + (más) o - (menos) paradestacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoría.

Aquellos fondos nuevos, ocon pocahistoria como para realizar unanálisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

Categorías de Riesgo de Mercado

> M1; Cuotas conlamásb^a sensibilidad antecamt*os en lascoididonesde mercado.

>• M2; Ojotasconmoderada a bajasensibilidad frente a cambios en lasconddonesde mercada

> 1^; Cuotas con moderada sensit^lidad frente a cambios en las condiciones de mercado,

>• M4; Cuotas con moderada a alta sensibilidad a caminos en las condiciones de mercado.

> M5: Cuotas ccxi alta sensibilidad a camb'os en las condiciones de mercado,

> M6: Curtas con muy ^ta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

Lasdac/flcaoOTes da nesgo de FellerRate noco/isn'fiíyen, en nngúi)caso, ma recomendacm para comprar. vemj& o mantenerui\determinado instn/mento El análisis no es el resultado de unaauditoria prac6c3da al
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tía^ñcaóara ¡a vetiñcackm de ia aulentiddad de la misma

Lainkrmadón pesenlada en estosanáisis prowefie fuentes consideradas altamente conñaOes. Sn emía/go dadala po^áÉdadde error hmano o mecánico. Fefler Ratenogarantiza la exactitud o inlsgridad de la
Inkrmaaóny, perlotanto, no se hacerespetable de etrcfes u amisiones comotampoco de las consecuencias •ísoaadas conelempleo de esa infcnnadón Lasdasiñcadon^ de Feller Raleson a/xedación dela
solvefKiadslaemffBsaydelos títulos queellaemite, considerando lacapacidadque esta tieneparacumplir con :-us obligaciones en lostérminos y plazospactados
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