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Dominicana

Fundamentos
La calificación "Afa {N)" asignada a las cuotas
del Fondo de inversión Cerrado Renta Fija
Capitalizabie Popular responde a una cartera
formada por su objetivo, que mantiene una
buena solvencia y una alta liquidez de sus
inversiones. Además, considera la
administración de AFI Popular, que posee un
alto nivel de estructuras y políticas para la
gestión de fondos y equipos suficientes para
un adecuado manejo de carteras y control y
seguimiento a los fondos, junto con el
respaldo de su controlador, uno de los
principales grupos económicos de República
Dominicana. En contrapartida, incorpora la
concentración de emisores y el incipiente
mercado de fondos en República Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses para su evaluación.

La calificación"M4" para el riesgo de mercado
responde a una duración promedio entre 3 y 5
años y a una nula exposición cambiarla.

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija
Capitalizabie Popular está orientado a la
inversión en instrumentos de renta fija, que
cuenten con una alta calidad crediticia,
denominados en pesos dominicanos.

El Fondo es manejado por la Administradora
de Fondos de Inversión Popular, S,A.,
constituida en noviembre de 2012, con el
objetivo de brindar a los clientes del Grupo
Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores.

El fondo ha colocado dos emisiones de su

programa, manteniendo al cierre de
septiembre de 2016,200 mil cuotas.

— CARTERA DE INVERSIONES

En el tercer trimestre del año, el fondo
mantuvo la mayor parte de su cartera formada
por títulos de renta fija emitidos por el Banco
Central y el Ministerio de Hacienda de
República Dominicana, observando un 90,4%

de la cartera, al 30 de septiembre de 2016.

Además, mantuvo certificados de depósitos,
una cuenta corriente y una cuenta de ahorro,
de entidades del sistema financiero local.

Con respecto a la solvencia del activo
subyacente, esta era buena y estaba dada,
principalmente, por el riesgo soberano del
país.

— ALTA LIQUIDEZ DE CARTERA

El Fondo de Inversión Cerrado Renta Fija
Capitalizabie Popular reinvierte los flujos
provenientes de los cupones de los
instrumentos en cartera, lo que aumenta su
capacidad de inversión.

Asimismo, las inversiones en cartera tienen
una alta liquidez, dado el amplio mercado
secundario de los insfrumentos del Gobierno y
Banco Central, que representan la mayor parte
de las transacciones de renta fijaen República
Dominicana.

— NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

El reglamento interno del fondo permite el
endeudamiento como parte de su estrategia,
hasta por el 30% del valor del portafolio,
pudiendo otorgar las inversiones en garantía.
Al 30 de septiembre de 2016, el fondo
presentaba pasivos por un 0,5% del
patrimonio, los que correspondían a
provisiones por pagar, retención de impuestos
y comisión de la administradora.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Según la metodología de Feller Rate, el fondo
debe contar con 36 meses de operaciones
para medir la rentabilidad de manera
concluyente. No obstante, el fondo exhibe una
rentabilidad acumulada mensual de ios
últimos tres meses de un 0,5%.

— DURACIÓN DE LA CARTERA

En el tercer trimestre de 2016, la duración de
la cartera de los instrumentos de renta fija de
largo plazo se ha mantenido entre 4,7 y 5,0
años, consistente con el término del fondo.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

> Cartera formada por objetivo de inversión.

> Buena solvencia de cartera subyacente.

> Alta liquidez de instrumentos,

> Administradora que posee un alto nivel de
estructuras y políticas para la gestión de fondos
y equipos suficientes para un adecuado manejo
de carteras y control y seguimiento a los fondos.

> Perteneciente a uno de los principales grupos
financieros de República Dominicana.

Riesgos

> Cartera concentrada en instrumentos del Banco
Central y el Ministerio de Hacienda de
República Dominicana.

> Mercado incipiente de fondos en República
Dominicana.
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Nomenclatura

Lacalificación se haceen unaescalaordenada con ungrado creciente de nesgo.

Categorías de Riesgo Crédito:

> AAAía; Cucíasconlamásaltaprotección antepérádasyquepresentan lamayor probabilidad de cumplir consus objeth/os de invasión.

> AAía: Cuotas conmuy áta protección antepérdidas yquepresentan unamuy buenaprobaLsíidad de cumplir conais objetivos de invereión.

> Afa; Cuotas conaltaprotecdón antepádidasyquepresentan unabuenaprobabilidad de cumplir consus objetivos de inversión,

> BBBfa Cuotas con suficiente protecdón antepérdidas yquepresentan una razonable prctoabilidad decumfáir con sus ctojetivcs deinversión.

> BBfa; Cuotas conbajaprotecdón antepérdidas y tienen unabaja probabilidad de cumplir consus otijetivos de inversión.

> Bfa; Cudascon muy baja protecdón antepérdidas yquemuy probablemente nocumplirán con sus objetivos deinversión.

> Cfa; Cuotas conmuy variables yexpuestas a pérdidas y/o nocumplirán coi sus objetivos de inversión.

+o Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas ai agregar un simbdo + (más) o - (menos) paradestacar sus fortalezas o debilidades denfro de cada
categoría.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para reáizar un análisis completo, se distinguen mediante elsufijo (N).

Categorías de Riesgo de Mercado
> M1: Cuotas con lamásb^a sensibilidad antecabios enlascondiciones de mercado.

> M2; Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en lascondidones de mercado.

> M3: Cucías con moderada sensibilidad frente a canbios en las condidones de mercado.

> U4: Cuotas ccn moderada a alta sensibilidad a cambios en las condidones de mercada

> M5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condidones de mercado.

> M6: Cuotas ccn muy altasensibilidad a cambios en lascondidones de mercado.

Í.3S clasiñcadones de riesgo óe fe/ferRateno constituyen, en ningún caso,unarecomendación para comprar, vender o mantener wideterminado insVumento B análisis noes elresultado de unaauétoriapracticada al
smiscf, sinoqueso basaen Información pública remitida a ía Superinlendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamenle aportó el emisor, no siendo responsaaSdad de la
clasiñcadora la veriñcaádn de la autenticidad de ¡a misma

la mkxmaaón presentada en esfos dná/ísi5 ftajiene de fuentes consideradas altamente coreóles Sm embargo, dada la posbiidad de error humano omecánico. Fal/er Rate no garanü2B ía exactitud ointegridad dela |
información y perlotanto, nose haceresponsable deemresu omisiones, como tampoco de lasconsecuencias asociadas conelempleo de esa infyrmación Las das^caa'ooes daFeüer Rateson(fiia apreaación dela ;
solvencia delaempresa ydelostítulos queellaemite, considerando lacapaádadqueésta tiene paracumpSr consus ot^gaáorm enlostérminos yplazos padarios
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