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concentracién de emisores y el incipiente
mercado de fondos en Repuiblica Dominicana.

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses para su evaluacion.

La calificacién “M4" para el riesgo de mercado
responde a una duracién premedio entre 3y 5

Asimismo, las inversiones en cartera tienen
una alta liquidez, dado el amplio mercado
secundario de los instrumentos del Gobierno y
Banco Central, que representan la mayor parte
de las transacciones de renta fija en Repulblica
Dominicana.
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El Fondo es manejado por la Administradora
de Fondos de Inversion Popular, S.A.,
constituida en noviembre de 2012, con el
objetivo de brindar a los clientes del Grupo
Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores.

provisiones por pagar, retencion de impuestos
y comision de la administradora.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Segun la metodologia de Feller Rate, el fondo
debe contar con 36 meses de operaciones

Ministerio El fondo ha colocado dos emisiones de su ~ para medir la rentabilidad de manera
o Banco programa, manteniendo al cierre de  concluyente. No obstante, el fondo exhibe una
H?fq:da ngia' »;P;:' septiembre de 2016, 200 mil cuotas. rentabilidad acumulada mensual de los

— CARTERA DE INVERSIONES

En el tercer trimestre del afio, el fondo
mantuvo la mayor parte de su cartera formada
por titulos de renta fija emitidos por el Banco
Central y el Ministerio de Hacienda de
Republica Dominicana, observando un 90,4%

ultimos tres meses de un 0,5%.
— DURACION DE LA CARTERA

En el tercer trimestre de 2016, la duracién de
la cartera de los instrumentos de renta fija de
largo plazo se ha mantenido entre 4,7 y 5,0
afos, consistente con el término del fondo.

Banco FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION .
Central 5
82.5% Fortalezas Riesgos
» Cartera formada por objetivo de inversién. » Cartera concentrada en instrumentos del Banco
> Buena solvencia de cartera subyacente. Cent‘ral_ y el . Mnmsteno de Hacienda de
» Alta liquidez de instrumentos fiepublica Rominiesna.
Analista: Maria Soledad Rivera v s ! » Mercado incipiente de fondos en Republica
> Administradora que posee un alto nivel de

msoledad.rivera@feller-rate.cl
(56) 2 2757-0452

estructuras y politicas para la gestién de fondos
y equipos suficientes para un adecuado manejo
de carteras y control y seguimiento a los fondos.

» Perteneciente a uno de los principales grupos
financieros de Reptblica Dominicana.

Dominicana.
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Nomenclatura

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

Categorias de Riesgo Crédito:

AAAfa Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
AAfa: Cuotas con muy alta proteccién ante pérdidas y que presentan una muy buena probabifidad de cumplir con sus objetivos de inversien.
Afa: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objelives de inversion.

BBBfa: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.
BBfa: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objefivos de inversion.

Bfa: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

» Cfa: Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetivos de inversion.

+0 - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus forfalezas o debilidades dentro de cada
categoria.
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Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un andlisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

MS5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

M6: Cuctas con muy alla sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.
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Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate nio constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender 6 mantener un determinado instrumento. E1 analisis na es el resultado de una audiforia practicada al
emisor, sino que se basa en infarmacion pablica remitida a Ja Superintendsncia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquelfa que voluntariamente apotd el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma

La informacién presentada en estos analisis proviens de fuentes consideradas altamente conflabies. Sin embargo, dada fa posibilidad de emor humano o mecanico. Felier Rate no garantiza Ja exactitud o integridad de Ja
informacién y. por o lanto, no se hace responsabie de emores u omisiones. como fampoco de las consecuencias asaciadas con ef empiea de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rale son una apreciacion de Ja
solvencia de la empresa y de los titulos que elia emite, considerando la capacidad que ésla liene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados





