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incorpora  un perfil de negocios, una
capacidad de generacion, un respaldo
patrimonial y un perfil de riesgos calificados
como moderado; mientras que el fondeo y
liquidez se consideran adecuado.

indice de solvencia fue de 12,5% (15,4% el
sisterna), ubicandose levemente por sobre su
limite interno, pero holgado respecto al
regulatorio.

Por su foco minorista, existen mayores
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de crédito, esta el incrementar el portafolio de
inversiones para rentabilizar su liquidez y
diversificar sus fuentes de ingresos.

La entidad se caracteriza por tener retornos
relativamente  estables, pero bajos con
respecto al sistema (alrededor del 1%). Estos
-medidos como resultado antes de impuesto
sobre activos promedio- se benefician de sus
mayores margenes operacionales respecto a
la industria, gracias a su foco retail y a una
activa gestion comercial. Sin embargo, hasta

incertidumbre electoral, lo que en ultima
instancia derivd en una menor cobertura (1,2
veces),

Banco Caribe cuenta con distintas fuentes de
financiamiento -atomizadas y estables-, pero
concentradas en pasivos con costo. Destacan
los depdsitos a plazo y, en menor medida,
libretas de ahorro e instituciones financieras,
representando un 62,3%, 152% y 13,5%,
respectivamente (a septiembre de 2016). Esto,
sumado a su moderado respaldo patrimonial,
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operativos (dada su pequena escala y su
enfoque en el segmento de personas)
derivaron en que su retorno sobre activos se
mantuvicra cn 1,0%, por debajo del 2,3% dol
sistema.

El crecimiento ha sido en conjunto con un
adecuado control del riesgo y de mejoras en
el indice de solvencia. El desafio consiste en
mantener los riesgos controlados y los
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

> Estrategia consistente y exitosa, favorecida por
la vinculacion al conjunto de Empresas Caribe.

> Fuentes de financiamiento atomizadas vy

Riesgos
4

> Fuerte competencia de entidades mas grandes.

> Tamano relativamente pequenc y modelo
minorista limitan su eficiencia y retornos.

Analista: A:e;angm Croce@l\;l. A ; favorable posicién de liquidez. > Fuerte crecimiento ha resultado en Una presidn
alejandro.croce@feller-rate.cl : 5 :
sobre su indice de solvencia y, recientemente,
(562) 2757-0400 Y

en un deterioro de los indicadores de cartera.
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