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Resumen financiero
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Margen Ebifda 18%
Rentabilidad cperacional 10%
Rentabilidad patrimonial 26%
Deuda fin. gj (1)/ Patrimonio 07
Ebitda 4 (2) / Gastos financieros 58
Deuda financiera aj (1)/ Ebitda aj (2) 23
Deuda financiera neta gj (3)/ Ebitda

8 (2) 17
Liquidez corriente 30
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Fundamentos

Feller Rate matifico en “AA” la calificacion
otorgada a la solvencia y a los bonos corporativos
(primera emision de US$50 millones con
vencimiento en 20152017 y segunda emisién por
US$50 millones con vencimiento en 2019) de
Consorcio Energético Punta Cana — Macao S.A.

La calificacion refleja su condiciéon de operador
eléctrico integrado dentro de un sistema aislado en
una concesion de largo plazo, ajeno a los riesgos
del sistema eléctrico interconectado de RD.
Asimismo, considera la existencia de clientes con
contratos de largo plazo e indexados al precio de
combustible, con baja morosidad y buenos
indicadores relativos de calidad de servicio y de
eficiencia. En  contraparte, incorpora la
dependencia del sector turistico, la exposicion a la
volatilidad de los precios de los combustibles y la
importancia de EGE Haina como proveedor de
energia.

En el afto 2012, la compafifa ha mantenido su
perfil financiero fundamentado en su fuerte
posicion de liquidez y adecuados niveles de
cobertura. Durante los primeros 2 meses de 2013,
los ingresos de CEPM aumentaron un 4,4% en
relacion a febrero de 2012, alcanzando los US$ 33
millones. La evolucion positiva de las ventas sigue
reflejando las condiciones mds propicias para el
consumo eléctrico que exhibi6 el 2012 y continud
en 2013. El aumento de la tarifa fue marginal
(0,5%) debido a la caida del precio promedio del
barril de petrdleo en igual periodo (de US$
115,2/barril a US$109,8/barril), v las clausulas de
indexacién del precio de la energia en los
contratos. En igual periodo, dado los menores
costos de operacion, debido al menor consumo de
barriles de petrdleo a menor precio y las menores
compras de energia (-6% mas con respecto a
febrero 2012) a través de su contrato con EGE
Haina, el margen Ebitda se fortalecio, alcanzando
un 18,3% a febrero de 2013. Asimismo, la deuda
financiera de CEPM, a la misma fecha, alcanzd los
US$112,96 millones manteniéndose estable en
comparacion con diciembre de 2012, Con respecto
a los indices de deuda, a la misma fecha, el
leverage financiero aj. y la Deuda aj. a Ebitda 3.
anual alcanzaron 0,8x y 2,9x, respectivamente, en
linea con lo esperado por Feller Rate.

Con respecto al proceso de compra venta de
ASTER a BANINTER, CEPM suscribio el 26 de
marzo de 2013 un acuerdo de venta de los activos
de ASTER a la Empresa de Tecnologia de la
Comunicacion Satelital Modema S.A. Dicha
transaccion no generd mayores efectos sobre el
perfil de riesgos de la compafiia. No obstante,
CEPM se encuentra redefiniendo su estrategia
ligada al sector Telecomunicaciones. Feller Rate

continuard monitoreando la evolucion de 1la
situacion, sin embargo, se espera que el impacto
de estos nuevos negocios dentro del perfil de
riesgos fuera acotado considerando un volumen de
operacién menor en términos comparativos con la
actividad principal de CEPM.

A principio de afic CEPM adquiri6 el 50% de las
cuotas sociales de la sociedad de Servicios TV
Satélite MCR, SRL, empresa que presta servicios
de Cable TV a hoteles en virtud de una concesion
territorial dentro de la zona de CEPM. Esta
adquisicion no tiene efectos sobre el perfil de
riesgo de CEPM dado su acotado tamafio
(US$500.000 de ingresos anuales) y el bajo
impacto financiero de la transaccion (US$ 1
millén por las acciones a través de fondos de
CEPM). Si bien MCR no posee deuda financiera,
se esperan inversiones financiadas con nueva
deuda. No obstante, en base a los montos y
margenes esperados, los indicadores crediticios
individuales deberian estar en linea con los
parametros de la actual categoria de CEPM.

CEPM mantiene una adecuada flexibilidad
financiera favorecida por una sélida posicién de
liquidez (con recursos en caja por US$ 36
millones a febrero de 2013 y vencimientos de
deuda en el corto plazo por US$ 5 millones) una
estructura de vencimientos de deuda en el largo
plazo y un fuerte acceso al crédito dado su buen
historial de relaciones con agencias multilaterales,
bancos intemacionales y bancos locales.

Perspectivas: Estables

Feller Rate espera que la mayor flexibilidad
financiera alcanzada tras el refinanciamiento de
deuda en 2012 en conjunto con el crecimiento
esperado de los flujos de CEPM permita que el
pardmetro crediticio Deuda Financiera aj / Ebitda
aj. retome y se mantenga bajo las 3,0x.

Aspectos que pueden influir en la calificacion
futura son eventuales cambios regulatorios, €l
crecimiento esperado del sector turismo en la
zona, la evolucion de precios en los combustibles,
que la importancia relativa de los negocios #o core
se mantenga acotada ¢ incrementos en los niveles
relativos de deuda que no permitan sostener en el
mediano plazo los indicadores crediticios dentro
de la categoria de la clasificacion.
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Z e ANEXOS
F "Rﬂé CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAOQ S.A.

Fcr LH‘(GADORA DE RIESGO | I Al INFORME TRIMESTRAL — Enero 2013
Mayo 2010 Mayo 2011 Noviembre 2011 Mayo 2012 Julio 2012 Octubre 2012 Enero 2013 Abril 2013
Solvencia AA AA AA AA AA AA AA AA
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Bonos Corporativos
SIVEMO53 AA AA AA AA AA AA AA AA
2° programa
emision de Bonos - AA AA AA AA AA AA AA
Corporativos 3
indicadores financieros
(Miles de US§)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Feb.13*
Ingresos 75.950 96.185 123.346 131.029 162.087 190.095 207 445 32937
EBITDA 20456 19.644 28.455 32.126 37.158 33614 32532 6.022 |
EBIT 13474 12.650 19.415 21.312 26090 23424 20818 3.947
Resultado Operacional 13734 12.196 19.304 22.168 26.192 26.035 20647 4347 ¢
UTILIDAD (pérdidas) 15474 20629 21089 16.326 271276 31424 23535 4.852
Activos totales 106.819 166.307 197.142 194.933 231.807 234.065 298.067 302.027
Pasivos exigibles 46.529 79.868 91.666 92822 123317 111.296 162.586 163.358
Deuda Financiera 35795 63.054 76.358 73.823 101.614 80.036 113.088 112.285
Deuda Relacionada 179 6.114 4503 4.648 4856 7.136 7.168 6.761
Deuda Financiera ajustada 35.795 70.181 81.214 76.916 104.641 91.594 113.762 112.933
Ebitda Ajustado @ 21.391 20484 30.063 45234 40874 39.925 38.300 6.022
Patrimonio 60.290 86.438 105476 102.111 108491 122.796 135482 138.669
Margen Ebitda 26.9% 204% 231% 24,5% 23,0% 17,7% 15,7% 18,3%
Rentabilidad Operacional 126% 7,6% 9,8% 10,9% 11,6% 10,0% 7,0% 12%
Rentabilidad Patrimonial 25,7% 239% 20,0% 16,0% 253% 25,6% 174% 17:3%
Deuda Financiera aj ® / Pafrimonio 06 08 08 08 1.0 07 08 08
Ebitda aj @/ gastos financieros 1786 6,5 54 94 6,9 58 44 4,7
Deuda Financiera aj ) / Ebitda aj @ 08 3,1 25 1.7 25 23 3,0 29
Deuda financiera neta aj @/ Ebitda aj @ 09 31 25 15 1,5 1.7 2,1 2,0
Liquidez Corriente 27 14 13 1,7 28 30 25 25

(1) Deuwda fnanciera mas cuentas por pagar af municipio, mstrumentos derivados, dewda conlratista y detida por linea de fransmision en 2007
{2} EBITDA mas dividendos recibidos de fillales (Caribe Energy Lid)

(3 Deuda financiesa ajustada menos fos fondos disponibles

* Estados financieros interinos / indicadores anualizados cuando corresponda.

Las clasificacionss de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacicn para comprar, vender o mantener un deferminado instrumento. £1 anaiisis 7o es of resultado de una audiforia practicada al
emisor, sino que se basa en informacion piblica remitide & Ja Superintendencie de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquelfa que voluntariamente aporto ef emisor, no siendo responsabifidad de fa
clasificadora la verificacion de la autenticidad de ja misma.

La informacion presentada en esios analfisis proviene de fuentes consideradas aflamente confiables Sin embargo, dada la posibilidad de stror fumano o mecanico, Feller Rale 1o garantiza la exaclitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones. come lampoco de las consecuencias ascciadas con el emple sa informacion. Las clasificaciones de Feller Rale son una apreciacidn de fa
solvencia de la empresa y de los litulos que ella ermite. considerands la capacidad que ésta tiens para cumplir con sus obligaciones en fos Enings y plazos pactados
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