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Resumen financiero

(En millones de pesos de cada periodo)

Dic. 16  Dic.17 Feb. 18
Activos Totales 2345 2799 2792
Colocaciones vigentes netas 2012 2.373 23711
Inversiones - - -
Pasivos exigibles 1678 2.001 2.046
Patrimonio Neto 552 612 620
Margen finan. total (MFT) 295 337 60
Provisiones por riesgo 17 il 6
Gastos operativos (GO) 197 214 39
Resultado antes de imp. (RAI) 72 8 11

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicades por la Superintendencia de Bancos (SIB) al
18 de abril de 2018,
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Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
obedece a su adecuada capacidad de
generacién y respaldo patrimonial, junto al
moderado perfil de negocios, perfil de riesgo
y fondeo y liquidez.

Banco Confisa es un banco de ahorro y
crédito, orientado a las operaciones de
créditos de consumo. Especificamente, la
financiacion de vehiculos usados para
personas naturales de ingresos medios-bajos
que no atiende la banca multiple.

La entidad compite con otros bancos de
ahorro y crédito en base al conocimiento
especialista, calidad y agilidad en el servicio.
En este contexto, Banco Confisa es un actor de
tamafio relevante en su nicho, destacando el
segundo lugar en posicion de mercado de
créditos para vehiculos usados en bancos de
ahorro y crédito, con un 23,8%.

Banco Confisa basa su estrategia en los pilares
de productividad, control y rentabilidad. Su
modelo de venta estd compuesto por su red
de sucursales y plataforma comercial, los
negocios derivados desde los distribuidores
automotrices y la presencia en ferias de venta
de vehiculos. La mayor parte de su cartera
corresponde a créditos de consumo. A
diciembre de 2017, las colocaciones brutas
estaban formadas en un 90,1% por créditos de
consumo de vehiculos usados.

La capacidad de generacién de Confisa se
beneficia de altos margenes, alcanzando un
12,8% a febrero de 2018, medido como
margen financiero total anualizado sobre
activos totales promedio.

Los gastos por provisiones crecieron a febrero
de 2018, respecto de fines de 2017, producto
de un aumento en la cartera vencida, reflejado
en un ratio de gasto en provisiones anualizado
sobre activos totales promedio de 1,3%.

El principal desafio de Confisa es seguir
avanzando en alcanzar economias de escala y
lograr una mayor eficiencia de los gastos
operacionales. En el periodo analizado, el
banco ha exhibido un indicador de gastos
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operaciones sobre activos totales promedios
en rangos estables, llegando a 8,4% a febrero
de 2018.

Con todo, el resultado antes de impuesto
anualizado sobre activos totales promedio,
alcanzé un 2,4% a febrero de 2018 (3,2% en
2017), explicado por el incremento del gasto
por provisiones.

Banco Confisa posee una gestién de riesgos
acorde a la naturaleza de su negocio. Debido
a que gran parte de su cartera de clientes
corresponde a personas con empleo informal,
cobra especial relevancia el conocimiento
experto del rubro, asi como el historial de
pago de sus clientes recurrentes.

En relacién a sus activos, si bien la cartera se
concentra en financiamiento para la compra
de vehiculos usados, muestra un alto nivel de
atomizacién, morosidad controlada y holgada
cobertura. La cartera vencida en relacién a las
colocaciones aumentd levemente en febrero
de 2018, respecto a anos anteriores, mientras
que la cobertura de provisiones medida sobre
cartera vencida mayor a 30 dias alcanzaba 1,6
veces.

El banco tiene una baja diversificacion de
fuentes de financiamiento, concentradas en
valores en circulacién, 94,2% a febrero de
2018. No obstante, de acuerdo a los planes de
la administracion de diversificar las fuentes de
financiamiento, la entidad cuenta con un
programa de bonos corporativos por un
monto de $300 millones a cinco afios. En
diciembre de 2017, se colocaron el primer y
segundo tramo por un mento de $50 millones
cada una a un plazo de tres afios y en febrero
de 2018, se colocd el tercer tramo por un
monto de $150 millones a un plazo de tres
afos.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas "Estables” consideran la
solida base patrimonial y los riesgos
controlados que ha mantenido la entidad.
Asimismo, incorporan una expansion de la
cartera sujeto a un riesgo acotado, junto con la
maximizacién de la eficiencia de su estructura
organizacional.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas
Adecuada capacidad de generacién.

> Alto nivel de capitalizacién y compromiso de los
accionistas.

> Perfil de riesgos favorecido por una acotada
cartera vencida y holgada cobertura de
provisiones, ademas de una alta atomizacion de
cartera.

Prohibida la reproduccion lotal o parcial sin fa aulonizacion escrifa de Felier Rate.

Riesgos

» Negocio concentrado en créditos automotrices
con clientes expuestos a los ciclos econdmicos.

» Crecimiento ha conllevado un mayor gasto en
provisiones.

» Baja diversificacién  de
financiamiento.
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ANEXOS

Fe"er 53}5 J BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA S.A.
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BBB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables

- Categoria3 Categoria3 Categoria3 Categoria3  Categoria2  Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2  Categoria 2
> ar BBB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

* Bonos Corporativos * - . - : - = BBB+ BBB+  BBB+ BBB+

- Calificaciones de riesgo olorgadas en escala nacional de Reptiblica Dominicana, (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tpo. En caso de existi privilegios, como aquellas establecidos en el articulo 63 de fa

| Ley Moneteri y Financiera, los inslrumentos que no adquieran dicha condicion se considerardn subortinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos nimeros de registro son: i) SIVEM-112 registrado el 20 de
| sepliembre de 2017.
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Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningun caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién pabiica remitida & la Superintendencia de Valores o a la Superinfendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no slendo responsabilidad de la -
clasificadora la verificacion de la aulenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integrided de la
informacion y, por lo fanto, no se hace responsable de emores u omisiones, como tampoco de las consscuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacién de la
solvencia de la empresa y te los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en ios términos y plazos pactados. ;
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