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Activos Totales 1.997 2345 2511
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Inversiones 5 0 -

Pasivos exigiUes 1.450 1.678 1,798
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Resdtado ante dein^. (RAI) 53 72 64
Pudntk: Informxión finand&a elahaada poi Fe/íerRafesn base a
reportes publicados porla Supehntendencia de Bancos (SiB) a/18
deencrode 2018.
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La calificación asignada a la solvencia de
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
obedece a su adecuada capacidad de
generación y respaldo patrimonial. Asimismo,
considera un perfil de negocios, perfil de
riesgo y fondeo y liquidez moderados.

Banco Confisa fue fundado en 1980, no
obstante, en 1993 comenzó las operaciones
de créditos de consumo que hoy realizacomo
actividad principal. Específicamente, la
financiación de vehículos usados para
personas naturales de ingresos medios-bajos
que no atiende la banca múltiple. Debido a
que gran parte de su cartera de clientes
corresponde a personas con empleo informal,
cobra especial relevancia el conocimiento
experto del rubro, así como el historial de
pago de sus clientes recurrentes. A noviembre
de 2017, el 94,7% de su cartera bruta
correspondía a créditos de consumo, mientras
que el 5,1% recaía en préstamos comerciales.
Solo un 0,2% eran créditos hipotecarios.

Banco Confisa basa su estrategia actual en los
pilares de productividad, control y
rentabilidad. Su modelo de venta está

compuesto por su red de sucursales y
plataforma comercial, los negocios derivados
desde los distribuidores automotrices y la
presencia en ferias de venta de vehículos.

El banco compite con otros bancos de ahorro
y crédito en base al conocimiento especialista,
calidad y agilidad en el servicio. En este
contexto, Banco Confisa es una entidad de
tamaño relevante en su nicho, ocupando, a
noviembre de 2017, el tercer lugar en
préstamos personales para vehículos usados
con una cuota de mercado en colocaciones de

23,1%.

La capacidad de generación de Confisa se
beneficia de altos márgenes y acotados gastos
por provisiones, siendo el principal desafío
seguir ganando economías de escala y lograr
mayor eficiencia de los gastos operacionales.

Fortalezas

> Adecuada capacidad de generación que se
traduce en una rentabilidad creciente.

> Alto nivel de capitalización y compromiso de los
accionistas.

> Perfil de riesgos favorecido por una acotada
cartera vencida y holgada cobertura, además de
una dita atomización de cartera.

En los últimos tres años, el banco ha exhibido
una evolución positiva en eficiencia. Los gastos
operacionales sobre activos totales promedio
a octubre de 2017 alcanzaban un 8.8% (versus
un 10,3% en 2015). Esto ha permitido avanzar
en los niveles de rentabilidad, con un
resultado antes de impuesto sobre activos
totales promedio, que alcanzó un 3,2% a la
misma fecha (3,0% en 2015).

Banco Confisa posee una gestión de riesgos
acorde a la naturaleza de su negocio. En
relación a sus activos, si bien la cartera se
concentra en financiamiento para la compra
de vehículos usados, muestra un alto nivel de
atomización, morosidad controlada y holgada
cobertura. La cartera vencida en relación a las

colocaciones bajó desde 1.4% en 2015 a 1.0%
a diciembre de 2016 y se ubicó en 0,7% a
octubre de 2017, por debajo del conjunto de
instituciones comparables. Por su parte, la
cobertura de provisiones medida sobre
cartera vencida mayor a 30 días alcanzaba 1,5
veces al cierre de 2016 y 2,0 veces a octubre
de 2017.

El banco mantiene acotadas fuentes de

financiamiento, concentradas en valores en
circulación y pocos depositantes. Sin
embargo, en línea con los planes de la
administración de diversificar las fuentes de
financiamiento, en diciembre de 2017 se
colocaron el primer y segundo tramo de la 1°
emisión del programa de bonos corporativos
por un monto de $300 millones a cinco años.
Estas colocaciones fueron por $50 millones
cada una a un plazo de tres años.

Perspectivas: Estables
Las perspectivas "Estables" consideran la
sólida base patrimonial y los riesgos
controlados que ha mantenido la entidad.
Asimismo, incorporan una expansión de la
cartera sujeto a un riesgo acotado, junto con la
maximización de la eficiencia de su estructura

organizacional.

Riesgos
> Negocio concentrado en créditos automotnces

con dientes expuestos a los ciclos económicos.

> Crecimiento ha conllevado un mayor gasto en
provisiones.

> Baja diversificación de fuentes de
financiamiento.
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Solvencia

Perspectivas;

DP hasta 1 año

DP a más de 1 año

BonosColativos'

Categorías Categoría3 Categorías Categorías Categoría2 Categoría2 Categoría2 Categoría2 Categoría2

BBB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB-^ BBB-^ BBB-*- BBB-^

edificaciones deriesgo otorgadas enescalanacional deRepública DomínicanB. (1) Estascalíficadones nosuponen preferencias deningún Bpo. Encasodeexistirprivilegios, como aquellos establecidos enelart/cUo 63dela
l£y Monetaria y Financiera, los instrmenlos Que no adquieren dichacondición se considerarán suborríinados. (2) Incluye hs sigisentes instrumentos cuyos números de registro son: I) SIVEU-112 re^sirado el 20 de
septiembre de 2017.
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información y,por lotanto, nose /lace responsable deerwres uom/siones, como tampoco delasconsecuencias asociadas con elempleo deeseinfonnadón. Las clasiScaciones deFeller Rate son una apreciación dela
scfi/encia delaempresa ydelosffíutos queella errvte, considerando lac^ecidadqueésta6ene paracumplir consusobligaciones enlosténninos yf^azos pactados.
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