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Fitch Revisa Perspectiva de Empresas de Generacion en Republica Dominicana a

Estable
Diciembre 17, 2012

Fitch Ratings-Santo Domingo-17 de Diciembre de 2012: Fitch ha revisado la Perspectiva de las calificaciones de las
empresas de generacion eléctrica de Republica Dominicana a Estable desde Positiva. La agencia también ha
afirmado las calificaciones nacionales de largo plazo en A-(dom), tal y como fue publicado el dia 13 de diciembre de
2012 en un comunicado en Inglés (ver: Fitch Revises Outlook on Dominican Republic Generation Cos to Stable;
Affirms IDRs at 'B"). Una lista completa de las acciones de calificacion se presenta al final de este comunicado.

La revisién de la Perspectiva del soberado de Republica Dominicana a Estable desde Positiva refleja el deterioro de
las cuentas fiscales; las vulnerabilidades externas presentes; y los desafios def nuevo gobierno para reducir el déficit
fiscal y estabilizar los ratios de deuda en un contexto de rigideces presupuestarias, aumento de las demandas
sociales y lento crecimiento econémico.

Las calificaciones de las empresas de generacién de Repuhlica Dominicana reflgjan la alta dependencia del sector
eléctrico a las transferencias del gobierno central para atender sus obligaciones financieras. El sector eléctrico
dominicano se caracteriza por su bajo nivel de recaudacion y elevadas pérdidas, lo cual debilita la capacidad de
generacion de fiujo de caja de las empresas distribuidoras y las hace dependientes de las transferencias del sector
publico para honrar sus compromisos con las empresas generadoras. Esta dependencia de las transferencias del
gobiemno vincula la calidad crediticia de las comparifas generadoras y de distibucién del pais ai perfil de riesgo dei
soberano.

Fitch ha afirmado las siguientes calificaciones, y revisado las Perspectivas como se indica a continuacion:

AES Andres Dominicana SPV (AES Dominicana)
-- IDR Largo Plazo en Moneda Extranjera en 'B’, Perspectiva a Estable desde Positiva;
-- Bonos 2020 por USD284 millones en 'B/RR4'.

AES Andres B.V.
-- Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'A-(dom)’, Perspectiva a Estable desde Positiva.

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S.A.

-- IDR Largo Plazo en Moneda Extranjera en 'B', Perspectiva a Estable desde Positiva;

-- IDR Largo Plazo en Moneda Local en 'B', Perspectiva a Estable desde Positiva;

-- Calificacién Nacional de Largo Plazo en 'A-(dom)', Perspectiva a Estable desde Positiva;
-- Bonos Corporativos 2013 en 'A-(dom)’.

Itabo Dominicana SPV
-- IDR Largo Plazo en Moneda Extranjera en 'B', Perspectiva a Estable desde Positiva;
-- Bonos 2020 por USD 284 millones en '‘B/RR4".

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.

-- 1DR Largo Plazo en Moneda Extranjera en 'B', Perspectiva a Estable desde Positiva;

-- IDR Largo Plazo en Moneda Local en 'B', Perspectiva a Esfable desde Posiiva;

-- Callificacién Nacional de Largo Plazo en 'A- (dom) Perspectiva a Estable desde Positiva;
-- Bonos 2017 por USD175 millones en 'B/RR4/;

-- Bonos Corporativos 2012 y 2016 en 'A-(dom)'.
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Las calificaciones antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

Informacién adicional disponible en 'www fitchratings.com' y 'www fitchdominicana.com'.

Criterios Aplicados y Reportes Relacionados:
-- Metodologia de Calificacién de Empresas no Financieras ' (Agosto 12, 2011).

TODAS LAS CALIFICACIONES DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES EN EL SIGUIENTE  VINCULO:
HTTP//FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, LAS DEFINICIONES Y
LOS TERMINOS DE USO DE LAS CALIFICACIONES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN EL SITIO WEB DE LA
AGENCIA "WWW.FITCHRATINGS.COM'. LAS CALIFICACIONES PUBLICADAS Y LAS METODOLOGIAS SE
ENCUENTRAN DISPONIBLES EN ESTE SiTIO WEB EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
FITCH, LAS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS ENTRE AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO Y OTROS PROCEDIMIENTQS RELEVANTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA

SECCION DE 'CODIGO DE CONDUCTA' DE ESTE SITIO.



