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Fundamentos — cartera de inversiones

Cucdas BBBfa (N) BBBfa (N)
, ,La cahficacion °'BBBfa (N)" asignada al Fondo, En el periodo anahzado, el Fondo cumple con

° SEdai/cdc c/as//icac/onesen Anexc, se basa en una cartera que cumple con 10s sus objetivos de inversion, manteniendo una

objetivos de inversiOn y que mantiene un nub cartera formada principalmente por
lndicadores financieros endeudamiento financiero. Ademas, incorpora instrumentos de cesiOn de deuda, 10s cuales

la gestiOn de GAM Capital, con un buen nivel representaban un 76,5% de la cartera al cierre

Dic.16 wc.17 Jun.18
de estructuras y poIiticas para la de junio 2018. El porcentaje restante lo

ACMS adninistMos (M USS) 26.717 113300 11&146 administraciOn de fondos, con completos mantuvo en bonos corporativos (14,3%),

Patrimonio(M USS) 26.689 113.30 116.084 manuales de funcionamiento y un equipo de certificados de deposito (8.096) y bonos
vakx NomhadCuota (USS) 1.067,6 i.i3Z8 1.1&j8 profesionales con conocimiento ciel mercado

pUblicos (0,9%).

RentabilidadCuotaAcumulada' 6,6% 6,1% 2,5%
financiero. Asimismo, considera la importancia

_ BAJA DlVERSlFICACI(jN POR

N' dc Cuotas (miles) 25 100 100 de su grupo controlador en el pats. Como INDUSTRIA
contrapartida, la calificacion responde a la

'RentatWk/adacumu/ada.respam al c/c/tc del am anterior.
larga duraciOn cIel Fondo, la baja En 10s meses anahzados, la cartera cIel Fondo

EvoluciOn Patrimonio Neto diversificaciOn por industria y una industria de ha estado conformada principalmente por

140,000 -
fondos en vlas de consolidaciOn en Repijblica sociedades distribuidoras de electricidad de
Dominicana. RepUblica Dominicana, lo que entregaba una

120.000 -
,

baja diversificaciOn por industria.
El sufijo (N) indica que se trata de un ,ondo

100.000 - con menos de 36 meses de operaciones. El limite reglamentario es de 20% ciel activo

, .
por emisor. No obstante, la SIV autorizo, en

80.000 -
—

CAR/^\CTERIST|CAS DEL FONDO diciembre de 2015, aumentar este Iimite a
60.000 - El Fondo Cerrado de Desarrollo de

40% en las sociedades invertidas. Ademas, el

40.000 -
Sociedades GAM Energia se orienta a la reglamento establece que el Fondo invertira

20,000 UIU1UL
, ,

inversiOn en capital o deuda emitida por como mlnimo un 60% en el sector elCctrico.

sociedades comerciales domiciliadas en

_ NULO ENDEUDAMIENTO F'INANCIERO
0 ' ' '

'
Repiibhca Dominicana, que no se encuentren

mar-17 jun-17 sep17 dic-17 mar-18 jun-18 inscritas en el RMVP y que requieran recursos
Ei Fondo no mantiene pasivos financieros, al

ComposiciOn activos para su financiamiento. La actividad principal cierre de junio 2018 10s pasivos alcanzaron un

de dichas sociedades pocjm concentrarse 0,1% cIel patrimonio, y correspondian
a junio dc 2018 tanto en el sector pUblico como el sector principalmente a intereses y comisiones por

privado de la economfa, en 10s sectores de pagar entre otros pasivos. El reglamento
energia, telecomunicaciones e infraestructura. interno senaia que el Fondo puede

endeudarse hasta por un 50% de su
Ekmo, Bonos CMificaOo El Fondo es manejado por GAM Capital, S.A.

patrimonio.CmpKxa6v% Nbkos ck [kpa$ib
14,3% 0,9% 8,0% caa yOtm

Sociedad Administradora de Fondos de
0,3% InversiOn, constituida en el ano 2002 y — RFNTABILIDAD DE LA CUOTA

autorizada para operar como sociedad
Segijn la metodologia de Feller Rate, el Fondo

administradora de fondos de inversiOn en
debe tener 36 meses de funcionamiento para

diciembre de 201 3.
medir la rentabilidad de manera concluyente.

En mayo de 2018 la administradora realizo No obstante, la rentabilidad acumulada desde

Cesion& cambios en el reglamento interno del Fondo, el inicio alcanza un 16,1%.

DMa con el fin de adecuarlo a la ley 249-l 7.

_
E76,5% 1" RMINO EN FI I.ARGO PI..AZC)

Durante el Ultimo trimestre de 2017, el Fondo
El Fondo tiene duraciOn de 15 anos, con

realizO ampliaciones a su emision de cuotas
termino establecido para diciembre de 2030.

Superintendencia dd
m

por 75,000 nuevas cuotas, manejando al cierre
El plazo cIel Fondo es consistente con su

Mercado dc Valores RD ®, 0 de junio de 2018 un total de 100.000 cuotas objetivo, para lograr el crecimiento de las
Receocon ae Docut ento con un patrimonio total cercano a 10s US$ 116

sociedades invertidas.
Cdi'caao' ae 'esja ' millones, lo que corresponde a un 23% de su
201&07-20 03:08

programa de emisiones.
03-2018-001906.01 ®
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FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas Riesgos

Andista: Esteban penai|i||o > Cartera cumple con objetivos de inversiOn > Larga duraciOn del Fondo, aunque consisteme

esteba1nena|i||o@f~ate.d > Nub endeudamiento financiero. con el otjj«ivo de inversiOn.

(56) 2 2757N74 > Gestkjn de GAM Capital con un buen nivel de
> Ba ja cliversificaciOn pct induwia.

Maim OyarzUn estructuras y pollticas para la administraciOn de > lndustria de fondos en vfas de consolidaciOn.

maira.oyarzun@kller-rate.d fondos.

(56) 2 2757-0445 > lmportaricia de su grupo controlador en el pals.

pmt "a la tCP'OCMm,.,.,tucc'j ,j-M-.'rj,'s.',,la auty'zaci'/n C..u,.tci/1 "et/er Rate WWW feller-rate.com do 1
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jul-15 Ago-15 Nov-15 Ene-16 Abr-16 Jul-16 Oct-16 Ene-17 Abr-17 Jul-17 Oct-17 Ene-18 Abr-18 jul-18

Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N)

La calihcaciOn sc hace en una escala ordenada con un grado creciente dc riesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:
> Al\Afa: Cudas con la mb dta proteaiOn ante pCndide y que prtsentan la mayor probabilidad dc cum$ir cm sus obje6vcs dc inversiOn.

> AAfa: Cuotas con muy atta protecciOn ante pCdidas y que presentan una muy buena probabilidad dc cumplir con sus obje6vos dc inveisiOn.

> Afa: Cuotas con aka protecdOn ante pCrdidas y que pi'esentan una buena probatilidad dc cumplir con sus oSetivos dc inversiOn.

> BBBfa: Ctiote con sufidente pnotecxiOn ante pCrdidas y que presentan una razonable probabdtdaj dc cum$ircon sus otjetivos dc inversiOn.

> BBfa: Cuotas con baja proteociOn ante pCidida y tienen una baja pmbablidad dc cumµir con sus objetivos dc inversiOn.

> Bfa: Cuotas (xx) muy baja proteociOn ante pCrdidas y que muy probaHemente no cumplirdn con sus obje6vos dc inversiOn.

> Cfa: Cuota con muy vatiabks y expuesta a pCrdidas y/o no ajmµira1 oort sus oSetivos dc inversiOn.

" 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo " (mds) 0 -
(menos) para destacar sus fortalezas 0 debilidades dentro dc cada

categoria.

Aquellos fondos nuevos, 0 con poca historia como para realizar un andlisis completo, sc distinguen mediante el suhjo (n).

Las dasi/icaciones dc riesgo dc Feller Rab no constituyen,en ningUncaso. ma recunendaciOnpam
comprar,"vender

0 mantener un
dePtminado"inskumenh El aM/isis no es

el'"msu/tadoOe una audilixia pracNada al
emisor,sim que sc basa en infimnaa'OnpUbUcanem/V'daa la Supehntendemia dd Mercadodc Vab'es y en aque/la que vduntahamede apoi16a emisor, no siendo responsabilidbddc la d®/icaobra la mificaciOn & la
aubnScidaddc la misma.

La infonnacOnµesentada en cstc6 and/isis pc'Mene dc fuenbs cons/dCradasaNmente coMiab/es.Sin embargo. dada la posibilidad dc emr humam 0 mecdmco. Feller Rate no garanUzala exactitud 0 integn'daddc la
inlbmaciOn y, por Iq tardo, no sc hace nesponsaNedc enonesu omisiones,como tampoco dc las consecuenciasasociadas con el empko dc esa inbtmaciOn. Las c/asihcacionesdc Feller Rate son una apteciaciOndc la
stjMemia dc la emm%a yde/os titulos que ef/a emite. consklerandola capaa'dadque Cstatiene p%a cump/ir con sus oH*ciones en 10stCnninosyplazos pactados.

.. , ,

/··mhtMdala /ep.'od«{jqn mdat0 pc¥c/8/sin la aURy.'7aciOnescnta dc Fet/erRate www.feller-rate.com .do 2




