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Fundamentos (33,0%). El porcentaje restante correspondia a

Riesgo crCdito Afa (N) Afa bonos pUblicos (18,4%), certificados de
Riesgo mercado M5 M5

La calificaciOn '°Afa°' otorgada al Fondo inversiOn especial (10,1%) y cuentas bancarias

responde a una cartera que cumple con sus (1,5%).

objetivos, que presenta una alta y estable
'Lktahe dc dasihcaaones en Anexo

. . . . . — BUENA GENERACKJN DE FLUJOS Ycahdad crechticia del activo subyacente, una

alta liquidez de las inversiones. AderMs, ALTA LIQUIDEZ
incorpora la gestion de GAM Capital, con un Los instrumentos en cartera generan flujoslndicadores financieros
buen nivel de estructuras y poIlticas para la periOclicos, entregando una alta liquidez al

Die. 16 Dic.17 Jun.18 administraciOn de fondos, con completos y Fonda que se suma al mercado secundario

Ac6vosedmhistMos (MM RD S) 369 889 913 detallados manuales de funcionamiento y un de 10s instrumentos en cartera.

Patrimonio(MM RD S) 368 875 909 equipo de profesionales con conocimiento cIel

mercado financiero: y la amplia experiencia e — NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
VdorNomhd cm (RD S) 1.226,4 1.459,6 1.515,8 importancia de su grupo controlador en la

En el trimestre analizado, el Fondo no mantuvo
Rentabil©adAcumulada" 17,096 19,0% 3,8% industria financiera del pals. Como

pasivos financieros. Al cierre ciel junio 2018, el
CkKcEiOnPmMoAnud (dbs)" 34 88 4,5 contrapartida, la calificacion considera la baja

Fondo exhibio pasivos por un 0,4% cIel

N" dc Cuotas (miles) 300 600 600 diversificaciOn de cartera y una industria de patrimonio, que correspondfan a intereses y
fondos en vlas de consolidaciOn en Repijbhca

comisiones por pagar, y acumulaciones y otros
'Rentab'lidadacumtdala a la fecha dc ciene & KissEEFF en

Dominicana.
pasivos. El regiamento interno permite

CaaOn al c/c/tc cIela/lo antertot
,

La calificaciOn del riesgo de mercado de "M5" endeudamiento financiero por un rMximo de" PromechoUltimosdoce meses. Cons/deia acb"v'osque ti'enen
una lecha dc vencimtentodet«minada se sustenta en una alta volatilidad en la un 40% ciel patrimonio.

duraciOn promedio de la cartera.
— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

EvoluciOn Patrimonio Neto y DuraciOn

_
CARACTER[ST|CAS DEL F'ONDO Durante el segundo trimestre de 2018 el

1.000 - - 7 El Fondo de InversiOn Cerrado de Renta Fija Fondo alcanzo una rentabilidad acumulada

800 -
- 6 GAM se orienta a la inversiOn en renta fija de 1,8%. No obstante, durante 10s Ultimos 36

- 5 entidades locales. meses el Fondo alcanzo una rentabilidad
acumulada de 49,6%, lo que se traduce en una'm - ~1 L ,

- 4 El FlC de Renta Fija GAM ha realizado una ,,ntabilidad anual promedio de 14,0%.

400 - - 3 emisiOn de cuotas, en mayo de 2015 y una

_ 2
ampliaciOn de esta en octubre de 2017, AI — DURACION DE LA CARTERA

200 -
cierre de junio de 2018, el Fondo mantenfa Durante 10s Ultimos doce meses sc observa

" 1 600.(XX) cuotas colocadas, con un patrimonio
una alta volatilidad en la duraciOn de cartera, la

0 I 1 I I I I I I I I I I 0 total de RD$909 millones, representando cual alcanzo un promedio 4,5 anos en dichojun-17 ago-17 oct-17 dk>17 kb18 abr-18 jun-18
cerca de un 15% del total manejado por periodo. Sin embargo la duraciOn promedioi iPaMrnonio Neto — — Dura6on(eje dmcho) fondos cerrados de similar orientaciOn.

ha exhibido una disminuciOn respecto al

ComposiciOn activos —
CARTERA DE INVERSIONES primer trimestre 2018, mantenicndose entre

, ,,
10s 4 y 3 anos durante el segundo trimestre del

a jumo d' z018 Durante el segundo trimestre cIel ano 2018, la ano, con una duraciOn de 3,2 anos al cierre de
cartera cIel Fondo estuvo invertida de acuerdo junio 2018.
a su objetivo, presentando un alto y estable

CuenW, Cedifkado perfil crediticio. — VENCIMIENTO DEL FONDO
CMicado Bancams dc

dc Ikpo,m ',5% e~ Al cierre de junio 2018, la inversiOn se
Ei plazo de vencimiento cIel Fondo es de 5

36,9% 10,1%
concentraba prmcipalmente en certificados de anos, teniendo su plazo de vencimiento
depOsitos de instituciones financieras establecido para mayo de 2020.

nacionales (36,9%), en bonos corporativos
emitidos por distribuidoras de electricidad

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION
Bonos

Bonos PUkos Fortalezas RiesgosCoqxMMos 18,4%
33,096

> Cartera cumple con 10s objetivos ciel fondo. > Alta volatilidad en la duraciOn mensual de la

> Alta y estable calidad crediticia cIel activo cartera.

subyacente. > Ba ja diversificaciOn de cart«a.
Andista: Esteban Peiiailillo > Alta liquidez de las inversiones, junto con pagos > lndustria de fondos en vfas de consolidaciOn

esteba)Nna|i||o@~rate.d pMOdicos de cupo~.
(56) 2 2757-0474

> Gestion de GAM Capital con un buen nivel de
Maka Oyarzun

emjcturas y polfticas para la administraciOn de
mairamarzun@fe||er-rate.d ftmdos.
(56) 2 2757-0445 > Importancia de su grupo controlador en el pals.
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May-15 Jul-15 Oct-15 En+16 Abr-16 Jul-16 Oct-16 Ene-17 Abr-17 Jul-17 Oct-17 Ene-18 Abr-18 Jul-18

Riesgo crCdito Afa(N) Afa (N) Afa (N) Afa(N) Afa(N) Afa(N) Afa (N) Afa (N) Afa(N) Afa (N) Afa (N) Afa (N) Afa(N) Afa

Riesgo mercado M6 M6 M6 M6 M6 M6 M6 M5 M5 M5 M5 M5 M5 M5

Nomenclatura
La calihcaciOn sc hace en una escala ordenada con un grado creciente dc riesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:
> Al\Afa: Cuda con la mds aha pruteociOn ante pCidida y que preentan la maycx probatilidad dc cumµir con sus ®C6vOS dc invetsKn

> AAfa: Cuotas con muy aka protecciOn ante pCrdidas y que pmsentan una muy buena probat%ad dc cum$ircon sus cgcwos dc inversiOn

> Ma: Cuotas con aha proteaiOn ante pCtdidas y que pnesentan una buena probatilidad dc ajmNir oon sus oSetivos dc inversiOn.

> BBBfa: Cuda cm suhciente protecciOn ante pCrdidas y que pr«mtan una razonable pmbabilidai dc cumµircon sus oSetivos de inversiOn.

> BBfa: Cuotas con baja protea%n ante pCrdida y tienen una baja probabilidad dc cum$ir con sus objetivos dc inversiOn.

> Bfa: Cuotas am muy baja protecdOn ante pCrdidas y que muy pmbablemente no cum$irdn con sus objetivos dc inversiOn.

> Cfa: Cuota con muy variables y expueste a pCrdidas y/o no cum$ira1 con sus ogctivos dc inversiOn.

" 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo " (mds) 0 -
(menos) para destacar sus fortalezas 0 debilidades dentro dc cada

categoria,

Aquelbs fondos nuevos, 0 con poca historia como para realizar un andlisis completo, sc distinguen mediante el sufijo (n).

Categorias de Riesgo de Mercado
> Ml: Cuota con la mb baa sensibdidad ante camtios en las condicione dc mercado.

> M2: Cuot* con moderada a baja smsiNlidad fnente a cambics ai le condiciones dc mercado

> M3: Cuotas con moderada sensitilidad fiente a cambie en las oondiciones dc mercado.

> M4: Cuotas con moderada a aka sensibilidad a cambios en las condicionE dc mercado

> M5: Cuotas (xx) alta sensitilidad a cambios en las condnon% dc memado

> M6: Cuotas con muy dta sensibilidad a cambos en las oondickmes dc memado.

Las dasihcaciones dc riesgo dc Feller Rate no conMjyen, en ningUncaso, una reccmendaciOnpara comprar, tender c)mantener un ofeterminadoinstrumento. El and//sisno es el resuhtaabck una audihxia prac/icada al
emisor,sim que sc basa en infumaciOn pUbUcanemiO'daa la S14Mnmndencia def Mercadodc Values y en aque//aque vduntwiamente aportOel emisor, no siendo esponsatNlidad dc la dasihcadora la veh/icaciOndc la
aubnb'c%addc la misma.

La infMnackjn presentada en estus andli'sispmene e fuenbs ccMdEMas altamenteccWiab/es.Sin embargo. dada la posibi/idad dc enor humam 0 meUnico. Fdkir Rate ik) garantiza la exacM® 0 integhdad alela
inlbmaciOn y, p(y Iq mm, m sc hace responsatk dc enoncs u omisimes, com tampoco dc las consecu'enciasasociadas con e/emp/eo dc esa infcnnaciOn.Las c/asihcacionesdc Feller Rate son una apmaaciOndc la
soMenciadc la empnesay dc 10slituhs que d/a emite, ccinsidaranabla capacidadque CstaIlenepam cumplir con sus obligm»onesen 10st&minos y p/azospaclados.

Prchtbidala rept"®wci0n KjtQl0 pamt& sir, la aut(yizacia?escrita dc Fa/e/ Rate www.feller-rate.com.do 2




