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Informe de Actualizacion
Calificaciones

Nacional

Largo Plazo A - (dom)
Bonos USD 30 MM A - (dom)
Bonas USD 50 MM A - (dom

Resumen Financiero

{USD Miles) 31/03/12° 31112111
Ventas Netas 647.558 617.540

EBITDA 118.846 112.243
Margen EBITDA

(%) 18,4 18,2
FCO 82.447 41.073
Deuda Financiera 301.011 281.408
Deuda/ EBITDA 2,5x 2,5x
EBITDA/

Intereses 5,4x 5,9x

LM

Caracteristicas de las Emisiones de Deuda

Tipo de instumento Bonos Corporativos

Monto 30 MM USD
Afto 2009
Vencimiento 2012

N* Registro SIVEM-041

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos

Monto 50 MM UsD
Afio 2011
Vencimiento 2016

N° Registro SIVEM-058
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Riesgo de Transicion en 2012: La victoria alcanzada por el oficialismo en las elecciones
prgsidenciales celebradas en mayo de 2012 despeja la

Se mantiene tendencia Positiva de las ventas y estabilidad del EBITDA: La evalucién favorabie de
la deman_da de energla y la tendencia al alza en el precio de los combustibles registrada a marzo 2012

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacién

Una mejora importante de los indicadores de gestién de las empresas Distribuidoras refiejo de
medidas orientadas al fortalecimiento del sector eléctrico y el mantenimiento del apoyo proporcionado
por el gobierno, favorecerian la cali icacién de riesgo de la empresa.

Liquidez y Estructura de Deuda

Al 31 de marzo 2012 Ia empresa registrd USD149 millones en caja, cubriendo ampliamente sus
obligaciones financieras a corto plazo. Asimismo, el perfil de vencimiento de su deuda se considera
adecuado, reflejado en una cobertura del servicio de deuda por el EBITDA de 1,7 veces a esta fecha.
La deuda total de Ia eémpresa a Marzo 2012 es de 301 millones de délares y exhibe una vida promedio
superior a cinco afios lo que reduce adecuadamente el riesgo de refinanciamiento.
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Financial Summary Financiero - Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.
(000 USD. Fiscal years through December 31)

mar-12 2011 2010 2009 2008
Profitability
Operating EBITDA 118.848 112243 78.649 44.555 74.174
Operating EBITDAR 118.848 112243 78.849 44,555 74174
Operating EBITDA Margin (%) 18.4% 18.2% 18,6% 14,5% 16,1%
Operating EBITDAR Margin (%) 18,4% 18.2% 18,6% 14,5% 16,1%
FFO Return on Adjusted Capital 17.4% 15,6% 16,0% 8.1% 18,0%
Free Cash Flow Mamin (%) 3.7% -1.7% 12,5% -14,1% -8,7%
Retum on Average Equity (%) 18.3% 18,7% 13,6% 4,7% 12,6%
Coverage
FFO Interest Coverage 55 54 42 17 37
Operating EBITDA/Gross Interest Exponse 54 59 39 17 31
Operating EBITDAR! Interest Expense + Rents 54 59 38 17 3,1
Operating EBITDA/ Debt-Service Coverage 17 17 20 14 29
Operating EBITDAR/ Debt-Service Coverage 1,7 1,7 20 14 29
FFO Fixed Charge Coverage 55 54 42 17 37
FCF Debt Service Coverage 0,0 0,1 1.8 ©,5) 0,3)
(FCF+Cash & N /Debt-Service C 21 29 45 07 08
Cash Fiow from Operations/Capial Expenditures 09 12 27 28) 24
Leverage
FFO Adjusted Leverage 25 28 24 45 20
Totai Debt with Equity Credit/Operating EBITDA 25 2,5 26 45 24
Total Net Debt with Equity Credit/Operating EBITDA 1,3 09 1.2 3.7 21
Total Adjusted DeblOperating EBITDAR 25 25 28 45 24
Total Adjusted Net Debt/Operating EBITDAR 1,3 0,9 12 37 21
Implied Cost of Funds (%) 8,6% 7,8% 9,9% 13,6% 13,1%
Sacured Debt/Total Debt
Shost-term Debt/Total Debt 0,2 0,2 0,09 0,03 0,01
Balance Sheet
Total Assets 824452 741468 583.385 554,309 584.234
Cash and Marketablo Securilies 149333 183.879 110924 39.548 22340
Short-Tenm Debt 47.700 47.656 19.600 6.000 1.703
Long-term Detxt 253311 233.750 186,987 198.367 175.000
Total Debt 301.011 281.406 208.567 202.367 178.703
Equity Credit
Totat Debt with Equity Credit 301.011 281.406 206.567 202.387 178.703
Oft-Balance Sheet Dabt [} a 0 ] 0
Total Adjusted Debt with Equity Gredi 301,011 281.408 206.507 202 387 178.703
Taial Equity 304.305 375.1680 324.181 291.804 316.687
Total Adjusted Capial 695.316 656.566 530.748 494171 493.390
Cash Flow
Funds from Operations 98.035 827 64.707 19,021 85.118
Change in Working Caphal (16.588) (42.154) 35.110 (36.323) (58.979)
Cash Flow from Operations 82447 41.073 29.817 {17.302) 8.137
Total Non-Operating/Non-Recurving Cash Flow 0 0 o [+] o
Capital Expenditures (92.450) (37.539) (37.099) (5.881) (17.098)
Corwmon Dividends 13.999) 13.909) ©®.997) (20.003) 20.000)
Free Cash Flaw (24.002) (10.485) 52,721 (43.186) (30.001)
Net Acq. and Divest. 14 60 [} 0 0
Qther Investments, Net 15.649 9035 14488 32,978 16.986
Net Debt Proceeds 90243 74.840 4.200 27.7137 (10.738)
Net Equity Proceeds 0 0 0 0 0
Giier (inv. & Fin.) {5.579) {514) G0 (22) [
Total Change in Cash 76.325 72.956 71379 17.207 (24.713)
Income Statement
Revenue 0647.558 6817.540 422,500 307.188 480.587
Revenue Growth (%) 49% 45.2% 37.5% -33.3% 03
Operating EBIT 101435 85.885 62587 29015 58.870
Gross Interest Expense 22,028 18.922 20.304 25.837 23.792
Rental Expense o o 0 0 0
Net Income 67.458 65.470 41.975 14.403 38934
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE HYTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SHTIO EN TODO MOMENTO, EL. CODIGO DE GONDUGTA DE
FTTCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.
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