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Fundamentos del total de activos, y se componia de lockers y

Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N)

., f
locales comerciales ubicados en 4 edificios

La calificacion "BBBfa (NY' otorgada al ondo se diferentes.

"Deta//e dc c/asmicactonesen Anexo.
sustenta en una cartera que cumple con 10s

objetivos y que posee una buena liquidez, La diversificaciOn de la cartera es moderada, lo

lndicadores Miancieros dada por la generaciOn de flujos de 10s que se encuentra en linea con el proceso de

, .
arriendos. Asimismo, incorpora la gestiOn de inversiOn del Fondo.

DiC.16 DiC.17 Jun.18
. . ,JMMB SAFI, que posee un satisfactorio nivel

_ BUENA GENERACION DE FLUJOS Y
ACtMisMmhistrados (M USS) 3.148 &%1 7.293 de estructuras y politicas para su gestiOn, ALTA LIQUIDEZ
Pathmonio(M USS) 3.000 6.242 6.184 control y seguimiento. Ademds, posee el

Valor NominalCuota (USS) 1.021,1 1.061,1 1.041,4 respaldo de su controlador Grupo JMMB, Producto de 10s arriendos de 10s bienes raices,

ReMabilidadAcumukda' 2,1% 9,6%, 2,9%
quiCn posee amplia experiencia en el sector el Fondo tiene una buena generaciOn de

de inversiones en Jamaica y el Caribe. En flu jos, permitiCndole entregar dividendos.
dm&mo w Qxjta (US S) - 63,8 0yO

contrapartida, la calificaciOn incorpora el Ademds, la liquidez sc incrementa por 10s

N" dc Cuota 2.938 5.938 5.938 moderado nivel de endeudamiento, la intereses generados por las inversiones en

' Condtwdendoc. Rentab/idad acumu/adae la fecha dc cierte dc exposiciOn al riesgo del negocio inmobiliario y renta hja nacional y/o depOsitos financieros.

10sEEFF en re/aciOnal aerre del Mo ankm'cx.
,el mercado de fondos en vias de

_ MODERADO NIVEL DE
consolidaciOn en RepUblica Dominicana.

ENDEUDAMIEN'TO

EvduciOn Patrimonio Neto
El sufijo (n) indica que se trata de un fondo El reglamento interno establece que el Fondo

con menos de 36 meses de operaciones.
puede endeudarse hasta por un 50% del total

6300
—

CARACTERISTICAS DEL F'ONDO de su patrimonio. Ademds, por necesidades

6250 - de liquidez, tambiCn podria optar a

6.200 -
JMMB Fondo de InversiOn Cerrado financiamiento hasta por un 10% de su

6.150 - -
lnmobiliario se orienta a la inversiOn en activos portafolio de inversiones, en un plazo mdximo

inmobiliarios para la renta, en Repiiblica
de 48 horas.

6100 - -T " Dominicana.

6050 -, .
Al cierre de junio de 2018, el Fondo mantenia

6000 -' [
,

I

El Fondo es manejado por JMMB Sociedad
pasivos que alcanzaron un 17,9% del

Administradora de Fondos de InversiOn, S.A.,
patrimonio y correspondian principalmente a

5.950 · i constituida en el afio 2013. La sociedad
un prCstamo de corto plazo con JMMB Group

5.900
i

,
I

, I I administradora es controlada por el grupo Limited.
jun-17 agoA7 oct-17 dic-17 kb18 abc-18 jun-18 jamaicano Jamaica Money Market Brokers

. .. .
(JMMB), el cual es un holding financiero —

RE NTABILJDAD DE LA CUOTA
Composiaon dc activos

surgido en Jamaica e importante a nivel
La metodologia de Feller Rate seiiala que el

A junio dc 2018 regional.
fondo debe tener 36 meses de operaciones

Durante julio de 2016, el Fondo colocO su para medir la rentabilidad de manera

primera emisiOn por 2.938 cuotas, seguida en concluyente. No obstante, la rentabilidad con

. mm'o' marzo 2017 por 3.000 cuotas adicionales. Al dividendos acumulada desde el inicio alcanzO

'= "= tCrmino del segundo trimestre de 2018, el un 15,1% al cierre de junio 2018.

Fondo tiene un 25% de su programa de

_
DURACKJN DEL. FONDO

emisiOn total colocada.

. . . .
La duraciOn del Fondo es de 10 akios, con

~
Al cierre del junio 2018, el Fondo manejaba un tCrmino establecido para julio de 2026, lo que
patrimonio de alrededor de US$6 mi||oneso

entrega un tiempo apropiado para recibir 10s
representando un 6,4% del total manejado por flujos de 10s negocios inmobiliarios, incorporar

i,,
el segmento de fondos cerrados inmobiliarios·

nuevos contratos y preparar de manera
|~haia . . . ,96,9% —

CARTFRA DE INVI'RS1ONES correcta su hquidacion.

Al cierre de junio de 2018 la cartera
Superintendencia cIel

m ' · · ·Mercado dc Valores RD Iii, & |nmob|||ar|a representaba cerca de un 96,9°6

RecejjcOn dc Documer'tc

^
FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
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"

. . . . .> Flujos de 10s amendos entregan una buena > Moderado endeudamiemo financiero.

" t ··
liquidez.

> Riesgo inherente al negocio inmobiliario,Anahs a: Esteban Peiiahlb
,estebanµnai|i||o@fd|erme.d > Administradora con adecuadas y completas altamente sensible a 10s ciclos economicos.

(56) 2 2757-0474
politicas y procedimientos para la gestiOn dc

> lndustria de fondos en vIas de consolidaciOn.

Maira Oyarzun
fondos, con equipos con experiencia para la

gestiOn dc fondos, control y seguimiento.
mamnyamm@fdkr-rde.cl

(56) 2 27570445 > Respaldo y experiencia dc su controlador.
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May-15 jul-16 Oct-16 Ene-17 Abr·17 Jul-17 OCt-17 Ene-18 Abr-18 jul-18

Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N)

Nomenclatura
La cahficaciOn sc hace en una escala ordenada con un grado cneciente dc iiesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:
> AAAfa: Cuotas con la mds aka pnotecciOn ante pCididas y que pmsentan la mayor pmbatilidad dc ajmµir con sus otjetivos dc inversiOn.

> AAfa: Cudas muy aka pmtecciOn ante pCndidas y que ptesentan una muy buena probabilkjad dc cumplircon sus oSetivos dc inversiOn

> Afa: Cuotas aka pK)tecaon ante p&didas y que µesentan una buena pmbaNlidad dc cumplircon sus objetivos dc invasiOn.

> BBBfa: Cudas McMe protecciOn ante pCndida y que µesentan una razonatk pmbatilidad dc cumµirccn sus %etivos dc inversiOn.

> BBfa: Cude baja pnotecciOn ante pCrdkias y tienen una baja probabdidad dc cumNircon sus oSetivos dc inmiCn

> Bfa: Cuotas muy baa protecciOn ante pCrdidas y que muy probatkmente no cumpliRn con sus otjetivos dc inversiOn.

> Cfa: Cuotas muy variWes y expuesta a pCtdidas y/o m cumphrdn con sus cgctivos dc inverjOn.

" 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo " (mds) 0 -
(menos) para destacar sus fortalezas 0 debilidades dentro dc cada

categoria.

Aquellos fondos nuevos, 0 con poca histoha como para realizar un andlisis completo, sc distinguen mediante el sufijo (n).

Las rjasfcackmes dc hesgo dc Fdfer Rab no cons6hjyen.en nirgtin caso, una recomendaci6npara comptac vender 0 mantener un deterwnado instrumento. El andlisis no es el resdlado dc una aud/toha µac0cada al
emisor, sino que sc basa en inkwmacNSnpUb&a renib'da a la SupetinteMem% del Mercadodc Vabres y en aque//aque %Untanamente apa10 el emisor. no siencb responsabilidad dc la c/asdicadbmla MfcaciOn dc la
autentiCidad& la misma.

La informachn pnesent%a en estas and/isk prwiene dCFuentesconsickradas Mamente coMabdes.Sin embargu, dada la posibih'daddc enur humam 0 mecdnico, FeljE%Rate m garantiza la exacMud0 integidad dc ia
iMcmackSn)c p0( lb tanto, no sc hace moonsae dc emm u omiskmes, como tampoco dClas consecuenciasasociadas con el empko dc esa inforinaciOn.Las clasi&ackms dCFaller Ram son una ap/eciaci6n dc la
sdvencia a & empresay dc hs titubs que elk emite. consk1uancb la capack1adque csm tkne pam cump/lr con sus obh"gacionesen 10stemw'nosyp/azos p actados.

"MMa la t'eprc9ucaon fatal c)pamiai sin la a(mrizx$cn escnta dc Fe"e' R"i!te www.feller-rate.com.do 2




