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Republica Dominicana

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Informe de Calificacion

Calificaciones

Escala Nacional

Largo Plazo A-(dom)
Corto Plazo F2(dom)
Emisién de Bonos Corporativos

hasta por DOP400 millones y

DOPS500 millones A-(dom)
Perspectiva

Calificacion Nacional de Largo Estable
Plazo

Resumen Financiero

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y
Crédito

31 dic 31 dic
(DOP millones) 2016 2015
Activos (USD millones) 107.1 87.1
Activos 5,006.7 3,9873
Patrimonio 1,196.4 1,0171
Resultado Operativo 203.0 163.3
Utilidad Neta Publicada 179.2 143.1
ROAA Operativo (%) 4.58 4,61
ROAE Operativo (%) 18.36 17.27
Generacién Interna de
Capital (%) 14.98 14.07

Capital Base Segun Fitch/ 27.37 27.96
Activos Ponderados por

Riesgo

indice de Solvencia 1767  17.10
Regulatorio (%)

Fuente: Estados financieros auditados.

Caracteristicas de las Emisiones de
Deuda

Tipo de Instrumento

Bonos Corporativos

Monto DOP400 millones
Afio 2013

Vencimiento 2018

Numero de Registro  SIVEM-075

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos

Monto DOP500 millones
Afio 2016
Vencimiento 2020

Numero de Registro  SIVEM-096

Fuente: Superintendencia de Valores.

Informe Relacionado

Perspectiva 2017: Bancos de Centroamérica y
Replblica Dominicana (Diciembre 22, 2016).
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Factores Clave de las Calificaciones

Apetito de Riesgo: Las calificaciones de Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito estan
influenciadas altamente por el riesgo de apetito inherente a su modelo de negocio, dado que
presenta concentracion elevada en el financiamiento de vehiculos, asi como una estructura de
fondeo y franquicia limitadas, con participacion de mercado de menos de 1% de los activos en el
sistema financiero.

Calidad de Cartera Estable: A pesar de ser un modelo de negocio dedicado al nicho del
financiamiento de vehiculos, los indicadores de calidad de activos comparan bien con los de la
industria y sus pares, reflejando el buen conocimiento del negocio a través de su historial de 45
afios. A diciembre de 2016, la relacion de morosidad (préstamos vencidos como porcentaje de los
créditos totales) incrementd ligeramente a 1.75% desde 1.25% en el afio anterior, pero todavia es
comparable con el promedio del sistema financiero de 1.71% a la misma fecha.

Concentraciones Pasivas: La fuente principal de financiamiento de Motor Crédito son los
depdsitos (72% del fondeo total a diciembre de 2016), en su mayoria a plazo. Su estructura de
fondeo se caracteriza por una concentracion alta en los 20 mayores depositantes, que
representaron 48% del total a diciembre de 2016, una mejora importante frente a afios anteriores
(58% en 2015). La emision de bonos corporativos a largo plazo (18.3% del fondeo) mitiga el
descalce estructural entre activos y pasivos, a la vez que provee de una estabilidad mayor a los
fondos.

Capitalizacién Robusta: El capital de Motor Crédito consiste principaimente en capital de
patrimonio comuin de alta calidad. Ademas, los indicadores de capitalizacién estan sustentados por
la rentabilidad alta, la buena calidad de la cartera y la politica conservadora del accionista de
reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior ha resultado en un indicador robusto de Capital
Base segun Fitch Ratings sobre activos ponderados por riesgo de 27.4% a diciembre de 2016.

Rentabilidad Alta: Al cierre de 2016, la rentabilidad operativa de Motor Crédito se mantuvo estable
comparada con el afio pasado y continué superando el promedio del mercado y sus pares. El
desempefio financiero de Motor Crédito se caracteriza por margenes adecuados, una carga por
provisiones baja y una eficiencia operacional destacable. La utilidad operativa sobre activos totales
era de 4.6% a diciembre de 2016, igual que en 2015 y superior al promedio del mercado de 2.5% a
la misma fecha.

Emisiéon de Deuda: Las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 millones y DOP500
millones no tienen ningun tipo de subordinacién o garantia especifica, por lo que su calificacion se
alinea con la de la entidad.

Sensibilidades de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y negocio, la agencia estima
que la probabilidad de aumento de las calificaciones en el mediano plazo es limitada. Sin embargo,
una mejora en el calce de plazos o diversificacién de fondeo podria mejorar sus calificaciones.

Deterioro de Calidad de Activos: Presiones a la baja en las calificaciones de Motor Crédito
podrian derivar de un incremento en el indicador de morosidad, de forma que fuera mayor a 3.0% e
incidiera en una baja en la rentabilidad y un retroceso significativo de la capitalizacion.
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacion Global de
Bancos (Enero 9, 2017).

Entorno Operacional

La mejora de la calificacion soberana de Republica Dominicana hasta ‘BB, el 18 de noviembre de
2016, refleja el momento de crecimiento econémico sélido, el incremento del ingreso per capita, la
reduccion de las vulnerabilidades externas y la disciplina fiscal durante el ciclo eleccionario de 2016.
Fitch espera que la economia crezca 5.5% en 2017, apoyada en la demanda doméstica fuerte e
ingresos externos por concepto de turismo y remesas familiares.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado; la participacién de mercado de los tres
bancos mas grandes alcanz6 alrededor de 68% de los activos totales a diciembre de 2016. Los
marcos financiero y de supervisién se han fortalecido y estan avanzando hacia una supervision
basada en riesgo, aunque aln no han adoptado todas las recomendaciones de Basilea lll y siguen
siendo menos desarrollados que otros marcos regulatorios dentro de la region. El mercado
secundario es limitado en contraste con el de otros mercados latinoamericanos mas grandes. La
disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es limitada, lo que expone a las entidades a
niveles mayores de riesgo de tasa de interés y tipo de cambio, como es el caso de todos los
bancos dominicanos.

El crecimiento del crédito a nivel sistémico alcanzé 9.35% al 31 de diciembre de 2016, comparado
con 15.1% en 2015, mientras que el indice de morosidad fue de 1.7% vy las reservas cubrieron
172% de los préstamos improductivos a la misma fecha. Fitch prevé un crecimiento adecuado del
credito en 2017; los préstamos de consumo y de pequefia empresa continuaran impulsando la
expansion crediticia, ya que los bancos buscan ampliar sus margenes y mejorar la diversificacion.
El ROAA del sistema se estabilizd en alrededor de 1.8%, reflejando méargenes de intermediacién
resistentes y un aprovisionamiento moderado. La agencia espera que el desempefio financiero de
los bancos dominicanos se mantenga adecuado en 2017, fundamentado en el crecimiento del
credito, la penetracion en los segmentos minoristas que son mas rentables, ingresos significativos
provenientes de la intermediacién, asi como gastos por provisiones y operativos controlados.

La capitalizacion del sistema financiero dominicano ha mejorado, impulsada por la rentabilidad y la
calidad de activos adecuada. El indicador de patrimonio comun sobre activos tangibles del sistema
de 11.1% a diciembre de 2016 es similar al de otros sistemas bancarios en paises con soberano
calificado en la categoria BB-.

Perfil de la Compaiiia

Motor Crédito opera como Banco de Ahorro y Crédito desde julio de 2004. Cuenta con una
franquicia pequefa en relacion con el sistema financiero dominicano. A diciembre de 2016, poseia
una participacion inferior al 1% de los activos totales del sistema financiero. Sin embargo, tiene un
posicionamiento de marca importante en el negocio de financiamiento de vehiculos, en el cual ha
operado por 45 afios y alcanzaba una participacién de mercado de aproximadamente 11% (cuarta
posicion) a diciembre de 2016. Es la Unica institucion del sistema financiero dedicada
exclusivamente al financiamiento de vehiculos y equipos de motor nuevos o usados, tanto al por
mayor como al detalle.

El modelo de negocios de Motor Crédito muestra una concentracién alta en el financiamiento de
vehiculos, con 83% del total de préstamos a diciembre de 2016. El restante correspondia a créditos
comerciales asociados al financiamiento para la adquisicion de flotas de vehiculos. El volumen de
negocios y la generacion de ingresos del negocio automotriz han mostrado una estabilidad elevada
a través del tiempo. El fondeo proviene principalmente de depésitos a plazo, cuya concentracion es
significativa.

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
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Cartera de Crédito por
Producto

= Consumo = Comercial

85%

Nota: Circulo interior corresponde a 2015 y
circulo exterior a 2016.
Fuente: Motor Crédito.

Motor Crédito no cuenta con una red de distribucién debido a que, segln su modelo de negocios,
los servicios de financiamiento de la entidad son ofrecidos a través de un espectro amplio de
concesionarios. Por tal motivo, la institucién ha realizado convenios con ofros bancos de la plaza
para que sus clientes usen sus redes de distribucion para pagar sus créditos y se encuentra
evaluando la contratacion de una red de subagentes bancarios.

Administracion y Estrategia

La administracién de Motor Crédito tiene un grado alto de estabilidad y experiencia en el negocio
de financiamiento para la adquisicion de vehiculos nuevos o usados. La gerencia de alto nivel esta
conformada por ejecutivos con trayectoria larga en el banco y rotacién baja, lo que da consistencia
a la visién estratégica de la entidad.

El consejo de directores esta integrado por siete miembros, dos de los cuales son independientes y
todos cuentan con experiencia en el sector financiero y el mercado automotriz, lo que permite a la
entidad tener una visién mas amplia del sector. Para llevar a cabo sus funciones, se apoya en
diversos comités que cuentan con la participacién de al menos un miembro del consejo. Las
politicas de gobierno corporativo de la institucién se alinean con las normas regulatorias. Motor
Creédito es supervisado por la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Valores, dada
la emision de deuda publica que realizo en el mercado local.

Estrategia

La estrategia de Motor Crédito continuard concentrada en el financiamiento automotriz,
principalmente de autos usados (relacion de 5 usados frente a 1 nuevo). En este nicho, el banco ha
alcanzado un posicionamiento importante por su permanencia a través del tiempo.

La estrategia para 2017 se enfoca en la penetracion mayor en el mercado a través de relaciones
con nuevos concesionarios. Ademas, apunta a un ajuste en la composicion de la cartera de
creditos, aumentando moderadamente la proporcion de préstamos corporativos, que son de riesgo
relativamente bajo, asi como un incremento ligero en la proporcién de préstamos para vehiculos
nuevos. En términos de gestion de riesgos, Motor Crédito intenta aumentar el nimero de
préstamos con la deduccién de némina y, en cuanto a fondeo, intenta reducir la concentracién de
los depositantes mas grandes.

Apetito de Riesgo

Por el crecimiento de su cartera de crédito, que supera el promedio del sistema financiero, y su
nicho de mercado, Fitch considera que el apetito de riesgo de Motor Crédito es elevado. No
obstante, a pesar de que 85% de la cartera del banco a diciembre de 2016 correspondia a créditos
para la adquisicién de vehiculos, sus normas de colocacion de crédito son generalmente mas
conservadoras que las de otras entidades con presencia fuerte en el mismo nicho, lo que se ha
reflejado en un control adecuado de la morosidad, niveles bajos de castigos y coberturas de
reservas conservadoras.

El procedimiento de analisis de riesgo es completamente centralizado. Sin embargo, la experiencia
del personal en cuanto a la evaluacién del perfil de riesgo del solicitante se ha visto potenciada por
avances en la automatizacion de los procesos. El procedimiento se utiliza para revisar todas las
solicitudes que ingresan al banco. Asimismo, la entidad ha adquirido un nuevo software de
cobranza y ha realizado cambios estructurales en el proceso y la unidad de cobros, lo que le ha
permitido registrar mejoras significativas en la calidad de la cartera.

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
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Crecimiento Elevado

La cartera de créditos (diciembre 2016: 82% del activo total) es el mayor riesgo al que se expone
Motor Crédito, ya que no tiene un portafolio de inversiones negociable en el balance. Durante los
ultimos 5 afios, el crecimiento anual de los préstamos de 22% en promedio fue superior al del
sistema financiero de 12%. Motor Crédito enfoca sus operaciones en un perfil de cliente profesional
y estable, a la vez que financia hasta 80% del valor de los vehiculos usados que, en promedio, no
tienen mas de 5 afios de antigiedad.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado de la cartera es bajo, puesto que los préstamos son otorgados a tasa variable
y la mayor parte de la cartera es de corto plazo, condiciones alineadas con el fondeo utilizado.
Aunque el plazo promedio por contrato de crédito es de 4 afos, la rotacion de crédito es alta, con
un plazo promedio de aproximadamente 24 meses. A diciembre de 2016, el riesgo cambiario de
Motor Crédito era bajo debido a que registraba un posicién larga en moneda exiranjera,
equivalente a DOP4.0 millones o 0.3% del patrimonio, compuesta Unicamente por disponibilidades.

Perfil Financiero

Calidad de Activos Estable
Indicadores de Calidad de Cartera

(%) . 2016 2015 2014 2013
Crecimiento en los Préstamos Brutos 23.00 24.82 23.23 18.97
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.75 1.25 1.33 2.00
Reservas para Préstamos Incobrables/Préstamos Vencidos 139.85 181.50 211.26 173.03
Préstamos Vencidos Menos Reservas/Capital Base segun Fitch (2.47) (3.45) (4.66) (4.34)
Cargos por Incobrabilidades/Préstamos Brutos Promedio 0.68 0.15 0.18 0.71

Fuente: Estados financieros auditados.

A diciembre de 2016, la calidad de la cartera de Motor Crédito era adecuada. La relacion de
morosidad (préstamos vencidos como porcentaje de créditos totales) incrementé ligeramente a
1.75% desde 1.25% en 2015, siendo todavia comparable con el promedio del sistema financiero de
1.71% a la misma fecha. Este resultado refleja cambios estructurales en la labor de cobranza, la
expansion de la cartera de créditos y las condiciones favorables del entorno econdmico. Motor
Crédito se caracteriza por una recurrencia baja en castigos de cartera, los cuales representaron un
bajo 0.12% de los prestamos brutos promedio al cierre de 2016. Fitch considera que la morosidad
de la entidad sera estable en un ambiente econdmico favorable.

La cobertura de reservas para préstamos vencidos decrecié a 139.9% al cierre de 2016, desde
181.5% al cierre de 2015, mientras que la relacién de reservas respecto al total de préstamos fue
de 2.4% (2.3% a diciembre de 2015). Aunque el nivel de cobertura de Motor Crédito esta por
debajo del promedio del sector financiero, esta compensado por su nivel elevado de capitalizacion,
la estabilidad de la calidad de sus activos y la cartera de préstamos altamente granular. Las
primeras 20 exposiciones crediticias representaron menos de 4% del total a diciembre de 2016.

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Acorde con el Riesgo de Negocio

Indicadores de Rentabhilidad

(%) - - - . ) 2016 2015 2014 2013
Ingresos por Intereses Netos/Activos Productivos Promedio 10.69 11.12 11.99 12.84
Gastos Operativos/Ingresos Brutos 5264  56.11 60.09 67.57
Cargos por Incobrabilidad de Préstamos y Valores/Utilidad Operativa 11.32 2.68 4.36 15.26
antes de Provisiones

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.58 4.61 4.51 343
Utilidad Operativa/Riesgo Ponderado 4.67 4.52 4.44 3.52
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 16.21 15.14 14.86 12.51

Fuente: Estados financieros auditados.
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Al cierre de 2016, la rentabilidad operativa de Motor Crédito se mantuvo estable respecto al ario
pasado y continud superando el promedio del mercado y sus pares. Esto es reflejo del riesgo del
segmento que atiende y la gestion adecuada del mismo. El desemperio financiero de Motor Credito
se caracteriza por margenes adecuados, una carga por provisiones baja y una eficiencia
operacional destacable. La utilidad operativa sobre activos totales era 4.6% a diciembre de 2016,
igual que en 2015 y superior al promedio del mercado de 2.5% a la misma fecha. Suponiendo que
el banco mantenga una alta calidad de cartera, Fitch considera que la rentabilidad sobre activos
promedio se mantendra en un nivel elevado y cercano a 4% en 2017.

Segun su modelo de negocio, el costo significativo del fondeo de Motor Crédito, que excede el
doble del promedio del mercado, es compensado por el rendimiento alto de su cartera y la
ausencia de una red de distribucién. La mejora constante en su indicador de eficiencia operativa
(gastos administrativos sobre ingresos brutos), hasta 52.6% a diciembre de 2016 desde 56.1% en
2015, la explican el control de gastos estricto y la potencializacién de la infraestructura y tecnologia
existentes.

El gasto por provisiones de Motor Crédito incrementé a 11.3% de las utilidades antes de impuestos
y provisiones a diciembre 2016, més alineado con su promedio histérico. El cargo bajo por
provisiones en 2016 reflejé que el banco ha utilizado las provisiones excedentarias que tenia de
periodos anteriores.

Capitalizacion y Apalancamiento
Capitalizacion Robusta

Indicadores de Capitalizacién

(%) 2016 2015 2014 2013
Capital Base segtn Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.37 27.96 30.88 32.73
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 23.78 25.37 26.84 29.29
indice de Capital Regulatorio Total 23.89 25.51 26.96 29.44
Generacion Intema de Capital 14.98 14.07 13.65 11.85

Fuente: Estados financieros auditados.

Fitch considera que la capitalizacion sélida del banco es una fuerza de calificacion. El capital de
Motor Crédito consiste principalmente en capital de patrimonio comun de calidad alta. Ademas, los
indicadores de capitalizacion estan sustentados por la rentabilidad amplia, la buena calidad de la
cartera y la politica conservadora del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo
anterior ha resultado en un indicador robusto de Capital Base segun Fitch sobre activos
ponderados por riesgo, de 27.4% a diciembre de 2016.

Fondeo y Liquidez
Liguidez Estrecha y Concentraciones Pasivas

Indicadores de Fondeo y Liquidez

(%) 2016 2015 2014 2013
Préstamos/Depositos de Clientes 164.36 165.22 168.37 157.30
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 72.01 74.05 73.05 82.48

Fuente: Estados financieros auditados.

La administracion del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta para las calificaciones de
Motor Credito, debido a que su modelo de negocios implica una dependencia significativa de
fondos institucionales, concentracién elevada en los principales proveedores de fondos y liquidez
estrecha. La fuente principal de financiamiento son los certificados financieros (72% del fondeo
total a diciembre de 2016), constituidos en su mayoria por depositos a plazos institucionales. El
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resto del fondeo proviene de la emision de bonos corporativos a largo plazo (18.3% del fondeo) y
préstamos de instituciones financieras del pais (9.7%). Las emisiones mitigan el descalce
estructural entre activos y pasivos, a la vez que proveen de una estabilidad mayor a los fondos.

La liquidez de Motor Crédito es ajustada, lo que esta acentuado por las concentraciones altas del
fondeo en los mayores depositantes. A diciembre de 2016, los 20 mayores depositantes
representaron un elevado 48% de los depdsitos totales, lo que representa una mejora importante
comparado con afos anteriores (58% en 2015). La concentracion de depositantes aun representa
una debilidad estructural del modelo de negocios de Motor Crédito. Segun su estrategia, una
reduccién constante en esta concentracion es un objetivo clave del banco.

Por su parte, los niveles de liquidez, reflejados en la relaciéon de disponibilidades e inversiones
liguidas a depdsitos y otros fondos de corto plazo, fueron de 18.5% a diciembre de 2016, mientras
que la razon de préstamos sobre depésitos fue de un elevado 164.4%. La calificadora también
considera que los riesgos de liquidez son mitigados por la rotacion alta de la cartera
(aproximadamente 24 meses), la estabilidad de los fondos provenientes de la colocacion de bonos
corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus lineas de créditos con la banca local.
Asimismo, la entidad tiene un plan de contingencia de liquidez, el cual considera acciones tales
como controlar el monto de las colocaciones crediticias, solicitar aportes de los accionistas, utilizar
lineas de crédito disponibles y monitorear los mayores depositos.

Analisis de Pares

Motor Crédito frente a Pares
Asociacion
Banco Banco LaVega Real
Motor Multiple  Maltiple de Ahorros y

Cifras al 31 de diciembre de 2016 (%) Crédito Santa Cruz Ademi  Préstamos
ROAA Operativo 4,58 1.45 5.24 1.69
Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 1.75 1.63 4.66 1.67
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 139.85 276.46 119.62 116.13
Capital Base Segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.84 13.06 23.98 25.40

Fuente: Base de datos de Fitch.

Los principales pares de mercado de Motor Crédito son las entidades con calificacién nacional de
largo plazo en el rango de BBB+(dom) y A-(dom) (tabla superior). Su rentabilidad tiene similitud
con la de su par de mercado, Banco Multiple Ademi, que también ha concentrado la mayoria de
Sus operaciones en un negocio de nicho. Asimismo, Motor Crédito tiene una posicion favorable en
terminos de calidad del activo y capitalizacién, en comparaciéon con todos sus pares de mercado,
aunqgue presenta los niveles de liquidez mas bajos de dicho grupo.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Estado de Resultados

31 dic 2016 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USD millones)

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 14.8 693.8 537.3 441.7 377.5 357.8
2. Otros Ingresos por Intereses 0.0 23 4.7 6.6 23 3.8
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 14.9 696.1 542.0 448.3 379.8 361.7
5. Gastos por Intereses sobre Depodsitos de Clientes 55 2571 197.4 162.4 117.2 138.9
6. Otros Gastos por Intereses 0.7 31.6 13.8 28 72 3.0
7. Total Gastos por Intereses 6.2 288.7 211.2 165.2 124.4 141.9
8. Ingreso Neto por Intereses 8.7 407.4 330.8 283.1 255.4 219.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del (0.0) (0.0) 0.0 0.0 0.0 0.0
Estado de Resultados

12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
13. Comisiones y Honorarios Netos 0.1) (7.0) (2.4) (2.4) (4.5) (1.1)
14. Otros Ingresos Operativos 1.8 82.8 53.9 46.8 42.0 30.4
15. Total de Ingresos Operalivos No Financieros 16 75.8 51.5 44 .4 375 293
16. Gastos de Personal 3.1 1433 115.8 106.7 98.3 80.4
17. Otros Gastos Operativos 24 111.0 98.7 90.1 99.6 95.1
18. Total Gastos Operativos 5.4 254.4 214.5 196.8 197.9 175.5
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 4.9 228.9 167.8 130.7 95.0 73.6
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.6 259 4.5 4.4 14.5 12.4
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos n.a. n.a. 0.0 1.3 0.0 0.0
23. Utilidad Operativa 4.3 203.0 163.3 125.0 80.5 61.2
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimanio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 1.1 533 42.3 39.3 40.6 49.1
29. Utilidad Antes de Impuestos 5.5 256.3 205.6 164.3 121.1 110.3
30. Gastos de Impuestos 1.6 77.0 62.5 45.0 317 28.3
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
32. Utilidad Neta 3.8 179.2 143.1 119.3 89.4 82.0
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
35. Diferencias en Conversion de Divisas na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales na. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
37. Ingreso Integral de Fitch 3.8 179.2 143.1 119.3 89.4 82.0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minontarios 3.8 179.2 143.1 119.3 89.4 82.0
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na. na. n.a. n.a. na.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
Tipo de Cambio usD1 = usSD1 = usD1 = usD1 = usD1 =

DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

31 dic 2016 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) (USD millones)

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales na. n.a. n.a. n.a. 0.0 na.
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 7.2 3,608.7 2,920.3 2,359.4 1,942.5 1,604.1
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 12.7 595.7 498.0 379.1 279.7 263.7
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 na. 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 22 103.1 77.5 76.9 77.0 68.8
7. Préstamos Netos 87.8 4,101.2 3.340.8 2,661.6 2,145.2 1,799.0
8. Préstamos Brutos 90.0 4,204.4 34183 2,738.5 2,222.2 1,867.8
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluidos Amriba 1.6 T3 42.7 36.4 445 60.2
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resultados
4, Derivados n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
5, Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 6.0 280.0 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Total Titulos Valores 6.0 280.0 0.0 0.0 0.0 0.0
10. Nota: Titulos Valores del Gabierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
12. Inversiones en Propiedades na. n.a. n.a. n.a. na. na.
13. Activos de Seguros n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 93.8 4,381.2 3,340.8 2,661.6 2,145.2 1,799.0

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 11.5 536.2 572.6 505.3 344.6 320.0
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. na. na. n.a. na. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.1 3.3 2.5 1.3 1.9 8.5
4. Activos Fijos 0.4 18.7 9.7 13.1 12.4 13.6
5. Plusvalia na. na. na. n.a. na. 0.0
6. Otros Intangibles 0.2 7.4 7.4 56 586 56
7. Activos por Impuesto Corriente na. n.a. na. n.a. na. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido na. na. na. n.a, n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 1.3 59.9 54.3 54.7 53.7 42.8
11. Total Activos 107.1 5,006.7 3,987.3 3,241.6 2,563.4 2,189.5

Tipo de Cambio usD1= usbD1 = usD1 = usD1 = usbD1 =

DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General

(DOP millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
. Depésitos en Cuenta Corriente
. Depésitos en Cuenta de Ahorro
Depositos a Plazo
Total Depésitos de Clientes
Depositos de Bancos
Repos y Colaterales en Efectivo
Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo
Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo
Obligaciones Senior a mas de un Afio
10. Obligaciones Subordinadas
11. Obligaciones Garantizadas
12. Otras Obligaciones
13. Total Fondeo a Largo Plazo
14. Derivados
15. Obligaciones Negociables
16. Total Fondeo
E. Pasivos que No Devengan Intereses
. Porcion de la Deuda a Valor Razonable
Reservas por Deterioro de Créditos
. Reservas para Pensiones y Otros
. Pasivos por Impuesto Corriente
Pasivos por Impuesto Diferido
. Otros Pasivos Diferidos
. Operaciones Descontinuadas
. Pasivos de Seguros
. Otros Pasivos
10. Total Pasivos
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio
G. Patrimonio
Capital Comin
Interés Minoritario
Reservas por Revaluacion de Titulos Valores
Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera
Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones Oll
Total Patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio
Nota: Capital Base segun Fitch
Tipo de Cambio

CONOmAON

CENOO AN =

O N3 ;b

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.

31 dic 2016
Cierre Fiscal
(USD millones)

0.0
3.5
51.3
54.7
0.0
0.0
7.4
62.1
13.9
0.0
n.a.
n.a.
13.9
n.a.
n.a.
76.0

n.a.
n.a.
na.
n.a.
n.a.
n.a.
na.
na.

55

81.5

n.a.
n.a.

256
na.
n.a.
n.a.
0.0
256
107.1

25.4

31 dic 2016
Cierre Fiscal

0.0
161.4
2,396.5
2,558.0
0.0

0.0
344 .4
2,902.3
650.0
0.0

n.a.
n.a.
650.0
n.a.
n.a.
3,652.3

na.
na.
na.
na.
na.
na.
na.
na.
258.1
3,810.4

n.a.
n.a.

1,196.4

n.a.

n.a.

n.a.

0.0

1,196.4

5,006.7

1,189.0
usD1 =
DOP46.7267

31 dic 2015
Cierre Fiscal

0.0
2.3
2,066.7
2,069.0
0.0
0.0
325.0
2,394.0
400.0
0.0
n.a.

n.a.
400.0
n.a.
n.a.
2,794.0

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

n.a.
176.2
2,970.2

n.a.
n.a.

1,017.1
n.a.
n.a.
n.a.
0.0
1,017.1
3,987.3
1,009.7
usD1 =

31 dic 2014
Cierre Fiscal

0.0

16
1,624.9
1,626.5
0.2

0.0
200.0
1,826.7
400.0
0.0
na.
na.
400.0
n.a.
na.
2,226.7

DOP45.8000 DOP44.38740

31 dic 2013
Cierre Fiscal

0.0

26
1,410.1
1.412.7
0.0

0.0
150.0
1,562.7
150.0
0.0
n.a.
n.a.
150.0

na.
1,7127

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

96.0

1,808.7

n.a.
n.a.

754.7

n.a.

n.a.

n.a.

0.0

754.7

2,563.4

749.1
UsD1=
DOP42.84890

31 dic 2012
Cierre Fiscal

0.0
11
13143
1,315.4
0.0
0.0
130.4
1,445.8

665.4
n.a.
na.
n.a.
0.0
665.4
2,189.5
659.8
usbD1 =
DOP40.36450
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analitico

31 dic 2016 31dic 2015  31dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012

(DOP millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 18.11 17.61 18.31 18,52 20.70
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio 10.89 9.56 9.92 8.23 19.16
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 18.27 18.22 18.98 19.09 19.32
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 9.31 8.64 8.94 8.10 10.28
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.69 11.12 11.99 12.84 11.74
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Prov. para Préstamos/Activos Productivos 10.01 10.97 11.80 12.11 11.08
Promedio
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 10.69 11.12 11.99 12.84 11.74
Promedio

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 15.69 13.47 13.56 12.80 11.76
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 52.64 56.11 60.09 67.57 70.45
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 5.74 6.06 7.10 8.43 8.47
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 20.70 17.75 16.28 13.30 11.83
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 517 4.74 4.72 4.05 3.55
6. Cargo por Prov, para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Prov. 11.32 268 4.36 15.26 16.85
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 18.36 17.27 15.57 11.27 9.84
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.58 4.61 4.51 3.43 295
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.67 4.52 4.44 3.52 3.10

C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 16.21 15.14 14.86 12.51 13.19
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.04 4.04 4.31 3.81 3.96
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 16.21 15.14 14.86 12.51 13.19
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 4.04 4.04 4.31 3.81 3.96
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 30.06 30.40 27.39 26.18 25.66
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.13 3.96 4.24 3.91 4.16

D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.37 27.96 30.88 32,73 33.46
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 23.78 25.37 26.84 29.29 30.21
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 17.67 17.10 18.40 15.60 16.46
5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio na. na. na. na. na.
6. Patrimonio/Activos Totales 23.89 25.51 26.96 29.44 30.39
7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. na. n.a. n.a.
8. Generacion Interna de Capital 14.98 14.07 13.65 11.85 12.32

E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 25.57 23.00 26.46 17.08 17.02
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 23.00 24.82 23.23 18.97 15.30
3. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias/Préstamos Brutos 1.75 1.25 1.33 2.00 3.22
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.45 2.27 2.81 3.47 3.68
5. Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora Mayor a 90 dias 139.85 181.50 211.26 173.03 114.29
6. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segun Fitch (2.47) (3.45) (4.66) (4.34) (1.30)
7. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (2.46) (3.42) (4.63) (4.31) (1.29)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.68 0.15 0.18 0.71 0.72
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.12 0.11 0.13 0.29 0.31
10. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos 1.83 1.32 1.38 2.09 3.66
Adjudicados

F. Fondeo
1. Préstamos/Depésitos de Clientes 164.36 165.22 168.37 157.30 141.99
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios na, n.a. 0.00 n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 72.01 74.05 73.05 82.48 90.98

n.a.: no aplica,

Fuente: Estados financieros auditados Motor Crédito y calculos de Fitch
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