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Activos Totales 6,677.4 6,181.8
Patrimonio 1,522.2 1,402.0
Utilidad Operativa 143.9 238.0
Utilidad Neta 120.3 205.6

Utilidad Operativa/Activos 5.31 4.65

Ponderados por Riesgo (%)
Capital Base según Fitch! 27.60 27.33

Activos Ponderados por
Riesgo Ajustados (%)
Préstamos Vencidos/ 1.93 1.60
Préstamos Brutos (%)
Prestamos/Depósitos de 116.56 137.43
Clientes (%)
Fuente: Estados Financieros auditados e
interinos de Motor Crédito.

Caracteristicas de la Emisión de Deuda

Tipo de instrumento Bonos Corporativos

Monto DOP500 millones

Año 2016

Vencimiento 2020

No. Registro SNEM-096.

Fuente: Superintendencia de Valores

Informe Relacionado
Perspectivas 2018: Bancos Latinoamericanos

(Enero 17, 2018).

Metodologías Relacionadas
Metodologia de Calificación Global de Bancos

(Enero 9, 2017).

Metodología de Cali?caciones en Escala Nacional
(Marzo 27, 2017).

Analistas
Larisa Arteaga
+1 809 563-2481
Iarisa.arteaga@?tchratings.com

Sergio Peña
+57 1 236 9999 ext. 326
sergIo.pena@fitchrat1ngs.com

D3-2018-002786431

Factores Clave de las Calificaciones

Modelo de Negocio: Las calificaciones de Motor Credito S.A., Banco de Ahorro y Crédito (Motor
Crédito) están in?uenciadas altamente por el apetito de riesgo inherente a su modelo de negocio

concentrado en el financiamiento de vehiculos, asi como en una estructura de fondeo y franquicia
limitados. La participación de mercado es de menos de 1% de los activos del sistema ?nanciero.

Fondeo Concentrado: La administración del fondeo y liquidez es un factor de relevancia alta para

las cali?caciones de Motor Crédito, debido a la dependencia considerable de fondos institucionales

y la concentración elevada del fondeo. Aunque ha tendido a mejorar, la concentración de los 20

mayores proveedores de fondos de 39% de los depósitos, es considerada alta por Fitch Ratings.

Tales riesgos son mitigados parcialmente por la rotación elevada de la cartera, la base patrimonial
sólida, la estabilidad de los fondos provenientes de la colocación de bonos corporativos y el

porcentaje moderado de uso de sus lineas de creditos con la banca local.

Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Crédito es alta y ha probado ser estable a través de

los diferentes ciclos económicos, lo cual se espera que se mantenga. A junio de 2018, el indicador
de rentabilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo incrementó hasta 5.3%, lo que fue

un re?ejo de la ampliación del margen financiero bene?ciado por el costo menor de fondos, así

como también del gasto por provisiones bajo.

Calidad de Cartera Buena: La calidad del activo es buena y está apoyada por la granularidad de

la cartera, la incidencia de castigos baja y la capacidad adecuada de absorción adecuada de

pérdidas, re?ejada en la cobertura de reservas conservadora y la capitalización alta. El indicador de

morosidad (superior a 90 días) se incrementó a 1.9% a junio de 2018 (diciembre 2017: 1.6%),

comportamiento acentuado por el crecimiento bajo de la cartera y cierto deterioro en los créditos de

consumo observado a nivel sistémico.

Capitalización Robusta: La agencia considera que la capitalización sólida del banco es una de

sus fortalezas pnncipales. Además, los indicadores de capitalización de Motor Crédito se sustentan

en la rentabilidad amplia, la calidad adecuada de la cartera, los niveles conservadores de

provisiones y la política del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior resultó

en un Capital Base según Fitch sobre activos ponderados por riesgo de 27.8% a junio de 2018.

Emisión de Deuda: La emisión de bonos corporativos de hasta DOP500 millones no tiene ningún

tipo de subordinación o garantia especí?ca, por lo que su cali?cación se alinea con la de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Per?l de Liquidez: Las cali?caciones podrían mejorar si el banco avanzara
consistentemente en mejorar la administración de su fondeo, al reducir el riesgo de concentración

en los principales proveedores de fondos. Esto seria sobre la base de mantener un per?l ?nanciero

sólido en términos de rentabilidad, capitalización y calidad del activo.

Deterioro de Calidad de Activos: Presiones a la baja en las cali?caciones de Motor Credito

podrian derivar de un incremento sostenido en el indicador de morosidad a niveles mayores de

4,0% que incidiera en una baja en la rentabilidad y un retroceso significativo de la capitalización.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Estado de Resultados
Junio 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015

Estados Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

Financieros internos
internos

(DOP millones) (USD millones)

ingresos por intereses sobre Prestamos 5.6 428.9 824.4 693.8 537.3

Otros ingresos por intereses 0.2 12.3 19.8 2.3 4.7

Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Ingreso Bruto por intereses y Dividendos 8.9 441.2 844.2 695.1 542.0

Gastos por intereses sobre Depósitos de Clientes 3.3 163.2 336.8 257.1 197.4

Otros Gastos por intereses 0.3 14.3 33.0 31.6 13.8

Total de Gestos por intereses 3.6 177.4 369.0 288.7 211.2

Ingreso Neto por Intereses 5.3 263.7 474.3 407.4 330.8

Comisiones y Honorarios Netos (0.0) (1.1) (3.9) (7.0) (2.4)

Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonabie a
través dei Estado de Resultados (0.0) (0.1) (0.1) (0.0) 0.0

Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0

ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros ingresos Operativos 1.0 50.3 98.9 82.8 53.9

Total de ingresos Operativos No Financieros 1.0 49.2 94.9 75.8 51 .B

ingreso Operativo Total 6.3 312.9 569.3 483.2 382.3

Gestos de Personal 1.7 85.0 162.4 143.3 115.8

Otros Gastos Operativos 1.6 80.0 137.4 111.0 98.7

Total de Gestos Operativos 3.3 165.0 299.5 264.4 214.5

Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Utilidad Operativa entes de Provisiones 3.0 141.9 269.5 228.9 167.8

Cargo por Provisiones para Préstamos 0.1 4.0 31.4 25.9 4.5

Como por Provisiones pere Titulos Valores y Otros Prestamos 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0

Utilidad Operativa 2.9 143.9 238.0 203.0 163.3

üiiiidedlPérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

ingresos No Recunentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Cambio en Valor Rezonabia de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros ingresos y Gastos No Operatwos 0.4 20.8 34.6 53.3 42.3

Utilidad entes de impuestos 3.3 164.6 212.0 256.3 205.6

Gastos de impuestos 0.9 44.5 67.2 77.0 62.5

Ganancia/Perdida por Operaciones Deecontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. ne.

Utilidad Neta 2.4 120.3 205.6 179.2 143.1

Cambio en Valor de inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0

Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Utilidad integral según Fitch 2.4 120.3 206.6 179.2 143.1

Nota: Utilidad Atribuibie a intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Nota: U?ided Neta Despues de Asignación a intereses

Minoriiarios 2.4 120.3 205.6 179.2 143.1

Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Nola: Dividendos Prefenentes e intereses sobre Capital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. l

Hibrido Contebiiizedo como Patrimonio Relacionados con ei

Periodo

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Junio 2018 -
USD1 = DOP49.597; 2017 —USD1 = DOF’48.19B9; 2016 -

USD1 = DOP467267‘, 2015 -
USD1 = DOP45.6562; 2014 -

USD1 =

DOP44.3874. n.a. - no aplica.

Fuente: Estados ?nancieros auditados e interinos de Motor Crédito.
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Bancos

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Balance General
Junio 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015

Estados Financieros Estados Financieros Cierre Fiscal Cierra Fiscal Cierre Fiscal

internos internos

(DOP millones) (USD millones)

Activos

Préstamos

Prestamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Prestamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Prestamos ai ConsumolPersonaies 90.3 4,400.0 4,227.8 3,608.7 2,920.3

Préstamos Corporativos y Comerciales 13.0 646.0 635.6 595.7 498.0

Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 3.2 156.8 142.1 103.1 77.5

Prústarnoa Netos 100.2 4,900.3 4,121.4 4,101.2 3,340.0

Prestamos Brutos 103.4 5,126.1 4,883.4 4,204.4 3,418.3

Nota: Prestamos Vencidos incluidos Arriba 2.0 09.0 77.7 67.1 42.7

Nota: Deducciones Especí?cas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Activos Productivos

Prestamos y Operaciones interbancerias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Repos y Coiateraies en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Titulos Valores Negociabies y su Valor Razonable a
través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Otros Titulos Valores 7.6 378.0 329.5 280.0 0.0

Total de Titulos Valores 7.6 378.0 329.5 230.0 0.0

Nota: Titulos Valores det Gobierno inctuicios Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. na. na. n.a.

inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Adivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Tobi de Activos Productivos 107.8 5,347.3 5,060.8 4,381.2 3,340.8

Activos No Productivos

Efectivo y Depósitos en Bancos 23.6 1,171.2 1,009.2 536.2 572.6

Nota: Reservas Obiigatorias Inciuidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Bienes Adjudicado; 0.1 6.2 5.3 3.3 2.5

Activos Fijos 0.4 18.2 21.3 18.7 9.7

Piusveiia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros intangibles 0.0 1.8 1.8 7.4 7.4

Activos por impuesto Comente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Activos por impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Activos 2.7 132.6 93.4 59.9 54.3

Total de Activos 134.6 8,377.4 6,181.8 5,006.7 3,087.3

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Junio 2018 -
USD1 = DOP49.597; 2017 —USD1 = DOP481989; 2016 — USD1 = DOP467267; 2015 -—USD1 = DOP-15.6562; 2014 -

USD1 =

DOP443874. n.a. - no aplica. Continúa en la siguiente página.

Fuente: Estados ?nancieros auditados e interinos de Motor Crédito.
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Bancos

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Balance General (Continuación)
Junio 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015

Estados Financieros Estados Financieros Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Internos Intemoe

(DOP millones) (USD millones)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos que Devengan intereses

Total de Depositos ds Clientes 68.7 4,397.8 3,538.9 2,558.0 2,069.0

Depósitos de Bancos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Repos y Coiaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo 9.2 456.8 494.4 344.4 325.0

Depósitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 97.9 4,864.6 4,033.3 2,902.3 2,394.0

Obligaciones Séniora Más de 1 Año n.a. n.a. 500.0 650.0 400.0

Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0

Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Largo Plazo 0.0 0.0 500.0 650.0 400.0

Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Año n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondao 97.9 4,854.6 4,533.3 3,552.3 2,794.0

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondso y Derivados 97.9 4,654.6 4,533.3 3,552.3 2,794.0

Pasivos que No Devengan Intereses

Poroión dela Deuda a Valor Razonabie n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos por impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos por impuesto Diterido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Operaciones Desoontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Pasivos 6.1 300.8 246.6 258.1 176.2

Total de Pasivos 103.9 5,1 55.1 4,779.9 3,810.4 2,970.2

Capital Híbrido
Acciones Proferentes y Capital Hibrido Contabilizado

como Deuda n.a. n.a. na. n.a. n.a.
Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabiiizado

como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Patrimonio

Capital Común 30.7 1,522.2 1,402.0 1,196.4 1,017.1

interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluación de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas por Revaluación de Posición en Moneda
Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Revaluación de Activos Fijos y Otras Acumuieciones de
Otros Ingresos Ajustados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Total de Patrimonio 30.7 1,522.2 1,402.0 1 ,196.4 1,017.1
Nota: Patrimonio Ma: Acciones Preferentes y Capital
Hibrido Contabilizado como Patrimonio 30.7 1,522.2 1,402.0 1,196.4 1,017.1

Total de Pasivos y Patrimonio 134.6 6,677.4 6,181.8 5,006.7 3,987.3

Nota: Capital Base según Fitch 30.7 1,520.5 1,400.2 1,189.0 1,009.7

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio: Junio 2010 -
USD1 = DOP49.597; 2017 -USD1 = DOP481989; 2016 -

USD1 = DOP-16.7267; 2015
-

USD1 = DOP45.6562; 2014
-

USD1 =
DOP44.3874. n.a. - no aplica.
Fuente: Estados ?nancieros auditados e interinos de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito — Resumen Analitico

Bancos

(°/9) Junio 2018 I" iembr. 2017 I“ ' L
..

2018 Dlciom‘ 2016

Indicadores de Intereses

Ingresos por lntereses/Arctlvos Productivos Promedio 17.11 17.99 18.27 16.22

Ingresos por Intereses sobre Prestamos/Prestamos Brutos Promedio 17.32 18.07 18.11 17.61

Gestos por Intereses sobre Depéslbs de Clientealbepósitos de Clientes Promedio 8.20 10.80 10.89 9.56

Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 7.68 9.19 9.31 8.64

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.23 10.11 10.69 11.12

Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos

Promedio 10.07 9.44 10.01 10.97

Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentas/Activos Productivos
Promedio 10.23 10.11 10.69 11.12

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 5.31 4.85 4.87 4.52

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 52.73 52.66 52.64 56.11

Provisiones para Prestamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 2.70 11.87 11.32 2.68

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.54 4.27 4.58 4.61

Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 15.72 18.68 15.69 13.47

Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 5.20 5.33 5,74 6,06

Utilidad Operativa entes de Provisiones/Patrimonio Promedio 20.40 20.79 20.70 17.75

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 4.66 4.84 5.17 4.74

Utilidad OperetivaIPatrimonio Promedio 19.85 18.36 18.36 17.27

Otros Indicadores de Rentabilidad

Utilidad NetaIPetrImonio Total Promedio 16.59 15.86 16.21 15.14

Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 3.79 3.69 4.04 4.04

Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 16.59 16.86 18.21 15.14

lngreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 3.79 3.69 4.04 4.04

ImpuestosIUtilided entes de Impuestos 27.00 24.64 30.06 30.40

Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.43 4.01 4.13 3.96

Capitalización

Capitd Base según Fitch! Activos Ponders‘

- por Riesgo Aiustados 27.80 27.33 27.37 27.96

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangìbles 22.78 22.66 23.78 25.37

PatrimoniolAc1ivos Totales 22.80 22.68 23.89 25.51

Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.

Indicador de Capital Común Regulatoria (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a.

Indicador de Capital Regulatoria (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a.

Indicador de Capital Total 17.69 18.88 17.67 17.10

Prestamos Venoidos menos Reservas para Perdidas Credilicias/Cepital Base según Fitch (3.80) (4.60) (3.03) (3.45)

Prestamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patnmonio (3.80) (4.59) (3.01) (3.42)

Dividendos Pagedos y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.

Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 81.91 82.88 86.75 90.58

Activos Ponderados por Riesgo (Método EstándaryActivos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.

Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)IActivos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a.

Calidad de Préstamos

Prestamos vencidos/Prestamos Bnitos 1.93 1.80 1.60 1.25

Crecimiento de los Prestamos Brutos 5.40 15.68 23.00 24.82

Reservas para Perdidos Croditlcias/Prestamos Vencidos 158.38 182.94 153.65 181.50

Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.16 0.69 0.68 0.15

Crecimiento de los Adivos Totales 8.02 23.47 25.57 23.00

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 3.06 2.92 2.45 2.27

Cestigos Netos/Prestamos Brutos Promedio 0.16 0.19 0.12 0.11

Préstamos vencidos Más Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Más Activos Adjudicados 2.05 1.70 1.67 1.32

Fondeo y Liquidez

Prestamoslüepósitos de Clientes 116.56 137.43 184.36 165.22

Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.

Depósitos de ClienIesIFondeo Total (Excluyendo Derivados) 90.59 78.07 72.01 74.05

Activos interbancarios/Pasivos interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

Crecimiento de los Depositos de Clientes Totales 24.27 38.35 23.63 27.21

n.a. - no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Motor Crédito, cálculos de Fitch.
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Las cali?caciones se?aladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por Io tanto, Fitch ha

recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDTTICIAS DE FITCH ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMTTACIONES Y ESTTPULACIONES, POR

FAvOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
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