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Escala Nacional

Largo Plazo A=(dom)
Corto Plazo F2(dom)
Emisién de Bonos Corporativos

hasta por DOP400 millones y

DOP500 millones A-(dom)
Perspectiva

Calificacion Nacional de Largo Estable

Plazo

Resumen Financiero

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y
Crédito

31mar 31dic
(DOP millones) 2017 2016
Activos (USD millones) 1125  107.1
Activos 5,334.5 5,006.7
Patrimonio 1,247.0 1,196.4
Resultado Operativo 63.0 203.0
Utilidad Neta Publicada 51.9 179.2
ROAA Operativo (%) 4.58 4.58
ROAE Operativo (%) 20.90 18.36
Generacion Interna de
Capital (%) 16.87 14.98
Capital Base Segun Fitch/ 26.64 27.37
Activos Ponderados por
Riesgo
indice de Solvencia 16.50  17.67

Regulatorio (%)
Fuente: Estados financieros auditados.

Caracteristicas de las Emisiones de
Deuda

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos

Monto DOP400 millones
Ao 2013
Vencimiento 2018

Numero de Registro  SIVEM-075

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos

Monto DOP500 millones
Aflo 2016
Vencimiento 2020

Numero de Registro  SIVEM-096

Fuente: Superintendencia de Valores.

Informe Relacionado

Perspectiva 2017: Bancos de Centroameérica y
Republica Dominicana (Diciembre 22, 2016)

Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificaciéon Global de Bancos
(Enero 9, 2017).
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Factores Clave de las Calificaciones

Apetito de Riesgo: Las calificaciones de Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Creédito (Motor
Crédito) estan influenciadas altamente por el riesgo de apetito inherente a su modelo de negocio,
dado que presenta concentracion elevada en el financiamiento de vehiculos, y una estructura de
fondeo y franquicia limitadas, con participacién de mercado menor a 1% de los activos en el
sistema financiero.

Calidad de Cartera Estable: A pesar de ser un modelo de negocio dedicado al nicho del
financiamiento de vehiculos, los indicadores de calidad de activos comparan bien con los de la
industria y sus pares, reflejando el buen conocimiento del negocio a través de su historial de 45
afos. A marzo de 2017, la relacion de morosidad (préstamos vencidos mas de 90 dias y en
cobranza judicial como porcentaje de los créditos totales) decrecio a 1.41% desde 1.60%
registrado al cierre de 2016.

Concentraciones Pasivas: La fuente principal de financiamiento de Motor Crédito son los
depositos (71.5% del fondeo total a marzo 2017), en su mayoria a plazo. Su estructura de fondeo
se caracteriza por una concentracion alta en los 20 mayores depositantes, que representaron 48%
del total a marzo de 2017, una mejora frente a afios anteriores (2015: 58%). La emision de bonos
corporativos a largo plazo (19.5% del fondeo) mitiga el descalce estructural entre activos y pasivos,
a la vez que provee de una estabilidad mayor a los fondos.

Capitalizacién Robusta: El capital de Motor Crédito consiste principaimente en capital de
patrimonio comun de calidad alta. Ademas, los indicadores de capitalizacion estan sustentados por
la rentabilidad alta, la buena calidad de la cartera y la politica conservadora del accionista de
reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo anterior ha resultado en un indicador robusto de Capital
Base segun Fitch Ratings sobre activos ponderados por riesgo de 26.64% a marzo de 2017.

Rentabilidad Alta: La rentabilidad operativa de Motor Crédito fue estable y continué superando el
promedio del mercado y sus pares. El desempefio financiero de la entidad se caracteriza por
margenes adecuados, una carga por provisiones baja y una eficiencia operacional destacable. La
utilidad operativa sobre activos totales era de 5.0% a marzo de 2017 (4.6% al cierre de 2016).

Emisién de Deuda: Las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 millones y DOP500
millones no tienen ningun tipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que su calificacion se
alinea con la de la entidad.

Sensibilidades de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y negocio, la agencia estima
que la probabilidad de aumento de las calificaciones en el mediano plazo es limitada. Sin embargo,
una mejora en el calce de plazos o diversificacion de fondeo podria mejorar sus calificaciones.

Deterioro de Calidad de Activos: Presiones a la baja en las calificaciones de Motor Crédito
podrian derivar de un incremento en el indicador de morosidad, de forma que fuera mayora 3.0% e
incidiera en una baja en la rentabilidad y un retroceso significativo de la capitalizacion.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Estado de Resultados

Julio 2017

31 mar 2017 31 mar 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
3 meses 3meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 4.1 196.1 693.8 537.3 441.7 377.5
2. Otros Ingresos por Intereses 0.1 3.4 23 4.7 6.6 23
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 4.2 199.6 696.1 542.0 448.3 379.8
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 1.7 81.8 257.1 197.4 162.4 117.2
6. Otros Gastos por Intereses 0.2 7.7 316 13.8 28 7.2
7. Total Gastos por Intereses 19 89.6 288.7 211.2 165.2 124.4
8. Ingreso Neto por Intereses 23 110.0 407 .4 330.8 2831 255.4
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del (0.0) (0.0) (0.0) 0.0 0.0 0.0
Estado de Resultados
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos (0.0) (1.5) (7.0) (2.4) (2.4) (4.5)
14, Otros Ingresos Operativos 0.5 25.4 82.8 53.9 46.8 42.0
15, Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.5 23.8 75.8 51.5 44.4 37.5
16. Gastos de Personal 0.8 36.3 143.3 115.8 106.7 98.3
17. Otros Gastos Operativos 0.6 26.9 111.0 98.7 90.1 99.6
18. Total Gastos Operativos 1.3 63.2 254.4 2145 196.8 197.9
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 1.5 70.6 228.9 167.8 130.7 95.0
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.2 76 259 4.5 4.4 14.5
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Creditos 0.0 0.0 n.a. 0.0 1.3 0.0
23, Utilidad Operativa 1.3 63.0 203.0 163.3 125.0 80.5
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.1 6.5 53.3 42.3 39.3 40.6
29. Utilidad antes de Impuestos 1.5 69.4 256.3 205.6 164.3 121.1
30. Gastos de Impuestos 0.4 17.6 77.0 62.5 45.0 3.7
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 11 51.9 179.2 143.1 119.3 89.4
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 11 51.9 179.2 143.1 119.3 89.4
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses Minoritarios 1.1 51.9 179.2 143.1 119.3 89.4
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. na. na n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
Tipo de Cambio UsSD1 = usbD1= UsSD1 = usD1 = uUsD1 =
DOP47.3982 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84930
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

31 mar2017 31mar2017 31dic2016  31dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013

3 meses 3meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales na, n.a. na. n.a. 0.0 n.a.
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 81.0 3,839.0 3,608.7 2,920.3 2,359.4 1,942.5
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 12.5 593.0 595.7 498.0 3791 279.7
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 na. 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 23 111.1 103.1 77.5 76.9 77.0
7. Préstamos Netos 91.2 4,321.0 4,101.2 3,340.8 2,661.6 2,145.2
8. Préstamos Brutos 93.5 4,432.0 4,204.4 3,418.3 2,7385 2,222.2
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluidos Arriba 1.3 62.6 73.7 42.7 36.4 445
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba na. n.a. na, na. na. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resultados
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 4.6 220.0 280.0 0.0 0.0 0.0
9. Total Titulos Valores 46 220.0 280.0 0.0 0.0 0.0
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. na. n.a. na. na. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros na, n.a. n.a. n.a. n.a. na.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15, Total Activos Productivos 95.8 4,541.0 4,381.2 3,340.8 2,661.6 2,145.2
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 14.3 675.7 536.2 572.6 505.3 3446
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.2 8.5 3.3 2.5 1.3 1.9
4, Activos Fijos 0.4 17.2 18.7 9.7 13.1 12.4
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0.2 7.4 7.4 7.4 56 586
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. na. na. n.a. na. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 1.8 84.6 59.9 54.3 54.7 53.7
11. Total Activos 1125 5,334.5 5,006.7 3,987.3 32416 2,563.4
usD1 = usD1 = UsD1 = UsSD1 = usD1=
Tipo de Cambio DOP47.3982 DOP45.8000 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

31 mar 2017 31 mar 2017  31dic 2016  31dic 2016  31dic 2014 31 dic 2013

3 meses 3 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Depdsitos en Cuenta de Ahorro 1.8 83.7 161.4 2.3 1.6 26
3. Depositos a Plazo 56.2 2,661.6 2,396.5 2,086.7 1,624.9 1,410.1
4. Total Depositos de Clientes 57.9 2,745.3 2,558.0 2,089.0 1,626.5 1,4127
5. Depdsitos de Bancos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 7.3 344.4 344.4 325.0 200.0 150.0
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo 65.2 3,089.7 2,902.3 2,394.0 1,826.7 1,562.7
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 15.8 750.0 650.0 400.0 400.0 150.0
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Obligaciones Garantizadas na. na. na. n.a. na. na.
12. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Total Fondeo a Largo Plazo 15.8 750.0 650.0 400.0 400.0 150.0
14. Derivados n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
15. Obligaciones Negociables na. na. na. na. na. na.
16. Total Fondeo 81.0 3,839.7 3,552.3 2,794.0 2,226.7 1,712.7
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. na. na. na.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. na. na. na. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 52 247.7 258.1 176.2 140.9 86.0
10. Total Pasivos 86.2 4,087.4 3,810.4 2,970.2 2,367.6 1,808.7
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 26.3 1,247.0 1,196.4 1,017.1 874.0 754.7
2. Interés Minoritario n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a,
4. Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera n.a. na. na. n.a. n.a. n.a,
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones en Otros Ingresos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Integrales
6. Total Patrimonio 26.3 1,247.0 1,196.4 1,017.1 874.0 754.7
7. Total Pasivos y Patrimonio : 112.5 5,334.5 5,006.7 3,987.3 3,24186 2,563.4
8. Nota: Capital Base segun Fitch 26.2 1,239.6 1,189.0 1,009.7 868.4 749.1
Tipo de Cambio UsSD1 = usD1 = usD1 = USD1 = UsSD1 =

DOP47.3982 DOP46.7267 DOP45.8000 DOP44.38740 DOP42.84990
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analitico

31mar 2017  31dic 2016  31dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013

(DOP millones) 3meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 18.42 18.11 17.61 18.31 18.52
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio 12.51 10.89 9.56 9.92 8.23
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 18.14 18.27 18.22 18.98 19.09
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 9.83 9.31 8.64 8.94 8.10
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.00 10.69 11.12 11.99 12.84
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos
Promedio 9.31 10.01 10.97 11.80 12.11
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Promedio 10.00 10.69 11.12 11.99 12.84
B. Oftros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 17.80 15.69 13.47 13.56 12.80
2. Gastos Operativos/ingresos Operativos Netos 47.26 52.64 56.11 60.09 67.57
3. Gastos Operativos/Actives Promedio 4.96 574 6.06 7.10 8.43
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 23.42 20.70 17.75 16.28 13.30
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 5.53 517 4.74 4.72 4.05
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones 10.77 11.32 2.68 4.36 15.26
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 20.90 18.36 17.27 16.57 11.27
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.94 4.58 4.61 4.51 3.43
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 5.49 4.67 4.62 4.44 3.52
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 17.22 16.21 15.14 14.86 12.51
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4,07 4.04 4.04 4.31 3.81
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 17.22 16.21 15.14 14.86 12.51
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 4.07 4,04 4,04 4.31 3.81
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 25,29 30.06 30.40 27.39 26.18
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.52 4.13 3.96 4.24 3.91
D. Capitalizacion
. 1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 26.64 27.37 27.96 30.88 32.73
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 23.27 23.78 25.37 26.84 29.29
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. na. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 16.50 17.67 17.10 18.40 15.60
5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio na. na. na. n.a. n.a.
6. Patrimonio/Activos Totales 23.38 23.89 25.51 26.96 29.44
7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Generacidn Interna de Capital 16.87 14,98 14.07 13.65 11.85
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 6.55 25.57 23.00 26.46 17.08
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 5.42 23.00 24.82 23.23 18.97
3. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias/Préstamos Brutos 1.41 1.60 1.25 1.33 2.00
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.51 2.45 227 2.81 3.47
5. Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora Mayor a 90 dias 177.31 153.65 181.50 211.26 173.03
6. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segin Fitch (3.91) (3.03) (3.45) (4.66) (4.34)
7. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (3.88) (3.01) (3.42) (4.63) (4.31)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.71 0.68 0.15 0.18 0.71
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.12 0.1 0.13 0.29
10. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos
Adjudicados 1.60 1.67 1.32 1.38 2.09
F. Fondeo i
1. Préstamos/Depositos de Clientes 161.44 164.36 165.22 168.37 157.30
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. 0.00 na.
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 71.50 72.01 74.05 73.05 82.48

n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros auditados Motor Crédito y calculos de Fitch.
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