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Nacionales de Emisor
Calificacion Largo Plazo
Calificacién Corto Plazo

Perspectiva
Nacional de Largo Plazo

Nacionales de Emision
Bonos Corporativos hasta
por DOP400 millones

A-(dom)
F2({dom)

Estable

A-(dom)

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipo de Instrumento

Bonos Corporativos

Monto DOP400 millones
Afio 2013

Vencimiento 2018

N° Registro SIVEM-075
Resumen Financiero

Motor Crédito

(DOP millones) 3;:1'2 3;:1'2
Activo Total (USD millones) 72.8 59.8
Activo Total 32413 2,563.4
Patrimonio Total 8729 754.7
Utilidad Operativa 124.9 80.5
Utilidad Neta 118.2 89.4
Utilidades Integrales 118.2 89.4
ROAA Operativo (%) 451 343
ROAE Operativo (%) 1557 11.27
Generacion Interna de

Capital (%) 13.64 11.85
Capital Base segtin

Fitch/Activos Ponderados por

Riesgo (%) 30.84 32.73
indice de Capital Regulatorio

(%) 1840 15.60

Fuente: Motor Crédito ; calculos de Fitch
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Capitalizacion Robusta: Los indicadores de capitalizacion de Motor Crédito, S.A., Banco de
Ahorro y Crédito (Motor Crédito) son robustos y comparan favorablemente con el promedio del
sistema financiero. Dicha fortaleza ha sido impulsada por una rentabilidad adecuada y una politica
conservadora de retencién de utilidades. Fitch Ratings considera que la capitalizacion se
mantendré sélida, pero con una tendencia a la baja producto del crecimiento del balance.

Factores Clave de las Calificaciones

Rentabilidad Alta: Motor Crédito ha reflejado histéricamente una rentabilidad sobre activos acorde
con el perfil de riesgo del negocio que desarrolla y que ha comparado favorablemente con el
promedio del sistema financiero dominicano. Esto debido a la estabilidad en su margen financiero,
una calidad del activo adecuada y a niveles de eficiencia apropiados. Fitch espera que el entorno
operativo sea positivo en 2015, lo que deberia permitir a Motor Crédito mantener su rentabilidad
elevada.

Niveles de Morosidad Bajos: A diciembre de 2014, la morosidad de la cartera de 1.3% (dic 13:
2%) es baja, se posiciona por debajo del promedio histérico de los Gltimos 4 afios (2010-2013:
2.9% promedio) y compara positivamente con sus pares del mercado. La calificadora prevé que la
capacidad de los deudores sera buena en el ambiente econémico favorable esperado. Esto, junto
con politicas conservadoras de colocacion de los créditos, deberfa contribuir a mantener tal
indicador.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez es estrecha y mas baja que la de los
pares de mercado de la entidad. Esto estd acentuado por la concentracion elevada del fondeo en
los 20 proveedores principales de fondos. No obstante, lo anterior estad mitigado por la rotacién alta
de los créditos, la estabilidad de los fondos provenientes de la colocacién de bonos y el acceso a
lineas de crédito bancarias no utilizadas.

Emisién de Deuda: La emisién de bonos carporativos, por hasta DOP400 millones, no tiene algun
tipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que su calificacién es acorde con la de la
entidad. Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a mediano y largo plazo
(como es la emisién de deuda) favorece la gestién de la brecha entre activos productivos y pasivos
onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y negocio, La agencia estima
que la probabilidad de aumento de la calificacién en el mediano plazo es limitada. Sin embargo, y
sin ser el escenario base, una mejora en el calce de plazos o diversificacién de fondeo podria
mejorar sus calificaciones.

Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento del indicador de morosidad mayor a 3% que
incida en un retroceso significativo de la capitalizacién podria reducir la calificacion nacional de
largo plazo de Motor Crédito.
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Ambiente Operativo

El ambiente operativo positivo en el que participan los bancos dominicanos ha resultado en una

! Perspectiva Estable del sector bancario. Esto se refleja en el crecimiento robusto de la economia y
el mantenimiento de una inflacién de un digito. Las mejoras crediticias, observadas en 2014 por
efecto del ambiente operativo benigno, podrian ser sostenibles en 2015. Fitch considera que la
banca est4 bien posicionada para tomar ventaja del entorno favorable.

El 21 de noviembre de 2014, Fitch mejoré la calificacién de largo plazo en moneda nacional y
extranjera de Repdblica Dominicana de ‘B’ a 'B+ con Perspectiva Estable. Esto refleja la
resistencia del pais a condiciones domésticas y externas adversas, una economia con estructura
diversificada basada en servicios y un clima de negocios competitivo en capacidad de afrontar los
prospectos de crecimiento e inversion de mediano plazo. Para mas informacién adicional ver “Fitch
Upgrades Dominican Republic IDRs to ‘B+'; Outlook Stable”, disponible en www.fitchratings.com).

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado. La participacion de mercado de los tres
bancos més grandes fue de aproximadamente 67% de los activos totales, a diciembre de 2014, E|
mercado financiero y el marco regulatorio son menos desarrollados en comparacién con los de
bancos con calificaciones més altas en otros mercados emergentes. El mercado secundario es
poco profundo, comparado con los mercados mas grandes de Latinoamérica, mientras que la
disponibilidad de instrumentos financieros para cubrir riesgos es limitada. Este aspecto expone
potencialmente a todos los bancos dominicanos a niveles superiores de riesgos de liquidez, tasa
de interés y tipo de cambio. Los marcos regulatorios, financiero y de supervision se han fortalecido
desde la Ultima crisis bancaria nacional en 2003-2004 y se orientan hacia una supervisién basada
en el riesgo.

Perfil de la Compania

Motor Crédito fue constituido el 1 de diciembre de 1972 como Financiera Motor Crédito, S.A. En
julio de 2004, la entidad recibié la autorizacion de la Junta Monetaria para convertirse en Banco de
Ahorro y Crédito. El banco es una empresa subsidiaria de Santo Domingo Motors Co., una entidad
comercial dedicada a la venta de vehiculos de motor y afines. Es la dnica del sistema financiero
dedicada exclusivamente al financiamiento de vehiculos y equipos de motor nuevos y/o usados,
tanto al mayor como al detalle. A diciembre de 2014, los créditos destinados al consumo
representaron 87% de la cartera total; mientras que el restante eran créditos comerciales
asociados al financiamiento de flotas de vehiculos.

Motor Crédito cuenta con una franquicia pequefia en relacion al sistema financiero dominicano. A
diciembre de 2014, posee una participaciéon inferior al 1% de los activos totales del sistema
financiero. Sin embargo, tiene un posicionamiento de marca importante en el negocio de
financiamiento de vehiculos, en el cual ha estado por mas de 40 afios. El banco no cuenta con una
red de distribucién, ya que segin su modelo de negocios, los servicios de financiamiento de la
entidad son ofrecidos a través de un amplio espectro de concesionarios. Por tal motivo, la entidad
ha realizado convenios con otros bancos de la plaza para que sus clientes usen sus redes de
distribucion para pagar sus créditos, a la vez que se encuentra evaluando la contratacién de una
red de subagentes bancarios.

Administracion
Metodologia Relacionada La gerencia de Motor Crédito y los miembros del consejo de administracién tiene experiencia
Metodologia de Calificacion Global de amplia tanto en el sector financiero como en el negocio de financiamiento para la adquisicion de
instituciones Financieras (Febrero 14, B L, i . . .
2014). vehiculos nuevos y/o usados. La rotacién de la gerencia de alto nivel es baja. Las politicas de

gobierno corporativo de la entidad estan en linea con las normas regulatorias vigentes desde
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noviembre de 2007. El consejo de directores estéa integrado por cinco miembros, de los cuales uno
es independiente, a la vez que se prevé la entrada de otros miembros independientes adicionales
con el fin de tener una vision mas amplia del sector. Para llevar a cabo sus funciones, el Consejo
tiene el apoyo de diversos comités, los cuales cuentan con la presencia de al menos un miembro
del Consejo. Motor Crédito es supervisado por la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Valores, esta ltima dada la emisién de deuda publica emitida en el mercado
local. Los estados financieros son auditados anualmente, mientras que los resultados trimestrales
interinos estan disponibles oportunamente.

A diciembre de 2014, las operaciones de crédito con partes vinculadas representan 3.6% del
patrimonio; nivel que cumple con lo establecido por la regulacion local (hasta 50% del patrimonio
total). De acuerdo con el regufador dominicano, los accionistas minoritarios que no tienen derecho
a voto y los empleados se consideran como partes relacionadas, una norma mas estricta que las
normas internacionales.

La estrategia de Motor Crédito continuard concentrada mayormente en el financiamiento
automotriz, principaimente de autos usados (relacion 5 usados frente a 1 nuevo). En este nicho el
banco ha alcanzado un posicionamiento importante por su permanencia a través del tiempo. En
opinién de Fitch, el riesgo de ejecucion de Motor Crédito es bajo debido a su enfoque en un nicho
de negocio en el cual tiene mas de 40 afios de experiencia.

Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de Motor Crédito es moderado. Aunque el crecimiento del balance con

Cartera de Crédito por i il , i i
frecuencia excede la generacion interna de capital, el banco se caracteriza por tener niveles

Producto
Dic 2014 robustos de capitalizacién que son apoyados por la reinversion de fa totalidad de utilidades. Aun
cuando 86% de colocaciones del banco son para la adquisicion de vehiculos, las normas de
Comercial colocacién de crédito generalmente son mas conservadoras que las de otras entidades con

13.8%

presencia fuerte en el mismo nicho, lo que se ha reflejado en un control adecuado de la morosidad,
niveles bajos de castigos y coberturas de reservas conservadoras. La exposicion a riesgo de
mercado es moderada.
Consumo

86.2%
La cartera de créditos (dic 2014: 84.5% de! activo total) es el mayor riesgo al que se expone Motor

Crédito, ya que no tiene un portafolio de inversiones negociable en el balance. A diciembre 2014, el
crecimiento de los préstamos de 23% fue superior al promedio del sistema financiero de 11.1%,
pero sobre una base de crecimiento relativamente pequefia. Motor Crédito enfoca sus operaciones
hacia un perfil de cliente profesional y estable, a la vez que financia hasta 80% de vehiculos
usados que, en promedio, no tengan méas de 5 afios de antigliedad.

Fuente: Motor Crédito y Calculos de Fitch

El procedimiento de analisis de riesgo ha sido poco sofisticado y completamente centralizado. Sin
embargo, la experiencia del personal en cuanto a la evaluacion del perfil de riesgo del solicitante se
ha visto potenciada por avances en la automatizacién de los procesos; ademés que desde 2009 se
implement6 un sistema de credit scoring. Este se utiliza para revisar todas las solicitudes que
ingresan al banco. Asimismo, la entidad ha adquirido un nuevo software de cobranza y ha realizado
cambios estructurales en el proceso y en la unidad de cobros, lo que le ha permitido registrar
avances significativos en términos de la mejora de la calidad de la cartera.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado de la cartera es bajo, puesto que los préstamos son otorgados a tasa variable
y la mayor parte de la cartera es de corto plazo, condiciones que estan alineadas con el fondeo
utilizado. A diciembre de 2014, el riesgo cambiario es bajo debido a que se registra un posicién
larga en moneda extranjera de 0.63% del patrimonio compuesta Unicamente por disponibilidades.
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Perfil Financiero

Calidad de Activos
Mejora Significativa en Indicadores de Calidad de Activos y Reservas

Indicadores de Cartera de Préstamos

(%) 2014 2013 2012 2011
Crecimiento de Préstamos Brutos 23.23 1897 1530 15.87
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.33 2.00 322 3.24
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 211.26  173.03 11429 124.19
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos -4.64 -4.33 -1.29 -2.18
Vencidos/Patrimonio
Castigos/Préstamos Brutos Promedio 0.13 0.29 0.31 0.33
Fuente: Estados Financieros Auditados Motor Crédito
Préstamos Vencidos/ A diciembre de 2014, la calidad de la cartera de Motor Crédito es adecuada y ha mejorado
Préstamos Brutos consistentemente en el tiempo. La relacién de morosidad (préstamos vencidos/créditos totales) se
por Producto redujo hasta representar 1.33%, nivel mas bajo observado en los Gltimos 4 afios. Esto ha sido
mmmm Coberiura de Reservas producto de cambios estructurales en la labor de cobranza y la expansion de la cartera de créditos.
e Morosidad Se destaca que, a pesar del riesgo del segmento de mercado que atiende, Motor Crédito se ha
7% 250% caracterizado por una recurrencia baja en castigos de cartera, los cuales representaron un bajo
2;’ el 200% 0.13% de los préstamos brutos promedio a diciembre de 2014. Fitch percibe que la morosidad sera
o
| 150% estable en un ambiente econémico favorable.

4%
3%
2%
1%

100% A diciembre de 2014, los niveles de cobertura de reservas mejoraron hasta 211%; mientras que la

50% relacion de reservas respecto al total de préstamos alcanz6 2.8% (173% y 3.5% a diciembre de

0% 0% 2013, respectivamente). Esto refleja la reduccién de los préstamos en mora. La cobertura de
cartera total es adecuada, aunque inferior al promedio del sistema financiero, de 3.1% a la misma
fecha.

Fuente; Motor Crédito y Célculos de Fitch

Desde el punto de vista del perfil de vencimiento, el plazo promedio de la cartera es de 48 meses,
mientras que el monto promedio de financiamiento alcanza los DOP500.000 pesos (USD11,000).
Tipicamente los créditos tienen la garantia excedentaria del vehiculo financiado. Debido a su
enfoque de negocios, el banco refleja un portafolio de créditos con una concentracién atomizada en

Rentabilidad clientes que compara favorablemente con el promedio del sistema. Las primeras 20 exposiciones
crediticias representaron 4% del total a diciembre de 2014.

mROAA MROAE #MIN

Ganancias y Rentabilidad

16
14 - Nivel de Rentabilidad Acorde con la Naturaleza de Riesgo del Negocio
12 = Indicadores de Rentabilidad
10— (%) 2014 2013 2012 2011
8 T Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos
6 - Promedio 12.03 12.84 11.74 13.13
4 - Gastos Operativos/ingresos Operativos Netos 60.12 67.57 70.45 66.67
2+ Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos
0+ 5y Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 436 15.26 16.85 10.41
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 427 3.81 3.96 435
Utilidad OperativalActivos Totales Promedio 4.51 3.43 295 354
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 14.73 12.51 13.19 14.23

Fuente: Estados Financieros auditados de Motor Crédito

Fuente: Motor Crédito y Célculos de
Fitch

Al cierre de 2014, la rentabilidad de Motor Crédito ha mejorado y es alta comparada con el
promedio del mercado y sus pares mas cercanos. Esto es reflejo del riesgo del segmento que
atiende y la gestion adecuada del mismo. La mejora resulté de la carga por provisiones baja y
avances positivos en términos de eficiencia operativa, lo que compensé la reduccion en el margen
financiero. La rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) mejoro hasta 4.27% a diciembre de
2014 (2013: 3.81%); mayor al promedio del mercado de 1.86% a la misma fecha.
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El margen financiero de Motor Crédito es elevado y resistente, producto del ritmo adecuado de
crecimiento de la cartera y sus rendimientos altos que compensan el costo significativo de fondos;
este Ultimo significativamente mas alto que el promedio del sistema financiero. El costo financiero
refleja la ausencia de una red de distribucién y, en consecuencia una base de depédsitos
concentrada en grandes depositantes. Los ingresos netos por intereses (INI) han representado la
proporcién mas importante de los ingresos generados por el banco; mientras que los ingresos
complementarios son bajos, aunque han mostrado una tendencia creciente.

A diciembre de 2014, el indicador de eficiencia operativa (gastos administrativos/ingresos brutos)
de 60.12% ha mejorado con relacion al promedio observado en los ditimos 3 afios (68.2%) y
compara favorablemente con el promedio del sistema financiero a la misma fecha (71.6%). Dicha
mejora es explicada por el estricto control de gastos, la potencializacién de la infraestructura y
tecnologia existentes, y también porque durante 2013 se registraron algunos gastos de personal
extraordinarios.

A diciembre de 2014, el gasto por provisiones de Motor Crédito se redujo hasta representar una
proporcién baja de 4.36% de las utilidades antes de impuestos y provisiones; inferior al promedio
del sistema financiero de 30.2% a la misma fecha. Fitch considera que el ambiente operativo
benigno (previsto en 2015), el conocimiento del mercado objetivo, vy el afinamiento de las
herramientas para la colocacion de créditos le permitirdn a la entidad mantener un control
adecuado de la morosidad. En 2015, esto podria resultar en moderadas necesidades de
provisiones similares a lo observado histéricamente, de tal forma que no ejercerian una mayor
presién sobre las utilidades.

Similar a lo esperado para el sistema financiero dominicano, Fitch percibe que 2015 sera positivo
para Motor Crédito y por lo tanto, la rentabilidad sobre activos promedio se mantendra en un nivel
elevado y superior al 3%. Esto resuitaria de un margen financiero resistente, un ritmo adecuado de
crecimiento del crédito, gastos por provisiones y operativos controlados.

Capitalizacion y Apalancamiento
Indicadores de Capitalizaciéon

(%) 2014 2013 2012 2011
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por

Riesgo 3084 32.73 33.46 34.88
Indice de Solvencia Patrimonial 18.40 15.60 16.46 19.15
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 26.80 29.29 30.21 30.99
Patrimonio/Activos 26.93 29.44 30.39 31.18
Generacion Interna de Capital 13.54 11.85 12.32 13.42

Fuente: Estados Financieros auditados de Motor Crédito

Las relaciones de capitalizacién se consideran sélidas a la vez que comparan favorablemente con
el promedio del sistema financiero y de sus pares de mercado. Las mismas estan soportadas por la
la carga baja y decreciente de activos improductivos, la cobertura adecuada de reservas, la
atomizacién del portafolio de préstamos, asi como por la adecuada generacion interna de capital
que ha caracterizado al banco.

Los accionistas de Motor Crédito han mantenido una politica conservadora de reinversion de la
totalidad de utilidades, lo que ha permitido que la entidad mantenga indicadores holgados de
capital. Lo anterior, junto con los niveles adecuados de rentabilidad, ha resultado en un indicador
robusto de Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo de 30.8% a diciembre de
2014; superior al promedio del sistema financiero de 16.6%.
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Fondeo y Liquidez
Estructura de Fondeo Concentrada y Liquidez Estrecha
Indicadores de Fondeo y Liquidez

(%) 2014 2013 2012 2011
Préstamos/Depésitos de Clientes 135.13 157.30 141.99 164.92
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios na na na na
Depésitos de Clientes/Total Fondeo 91.01 82.48 90.98 80.04

Fuente: Estados Financieros auditados de Motor Crédilo

La administracién del fondeo y liquidez se constituye como un factor de relevancia alta para la
calificacién. Esto debido al modelo de negocios que incluye una dependencia alta de fondos
institucionales, la concentracion elevada en los principales proveedores de fondos y la liquidez
estrecha. La fuente principal de financiamiento de Motor Crédito son los depdsitos (73% del fondeo
total a diciembre de 2014) constituidos en su mayoria por depésitos a plazos institucionales.
Asimismo, 18% del fondeo proviene de la colocacién de una emisién de bonos corporativos a un
plazo de 3 a 4 afios, mientras que 9% restante de préstamos provienen de instituciones
financieras. Dicha emision mitiga el descalce estructural entre activos y pasivos, a la vez que
provee de una estabilidad mayor a los fondos.

A diciembre de 2014, la concentracién del fondeo en los 20 mayores depositantes alcanzé un
elevado 53% de los depdsitos totales (2013: 56%). Por su parte, los niveles de liquidez reflejados
en la relacién de disponibilidades e inversiones liquidas a depdsitos y otros fondos de corto plazo
fueron de 23% a diciembre de 2014 (2013: 22%). Estos se consideran bajos debido a las
concentraciones altas de cartera y del crecimiento en el volumen de negocios; aunque son
similares al promedio del sistema financiero de 24% a fa misma fecha. La calificadora considera
que los

riesgos de liquidez son mitigados por la rotacién alta de la cartera, la estabilidad de los fondos
provenientes de la colocacion de bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus
lineas de créditos con la banca local. Asimismo, la entidad tiene un plan de contingencia de
liquidez, el cual considera acciones tales como controlar el monto de las colocaciones crediticias,
solicitar aportes de los accionistas, utilizar lineas de crédito disponibles, monitorar los mayores
depdsitos, entre otras.

Analisis de Pares

Motor Crédito vs. Pares
Al 31 de diciembre de 2014

Banco Santa Banco  Asociacién

Motor Cruz Ademi La Vega

(%) Crédito BBB+{dom) A-(dom) A-(dom)
ROAA = 427 1.46 438 1.82
Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 1.33 1.89 267 247
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 21126 241.92 182.15 113.63
Capital Base Segtin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 30.84 14.37 22.07 23.67
Disponibilidades e Inversiones Liquidas/Depésitos y Fondos CP 23.00 30.76 18.35 13.80

Fuente: Base de Datos Fitch

Los principales pares de Mercado de Motor Crédito son las entidades con calificacién nacional de
largo plazo, en el rango de ‘BBB+(dom)’ y ‘A-(dom)’ (tabla Motor Crédito vs. Pares). La rentabilidad
de Motor Crédito tiene similitud con la de su par de mercado, Banco Ademi, que también ha
concentrado la mayoria de sus operaciones en un negocio de nicho. Esto resulta necesario debido
al mayor riesgo implicito del negocio que desarrollan ambas entidades.

Asimismo, Motor Crédito compara favorablemente en términos de calidad del activo, capitalizacion
y cobertura de reservas (excepto con Banco Santa Cruz), con todos sus pares de mercado.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Estado de Resultados

31 dic 2014 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Clerre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cietre Fiscal
{DOP millones) USD millones
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 99 4417 377.5 357.8 304.8 250.4
2. Otros Ingresos por Intereses 01 6.6 23 3.9 5.9 50
3. Ingresos por Dividendos n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por intereses y Dividendos 10.1 4483 379.8 361.7 3107 255.4
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 36 162.4 117.2 138.9 101.3 735
6. Otros Gastos por Intereses 0.1 28 72 30 8.8 1.3
7. Total Gastos por Intereses 37 165.2 124.4 141.9 110.1 74.8
8. Ingreso Neto por Intereses 6.4 2831 255.4 219.8 200.6 180.6
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados na. na. na. na. na. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable
a través del Estado de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. na. na. na. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 0.1) (2.4) (4.5) (1.1) ©.1) (2.2)
14. Otros Ingresos Operativos 1.1 46.8 420 304 12.8 9.5
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 1.0 44.4 375 293 12.7 7.3
16. Gastos de Personal 24 106.7 98.3 80.4 64.9 521
17. Otros Gastos Operativos 20 90.2 99.6 85.1 77.3 61.1
18. Total Gastos Operativos 44 196.9 197.9 1755 1422 113.2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. na. na. na. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 29 130.6 95.0 736 711 747
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.1 44 14.5 124 7.4 9.0
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
Créditos 0.0 1.3 0.0 0.0 0.0 0.1
23. Utilidad Operativa 28 1249 80.5 61.2 63.7 65.6
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. na. na. na. na. n.a.
25, Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. na. na. na. n.a.
26. Gastos No Recurrentes na. n.a. n.a. na. na. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 09 393 40.6 491 405 39.7
29. Utilidad Antes de Impuestos 37 164.2 1211 110.3 104.2 105.3
30. Gastos de Impuestos 1.0 46.0 317 283 25.9 228
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. na. na. na. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 27 118.2 89.4 820 78.3 825
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacién de Activos Fijos n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll) n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 27 118.2 89.4 82.0 78.3 825
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios na. n.a. na. n.a. n.a. na.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios 27 118.2 894 820 783 825
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na. n.a. n.a. na. na.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo na. na. na. na. na. n.a.
UsD1 = usD1 = usD1 = UsD1 = usD1 =
Tipo de Cambio DOP44.5000 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150  DOP37.92660
| Fuente: Estados Financieros Auditados Moto_r Crédito
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‘Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General

31 dic 2014 31dic 2014 31dic2013 31dic2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

(DOP millones) USD miilones

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 53.0 2,359.4 1,942.5 1,604.1 1,401.0 1,197.5
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 85 379.1 279.7 263.7 219.0 200.6
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 17 76.9 77.0 68.8 65.2 58.9
7. Préstamos Netos 50.8 2,661.6 21452 1,799.0 1,654.8 1,339.2
8. Préstamos Brutos 61.5 27385 22222 1,867.8 1,620.0 1,398.1
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos 445 60.2 525 422
Arriba 0.8 36.4
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos n.a. na. na. n.a.
Arriba n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a 0.0 0.0 0.0 0.0
través de Resultados 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9 59
9. Total Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9 5.9
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba na. na. n.a. na. n.a. na.
11. Nota: Total Valores Pignorados na. n.a. n.a. na. n.a. na.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros na. n.a. na. na. n.a. na.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 59.8 2,661.6 2,1452 1,799.0 1,570.7 1,345.1

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 11.4 505.3 3446 320.0 236.9 276.8
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba na. na. na. n.a. n.a. na.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.0 1.3 1.9 85 41 1.8
4. Activos Fijos 0.3 13.1 124 13.6 14.7 6.1
5. Plusvalia n.a. na. na. 0.0 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 0.1 56 56 56 5.2 0.2
7. Activos por Impuesto Corriente na. na. na. na. na. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. na. na. na. n.a. 6.8
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
10. Otros Activos 1.2 54.4 537 428 395 294
11 Total Activos 728 3,241.3 2,563.4 2,189.5 1,871.1 1,666.2

usD1 = usbi = usD1 = usb1 = UsD1 =

Tipo de Cambio DOP445000  DOP42.84090 DOP40.36450  DOP38.79150  DOP37.92660

Fuente: Estados Financieros Auditados Motor Crédito
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General

31dic 2014 31dic2014 31dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) USD millones
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0
2. Depdsitos en Cuenta de Ahorro 0.0 16 2,6 1.1 0.2 0.0
3. Depositos a Plazo 36.5 1,624.9 1,410.1 13143 982.1 8229
4. Total Depésitos de Clientes 36.6 1,626.5 1,412.7 1,3154 982.3 8229
5. Depositos de Bancos 0.0 02 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 45 200.0 150.0 130.4 2450 70.0
8. Depésitos Totales, Mercados de Dinero y 1,562.7 1,4458 1,227.3 8929
Obligaciones de Corto Plazo 41.0 1,826.7
9. Obligaciones Senior a Mas de Un Afio 9.0 400.0 150.0 na. na. 200.0
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 9.0 400.0 150.0 0.0 0.0 200.0
13. Derivados na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
15, Total Fondeo 50.0 2,226.7 1,712.7 1,445.8 1,227.3 1,092.9

E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. na. 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos na. n.a. n.a. na. na. na.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente na. na. n.a. na. na. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 32 1417 96.0 783 60.4 68.3
10. Total Pasivos 53.2 2,368.4 1,808.7 1,524.1 1,287.7 1,161.2

F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. na. n.a.
Contabilizado como Deuda n.a. na.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. na. na.
Contabilizado como Patrimonio na. na.

G. Patrimonio
1 Capital Comun 19.6 8729 754.7 665.4 583.4 505.0
2. Interés Minoritario na. n.a. n.a. n.a. na. na.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores na. n.a. na. na. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda n.a. na. na. n.a.
Extranjera n.a. na.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones 0.0 0.0 0.0 0.0
(ol 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 19.6 8729 754.7 665.4 583.4 505.0
7. Total Pasivos y Patrimonio 72.8 3,241.3 2,563.4 2,189.5 1,8711 1,666.2
8. Nota: Capital Base segun Fitch 19.5 867.3 7491 659.8 578.2 504.8
9, Nota: Capital Elegible segin Fitch n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.

usD1 = usp1 = uUsD1 = usD1= UsD1 =

Tipo de Cambio DOP44.50000 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660

Fuente: Estados Financieros Auditados Motor Crédito y clculos de Fitch

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 9
Abril 2015



Fitch Ratings

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Resumen Analitico

(DOP millones)
A. Indicadores de Intereses

31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cietre Fiscal Cierre Fiscal

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 18.31 18.52 20.70 19.86 20.48
2. Gastos por Int. sobre Depdsitos de Clientes/Depésitos de Clientes Prom. 9.59 8.23 19.16 10.78 0.08
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 18.96 19.09 19.32 20.34 21.08
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.95 8.10 10.28 9.40 7.92
5. Ingreso Neto por InteresesfActivos Productivos Promedio 12.01 12.84 11.74 13.13 14.91
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos/Activos Prod. Prom. 11.76 12.11 11.08 12.65 14.16
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes/Act. Prod. Prom. 12.01 12.84 11.74 13.13 14.91
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1_Ingresos No Financieros/ingresos Operativos Netos 14.08 12.80 11.76 5.95 3.89
2. Gastos Operativos/ingresos Operativos Netos 59.09 67.57 70.45 66.67 60.24
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 7.06 8.43 8.47 7.91 7.72
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 16.67 13.30 11.83 12.92 16.13
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 4.89 4.05 3.55 3.9 510
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores/Util. Oper. antes de Prov. 5.77 15.26 16.85 10.41 12.18
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 15.71 11.27 9.84 11.58 14.17
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.61 343 295 3.54 4.48
9. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 28.03 26.18 25.66 24.86 21.65
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Ponderados por Riesgo 4.90 415 373 4.29 5.37
11. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.62 3.52 310 3.84 472
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 14.65 12.51 13.19 14.23 17.82
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 429 3.81 3.96 4,35 563
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 14.65 12.51 13.19 14.23 17.82
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 429 3.81 3.96 435 5.63
5. Utilidad Neta/Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 4.31 39 4.16 472 593
7. Ingreso Integral de Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 431 391 416 472 593
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 31.03 32.73 33.46 34.88 36.29
2. Capital Elegible segtin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. na. na. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 2837 2929 30.21 30.99 30.30
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio na. na. na. na. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 15.30 15.60 16.46 19.15 17.49
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 28.51 29.44 30.39 31.18 30.31
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9, Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ingreso integral de Fitch n.a. n.a. n.a. na. n.a.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones/Utilidad Neta na. na. n.a. n.a. n.a.
11. Generacién Interna de Capital 13.79 11.85 12.32 13.42 16.34
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 15.16 17.08 17.02 1230 31.77
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 16.79 18.97 15.30 15.87 33.57
3. Préstamos Mora + 90 dias/Préstamos Brutos 1.32 2.00 322 324 3.02
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 325 347 3.68 4,02 4.21
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 dias 245.88 173.03 114.29 124.19 139.57
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segun
Fitch (5.93) (4.34) (1.30) (2.20) (3.31)
7. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (5.89) (4.31) (1.29) (2.18) (3.31)
8. Cargo por Provisién para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.25 0.71 0.72 0.48 0.74
9. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.29 0.31 0.33 0.43
10. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados/Préstamos Brutos + Act.
Adjud. 1.36 209 3.66 3.49 3.14
F. Fondeo
1. Préstamos/Depositos de Clientes 163.46 157.30 141.99 164.92 169.90
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 n.a. na. na. na.
3. Depoésitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 79.73 82.48 90.98 80.04 75.30
Fuente: Estados Financieros Auditados Motor Crédito y célculos de Fitch
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
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comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningdn comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor paticular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos
efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y
originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras
monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o
diseminacion de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en
conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services
and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la
relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias
antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito 11
Abril 2015



