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Capitalizacién Robusta: Los indicadores de capitalizacion de Motor Crédito, S.A., Banco de
Ahorro y Crédito (Motor Crédito) son robustos y comparan favorablemente con el promedio del
sistema financiero. Dicha fortaleza ha sido impulsada por una rentabilidad adecuada y una
estrategia conservadora de retencion de utilidades. Fitch Ratings considera que la
capitalizacion se mantendra s6lida, aunque con una tendencia a la baja por el crecimiento y la
reduccion de la rentabilidad; la cual ha venido reflejando el banco en los ultimos afios.

Factores Clave de las Calificaciones

Rentabilidad Adecuada: La rentabilidad de Motor Crédito es elevada, producto del segmento
que atiende. La misma ha presentado una tendencia decreciente en los Gltimos 4 afios, por la
reduccién paulatina en el margen financiero y la alta carga de gastos administrativos. Se
espera que 2014 sea positivo para Motor Crédito y para toda la banca, lo que deberia
permitirle sostener su ROAA en un nivel superior al 3%, gracias al ritmo adecuado de
crecimiento del crédito, asi como gastos por provisiones y operativos controlados.

Calidad de Activos Buena: La morosidad de la cartera de 2% de los préstamos totales es
baja y ha permanecido controlada, considerando la aita proporcién de créditos de consumo
(87%) en el portafolio. Fitch considera que aunque es un reto para Motor Crédito mantener tal
nivel de morosidad, también espera que la capacidad de los deudores sea buena, en el
escenario actual de tasas de interés estables y mayor crecimiento econémico previsto.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez es estrecha y mas baja que la de
los pares de mercado de la entidad, lo que esta acentuado por la concentracion elevada del
fondeo en los 20 principaies proveedores, de 51% dei total a diciembre de 2013 (2012: 63%).
No obstante, lo anterior también esta mitigado por la rotacion alta de los créditos, ia estabilidad
mostrada por depositos, la estabilidad de los fondos provenientes de la colocacion de bonos y
el acceso a lineas de crédito bancarias no utilizadas.

Emisién de Deuda: Las emisiones de deuda no tienen algun tipo de subordinacién ni garantia
especifica; por lo que sus calificaciones se encuentran en linea con la de la entidad. Fitch
considera que la estructura de pasivos con vencimientos a mediano plazo largo plazo (como
es la emision de deuda) favorece la gestion de la brecha entre activos productivos y pasivos
ONerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras Sostenibles en Calidad del Activo: La calificacién de Motor Crédito podria mejorar
si la morosidad se mantuviese controlada en niveles cercanos o inferiores al 3%,
acompaiiados de niveles de rentabilidad y capitalizacién robustos acordes con el riesgo del
negocio.

Erosién de su Capitalizacidon: Un deterioro de la calidad de la cartera, que incida en un
retroceso significativo en los niveles de rentabilidad y capitalizacién, podria reducir su
calificacion.
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacién Global de
instituciones  Financieras (Enero 31,
2014).

Ambiente Operativo
Economia Resistente a Diversos Ciclos Econémicos

E! desempefio financiero de Motor Crédito estd muy influenciado por las condiciones
econdmicas en Republica Dominicana. Esto resulla de operaciones completamente enfocadas
en el mercado local, que son susceptibles a cualquier variacion en decisiones de politica
monetaria y del entorno.

En noviembre de 2013, Fitch afirmé la calificacién internacional de largo plazo de Reptblica
Dominicana en ‘B’, con Perspectiva Estable. Esto fue un reflejo de: la alta resistencia de la
economia dominicana, un historial de estabilidad macroeconémica y un acceso sostenido a
financiamiento y mercados de capitales internacionales. Tales fortalezas se contrarrestan por
las debilidades estructurales de las cuentas fiscales, la creciente deuda del Gobierno y las
necesidades de financiamiento externo; asi como por una débil posicién de liquidez externa.

La economia dominicana ha mostrado una alta resistencia a través de los diversos ciclos
economicos. En 2013, el crecimiento econdmico del pais alcanzé 4.1%; mientras que la
proyeccion oficial para 2014 de entre 4.5% y 5%. Dicha resistencia se soportaria por mejoras
en la confianza del consumidor y un incremento del gasto pudblico; asi como un mayor
dinamismo en los sectores turismo, zona franca y mineria.

El sistema bancario dominicano esta altamente concentrado, puesto que la participacion de
mercado de los tres mayores jugadores es de aproximadamente 75% del total de activos ai
cierre de 2013. E! indicador macro prudencial de “1' sugiere que la probabilidad de estrés a
nivel sistémico es baja; sin embargo, la calificacion de viabilidad de los bancos de b’ esta
techada por la calificacion de riesgo soberano. El sistema bancario se encuentra en una
posicion razonable para enfrentar un ciclo econémico adverso, lo cual no es el escenario base
actual.

Perfil de la Compaiiia

Motor Crédito es la Unica entidad del sistema financiero dedicada exclusivamente al
financiamiento de vehiculos y equipos de motor nuevos y/o usados, tanto al mayor como al
detalle. A diciembre de 2013, los créditos destinados al consumo era el 87%; mientras que el
restante, eran créditos comerciales asociados al financiamiento de flotas. De acuerdo con su
modelo de negocios, el banco no cuenta con una red de distribucién; por lo que ofrece sus
servicios de financiamiento a través de un amplio espectro de concesionarios y ha realizado
convenios con otros bancos de la plaza para que sus clientes paguen sus créditos.

El banco es una empresa subsidiaria de Santo Domingo Motors Co, una entidad comercial
dedicada a la venta de vehiculos de motor y afines. A diciembre de 2013, Motor Crédito cuenta
con una participacion inferior al 1% de los activos totales del sistema financiero.

Administracion

La gerencia de Motor Crédito tiene una amplia experiencia y conocimiento del negocio de
financiamiento para la adquisicion de vehiculos nuevos y/o usados. La misma ha establecido
gue su estrategia de negocios continuard concentrada mayormente en el financiamiento
automotriz, al mantener su participacion en el financiamiento de autos usados (relacién 5
usados frente a 1 nuevo). En este nicho el banco ha alcanzado un posicionamiento importante
por su permanencia a través del tiempo. La rotacion de la gerencia de alto nivel es baja. En
2013, el Presidente Ejecutivo past a ser Presidente del Consejo de Administraciéon y fue

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito 2

Abril 2014




} - FitchRatings

I reemplazado por la Vicepresidenta, con experiencia de mas de 15 afios en Motor Crédito. No
| se esperan cambios significativos en la estrategia y ejecucion de la misma.

Un Consejo de Directores monitora las operaciones de Motor Crédito. Este se conforma por un

grupo de cinco personas; de las cuales una es independiente. Para flevar a cabo sus

' funciones, el Consejo cuenta con el apoyo de diversos comités, los cuales cuentan con la

| presencia de al menos un miembro del Consejo. Todo lo anterior, se encuentra en linea con
las normas regulatorias relacionadas sobre la aplicacién de politicas de buen gobierno
corporativo, que entré en vigencia a partir de noviembre de 2007.

Las operaciones de crédito con partes vinculadas representan 4.9% del patrimonio a diciembre
de 2013; nivel que cumple con lo establecido por la regulacion local (50% del patrimonio total).
De acuerdo con el regulador dominicano, los accionistas minoritarios que no tienen derecho a
voto y los empleados se consideran como partes relacionadas, una norma adn mas estricta
que las normas internacionales.

Apetito de Riesgo

El perfil de riesgo del negocio que desarrolla Motor Crédito es moderado. Casi todos sus
créditos son de consumo (87% del portafolio total), los cuales son relativamente mas riesgosos.
Esto se ha mitigado por la habilidad de la entidad para preservar niveles controlados de
morosidad, aun en ciclos econémicos adversos; asi como el moderado crecimiento de la
cartera. La cartera de créditos es el mayor riesgo al que se expone Motor Crédito. Esta
representa 87% del activo total. El crecimiento de la cartera de 20% a diciembre de 2013 fue
superior al promedio de sistema financiero de 16.6%, pero se considera moderado. Lo anterior
debido a que la base de crecimiento es relativamente pequefa.

Historicamente, el procedimiento de analisis de riesgo ha sido poco sofisticado y
completamente centralizado; sin embargo, la experiencia del personal en cuanto a la
evaluacion del perfil de riesgo del solicitante, se ha visto potenciada por avances en la
automatizacion de los procesos; ademas que desde 2009 se implementé un sistema de credit
scoring. Este se utiliza para revisar todas las solicitudes que ingresan al banco. Asimismo la
entidad ha adquirido un nuevo software de cobranza y ha realizado cambios estructurales en
el proceso y en la unidad de cobros; lo que le ha permitido registrar avances muy significativos
en términos de la mejora de la calidad de la cartera.

En cierta medida, el riesgo de tasas interés se mitiga por la posibilidad que tiene de ajustar las
tasas activas y las pasivas en el corto plazo (3 y 6 meses);, mientras que la posicion larga en
moneda extranjera es de casi 1% del patrimonio a diciembre de 2013. Similar al resto del
sistema, el banco presenta un descalce de activos {(vencimiento promedio 42 meses) y pasivos
(vencimiento promedio 6 meses). La entidad no cuenta con una posicion en titulos de renta fija,
en linea con el nivel elevado de intermediacion crediticia de fa institucion.

Perfil Financiero
Calidad de Activos
Mejora Significativa en Indicadores de Calidad de Activos y Reservas

La calidad de la cartera de Motor Crédito es adecuada y ha permanecido controlada en el
tiempo. La relacion de morosidad (préstamos vencidos/créditos totales) se redujo hasta
representar 2% a diciembre de 2013; el nivel mas bajo observado en los ultimos 5 afios. Esto
ha sido producto de cambios estructurales en la labor de cobranza y la expansién de la cartera
de créditos. Se destaca que, a pesar del riesgo del segmento de mercado que atiende, Motor
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Crédito se ha caracterizado por una recurrencia baja en castigos de cartera, ios cuales
representaron un bajo 0.3% de los préstamos brutos promedio a diciembre de 2013. Fitch
considera que es un reto para Motor Crédito mantener la morosidad baja; cuyo nivel podria
oscilar en un rango entre 2% y 3%, sobre la base de una buena capacidad de pago de los
deudores en el escenario actual, el cual es de tasas de interés estables y de mayor
crecimiento econémico previsto.

Indicadores de Cartera de Préstamos

2010

2011

2012

Fuente: Motor Crédito, y Célculos: Fitch

2013

{%) 2013 2012 2011 2010
Crecimiento de Préstamos Brutos 18.97 15.30 15.87 33.57
Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 2.00 3.22 3.24 3.02
Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 173.03 11429 12419 139.57
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos / -4.33 -1.29 -2.18 -3.31
Patrimonio

Castigos / Préstamos Brutos Promedio 0.29 0.31 0.33 0.43

Los niveles de cobertura de reservas mejoraron hasta 173% a diciembre de 2013; mientras
que la relacion de reservas respecto a préstamos vencidos alcanzd 3.5% (114% y 3.7% a
diciembre de 2012, respectivamente). Esto refleja la reduccion de los préstamos en mora.
Cabe resaltar que la cobertura de cartera total es adecuada y superior al promedio del sistema
financiero, de 3.3% a la misma fecha.

Desde el punto de vista del perfil de vencimiento, el plazo promedio de la cartera contintia por
encima de los 3 afios (42 meses) y el monto promedio de financiamiento alcanza los
DOP500.000 pesos; aunque tipicamente los créditos cuentan con la garantia del vehiculo
financiado. Debido a su enfoque de negocios, el banco contintia reflejando un portafolio de
créditos con una concentracién atomizada en clientes que compara favorablemente con el
promedio del sistema. Las primeras 20 exposiciones crediticias representaron un 4% del total
a diciembre de 2013 (2012: 4.4%).

La entidad no cuenta con un portafolio de titulos negociables, lo cual esta en linea con el nivel
elevado de intermediacioén crediticia.

Utilidades y Rentabilidad
Nivel de Rentabilidad Acorde con la Naturaleza de Riesgo del Negocio

La rentabilidad de Motor Crédito continiia alta en relacién al promedio del mercado, producto
del segmento que atiende y la adecuada gestion de riesgos. Sin embargo, la misma ha
presentado una tendencia decreciente en los Ultimos 4 afos. Esto como resultado de la
reduccion paulatina en su margen financiero hasta 2012 y a la alta carga de gastos
administrativos. La rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) alcanzé 3.81% a diciembre de
2013 (2012: 3.96%); similar a lo observado histdricamente y muy por encima del promedio del
mercado, de 1.9% a la misma fecha.

E! margen financiero de Motor Crédito es elevado y resistente, gracias al ritmo adecuado de
crecimiento y a los rendimientos altos de cartera, que compensan el costo alto de fondos; este
ultimo es muy superior al promedio del sistema financiero. Tal costo de fondos refleja la
ausencia de una red de distribucion y, en consecuencia, una base de depoésitos concentrada
en grandes depositantes. Histéricamente, los ingresos netos por intereses (INI) han
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representado la proporcion mas importante de los ingresos generados por el banco; mientras
que los ingresos complementarios son bajos.

El indicador de eficiencia operativa (gastos administrativosfingresos brutos) de 67.6% a
diciembre de 2013 contindia débil; aungue ha presentado cierta mejora con relacién al afio
anterior y compara favorablemente con el promedio del sistema financiero a la misma fecha
(70.6%). Durante 2013, se registraron algunos gastos extraordinarios, que fueron
compensados con los mayores ingresos operativos. En ese sentido, se espera que, durante
2014, la eficiencia operativa del banco podria mejorar. Esto debido a que los gastos
recurrentes no se han presupuestado y no se ha invertido en infraestructura o tecnologia, mas
bien se ha buscado potencializar las ya existentes.

A diciembre de 2013, el gasto por provisiones de Motor Crédito representa una baja
proporcion, de 15.2% de las utilidades antes de impuestos y provisiones; inferior al promedio
del sistema financiero, de 35% a la misma fecha. Fitch considera que el ambiente operativo
benigno -previsto en 2014-, el conocimiento del mercado objetivo, y el afinamiento de las
herramientas para la colocacidén de créditos, le permitiran a la entidad mantener un control
adecuado de la morosidad. Esto podria resultar en estables y similares necesidades de
provisiones en 2014, de tal forma que no ejercerian una mayor presion sobre las utiidades.

Los otros ingresos no operacionales tienen una moderada contribucion en la rentabilidad. A
diciembre de 2013, los otros ingresos no operativos se componian principalmente por
reversion de provisiones para activos riesgosos (50%) y recuperacion de los créditos (50% del
total). Se espera que esta composicion contintie en el corto y mediano plazo.

Similar a lo esperado para el sistema financiero dominicano, Fitch considera que 2014 sea
positivo para Motor Crédito y que, por tanto, la rentabilidad sobre activos promedio se
mantenga en un nivel elevado y superior al 3%. Esto resultaria de un margen financiero
resistente, un ritmo adecuado de crecimiento del crédito, gastos por provisiones y operativos
controlados.

Capitalizacion y Apalancamiento

Las relaciones de capitalizacion se consideran sélidas. A la vez, se soportan por la
participacién moderada de activos improductivos, la cobertura adecuada de reservas y la
atomizacion del portafolio de préstamos; asi como por la adecuada generacion interna de
capital, que ha caracterizado al banco. Esta compara favorablemente con otras entidades del
sistema y se espera que se mantenga.

Los accionistas de Motor Crédito han mantenido una politica conservadora de reinversion.
Esto ha permitido que la entidad expanda su base patrimonial y que mantenga holgados
indicadores de capital. Lo anterior, junto con los niveles adecuados de rentabilidad de la
operacion, le ha permitido mantener un robusto indicador de Capital Base segun Fitch sobre
activos ponderados por riesgo de 32.6% a diciembre de 2013; superior al promedio del
sistema.

Fondeo y Liquidez
Estructura de Fondeo Concentrada y Liquidez Estrecha

La administracion del fondeo y liquidez se constituye como un factor de alta relevancia para la
calificaciéon. Esto debido a la alta dependencia de fondos institucionales, la concentracion
elevada en los principales proveedores de fondos y la liquidez estrecha. La principal fuente de
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financiamiento de Motor Crédito son los depésitos del pablico (91% del fondeo total a
diciembre de 2013). Casi todos se consitutuyen por depdsitos a plazo y, en menor medida, por
fondos tomados a préstamo de instituciones financieras (9%). Asimismo, a febrero de 2014, en
el balance se registra la colocacion de DOP150 millones de una emision autorizada de bonos
corporativos, por un monto total de DOM400 millones. Lo anterior permitira cierta mejora en la
estructura de maduracién del balance.

A diciembre de 2013, la concentracion del fondeo en fos 20 mayores depositantes mejoro
hasta 51% de los depositos totales (63% en 2012), aunque en opinién de Fitch aun es elevada.
La entidad cuenta con lineas de crédito otorgadas por la banca local, equivalentes a un 29%
del su fondeo total; de dichas lineas se utilizé un 30% a diciembre de 2013.

Por su parte, los niveles de liquidez reflejados en la relacién de disponibilidades e inversiones
liquidas a depésitos y otros fondos de corto plazo se mantuvieron en 20% a diciembre de 2013
(2012: 22%). Estos se consideran bajos a la luz de las concentraciones altas de cartera y del
crecimiento en el volumen de negocios; a la vez que comparan desfavorablemente con el
promedio del sistema financiero de 43% a la misma fecha. No obstante, los riesgos de liquidez
se encuentran mitigados por la alta rotacion de la cartera, la estabilidad de los fondos
provenientes de la colocacion de bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus
lineas de créditos con fa banca local.

Analisis de Pares

Motor Crédito vs. Pares

(%) Motor Banco Banco  Asociacion

Crédito Santa Cruz  Ademi La Vega

ROAA 3.7 2.7 3.8 2.0
Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 2.0 1.3 2.8 2.0
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 173.0 380.2 163.3 107.6
Capital Base Segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 32.6 17.2 22.4 25.5
Disponibitidades e Inversiones Liquidas/Depositos y Fondos CP 20.0 61.4 28.2 41.3

Los principales pares de Mercado de Motor Crédito son las entidades con calificacién nacional
de largo plazo, en el rango de ‘BBB+(dom)’ y ‘A-(dom)’ (véase tabla superior). Los indicadores
de Motor Crédito guardan cierta similitud en términos de rentabilidad, morosidad y liquidez,
con los de su par de mercado Banco Ademi. Este dltimo también ha concentrado la mayoria
de sus operaciones en un negocio de nicho.

En comparacién con los pares de mercado cuyo portafolio de préstamos son mas
diversificados, Motor Crédito compara favorablemente en términos de rentabilidad. Esto
resulta necesario para absorber pérdidas inesperadas, debido al mayor riesgo implicito del
negocio que desarrolla Motor Creédito.

Se destaca que los niveles robustos de capitalizacion de la entidad son mas elevados que los
de sus competidores; mientras que sus niveles de liquidez, mas estrechos que los del resto.
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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Estado de Resultados

31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
12 meses 12 meses Como %de 12 meses Como %de 12meses Como %de 12 meses Como %de
USDm DOPm Act Prod DOPm Act Prod DOPm Act Prod DOPm Act Prod
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 8.8 377.5 17.60 357.8 19.89 304.8 19.41 250.4 18.62
2. Otros Ingresos por Intereses 0.1 23 0.11 3.9 0.22 59 0.38 5.0 0.37
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. - n.a. -
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 8.9 379.8 17.70 361.7 20.11 310.7 19.78 255.4 18.99
5. Gasto por Intereses por Depositos de Clientes 2.7 17.2 5,46 138.9 7.72 101.3 6.45 735 5.46
6. Otros Gastos por Intereses 0.2 7.2 0.34 3.0 0.17 8.8 0.56 1.3 0.10
7. Total Gasto por Intereses 2.9 124.4 5.80 141.8 7.89 110.1 7.01 74.8 5.56
8. Ingreso Neto por intereses 6.0 255.4 11.91 219.8 12.22 200.6 12.77 180.6 13.43
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comerc. de Titulos y Derivados n.a n.a. n.a. - n.a. n.a. -
10. Ganancla (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
11. Ganacia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Resuit. 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. - n.a. - na. n.a. !
13. Comisiones y Honorarios Netos 0.1) (4.5) (0.21) (1.1) (0.06) ©.1) (0.01) (2.2) (0.16)
14, Otros Ingresos Operativos 1.0 42.0 1.96 30.4 1.69 12.8 0.81 9.5 0.71
18. Total Ingresos Operativos No Generados por Intereses 0.9 37.5 1.75 29.3 1.63 2.7 0.81 73 0.54
16. Gastos de Personal 23 98.3 4.58 80.4 4.47 64.9 4.13 521 3.87
17. Otros Gastos Operativos 2.3 99.6 4.64 95.1 5.29 77.3 4.92 61.1 4.54
18. Total Gasfos No Generados por Intereses 4.6 197.9 8.23 175.5 9.76 142.2 9.05 113.2 8.42
19. Ulilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. - n.a. - n.a. n.a. -
20. Utilidad Operativa Antes de Provision 2.2 95.0 4.43 73.6 4.09 7141 4.53 74.7 5.55
21. Cargo por Provision de Préstamos 0.3 14.5 0.68 12.4 0.69 7.4 0.47 9.0 0.67
22. Cargo por Provision de Titulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.1 0.1
23, Utilidad Operativa 1.9 80.5 3.75 61.2 3.40 63.7 4.06 65.6 4.88
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. - n.a. - na. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. - na. - n.a. - n.a. -
26. Gastos No Recumrentes n.a. na. - n.a. - n.a. n.a. -
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. na. - n.a. - n.a. n.a. -
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.9 40.6 1.89 49.1 273 40.5 2.58 39.7 2.95
29. Utitidad Antes de Impuesto 2.8 121.1 5.65 110.3 6.13 104.2 6.63 105.3 7.83
30. Gastos de Impuesto 0.7 31.7 1.48 28.3 1.57 259 1.65 22.8 1.70
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas n.a. n.a. - n.a. - n.a. n.a. =
32, Utilidad Neta 24 89.4 4.17 82.0 4.56 78.3 4.99 825 6.13
Tipo de Cambio USD1 = DOP42.79020 USD1 = DOP40.36450 USD1 = DOP38.79150
Fuente: MCRE
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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Balance General

31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
12 meses 12meses Como%de 12meses Como%de 12meses Como%de 12meses Como %de
USDm DOPm Activos DOPmM Activos DOPm Activos DOPm Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. - n.a. &
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. - n.a. na. - n.a. -
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 45.4 1,942.5 75.78 1.604.1 73.26 1,401.0 74.88 1,197.5 71.87
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 6.5 279.7 10.91 263.7 12.04 219.0 11.70 200.6 12.04
5. Otros Préstamos n.a. n.a. 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
8. Menos: Resenas para Préstamos Vencidos 1.8 77.0 3.00 68.8 3.14 65.2 3.48 58.9 3.53
7. Préstamos Netos 50.1 2,145.2 83.69 1,799.0 82,16 1,554.8 83.10 1,339.2 80.37
8. Préstamos Brutos 51.9 2,222.2 86.69 1,867.8 85.31 1,620.0 86.58 1,398.1 83.91
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Ariba 1.0 44.5 174 60.2 275 52,5 2.81 42.2 2.53
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por Ingreso 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
4. Derivados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - na.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
6. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
7. inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
8. Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 15.9 0.85 59 0.35
9. Total Titulos Valores 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 15.9 0.85 59 0.35
10. Nota: Titulos Valores del Gobiemo Incluidos Arriba n.a. n.a. - na. - n.a. - na.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. na. = na. - n.a. = n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. - n.a. - na. - n.a. -
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
15. Total Activos Productivos 50.1 2,145.2 83.69 1,799.0 B2.16 1,670.7 83.95 1,345.1 80.73
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos de Bancos 8.1 344.6 13.44 320.0 14.62 236.9 12.66 276.8 16.61
2. Nota: Resenas Obligatorias Incluidas Ariba n.a. na. - n.a. - n.a. n.a. -
3. Bienes Raices Adjudicados 0.0 1.9 0.07 8.5 0.39 4.1 022 1.8 0.11
4. Activos Fijos 0.3 12.4 0.48 13.6 0.62 14.7 0.79 6.1 0.37
5. Pluswalia n.a. n.a. - 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
6. Otro Intangibles 0.1 5.6 0.22 5.6 0.26 52 0.28 0.2 0.01
7. Impuesto Comiente por Activos n.a. n.a. - n.a. - n.a. n.a. -
8. Impuesto Diferido por Activos n.a. n.a. - n.a. - n.a. 6.8 0.41
9. Operaciones Discontinuadas na. n.a. - na. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 1.3 53.7 2.09 42.8 1.95 39.5 2.1 29.4 1.76
11. Total Activos 59.9 2,563.4 100,00 2,189.5 100.00 1,871.1 100.00 1,666.2 100.00

Tipo de Cambio
Fuente: MCRE

USD1 = DOP42.79020

USD1 = DOP40.36450

USD1 = DOP38.79150

UsD1 = DOP37.92660
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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Balance General

31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
12 meses 12 meses Como %de 12meses Como%de 12meses Como%de 12meses Como %de
usbm DOPm Activos DOPm Activos DOPmM Activos DOPm Activos
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan interesas
1. Depésitos en Cuenta Comiente 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
2. Depbsitos en Cuentas de Ahorro 0.1 26 0.10 11 0.05 0.2 0.01 0.0 0.00
3. Depésitos a Plazo 36.5 1,560.1 60.86 1,314.3 60.03 982.1 52.49 822.9 49.39
4. Total Depdésitos de Clientes 36.5 1,562.7 60.96 1,315.4 - 60.08 982.3 52.50 822.9 49.39
5. Depésitos de Bancos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
7. Otros Depésitos y Obligaciones a Corto Plazo 3.5 150.0 5.85 130.4 5.96 245.0 13.09 70.0 4.20
8. Total Depésitos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 40.0 1,712.7 66.81 1,445.8 66.03 1,227.3 65.59 £92.9 53.59
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio n.a. n.a. - n.a. - n.a. ~ 200.0 12.00
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
11. Otras Obligaciones na. n.a. - n.a. - n.a. na.
12, Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 200.0 12.00
13. Derivados n.a. n.a. - n.a. - n.a. na.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. - n.a. - na. n.a.
15. Total Fondeo 40.0 1,712.7 66.81 1,445.8 66.03 1,227.3 65.59 1,002.9 65.59
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable na. n.a. 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
2. Resenvas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -
3. Resenvas para Pensiones y Otros n.a. na. n.a. n.a. n.a. -
4. Pasivos por Impuesto Comiente n.a. n.a. na. n.a. n.a. =
5. Pasiw por Impuesto Diferido n.a. na. na. n.a. n.a. 5
6. Otros Pasiwos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Discontinuadas n.a. na. n.a. na. - n.a.
8. Pasivos de Seguros na. n.a. n.a. n.a. - n.a.
9. Otros Pasivos 2.2 96.0 3.75 78.3 3.58 60.4 3.23 68.3 4.10
10. Total Pasivos 42.3 1,808.7 70.56 1,524.1 69.61 1,287.7 68,82 1,161.2 69.89
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizadoe como Deuda n.a. na. - n.a. na. - n.a. -
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonit na. n.a. - n.a. n.a. - n.a. -
G. Patrimonio
1. Accionss Comunes 17.6 754.7 29.44 665.4 30.39 583.4 31.18 505.0 30.31
2. Inversiones No Controladas na. n.a. n.a. n.a. - n.a. -
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores n.a. n.a. - n.a. n.a. - n.a. -
4. Reservas por Revalorizacién de Posicion en Moneda Extranjera n.a. na. - n.a. n.a. - n.a.
5. Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00
6. Total Patrimonio 17.6 754.7 29,44 665.4 30.39 583.4 31.18 505.0 30.31
7. Total Pasivo y Patrimonio 59.9 2,663.4 100.00 2,189.5 100,00 1,871.1 100.00 1,666.2 100.00
8. Nota: Capital Base segun Fitch 17.5 749.1 29.22 659.8 30.13 578.2 30.90 504.8 30.30
9. Nota: Capital Elegible seguin Fitch n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a.
Tipo de Cambio USD1 = DOP42.79020 USD1 = DOP40.36450  USD1 = DOP38.79150  USD1 = DOP37.92660
Fuente: MCRE
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Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito
Resumen Analitico

3 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
A. Indicadores de Intereses
1. Ingreso por Intereses por Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 18.52 20.70 19.86 20.48
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos / Depdsitos Promedio 8.11 19.16 10.78 9.08
3. Ingresos por Intereses / Activo Productivo Promedio 19.09 19.32 20.34 21.08
4. Gasto por Intereses / Pasivos que Dewengan Intereses Promedio 8.10 10.28 9.40 7.92
5. Ingresos Netos por Intereses / Activo Productivo Promedio 12.84 11.74 13.13 14.91
6. Ingresos Netos por int. - Cargo por Prov. de Préstamos / Activo Prod. Prom. 12.11 11.08 12.65 14.16
7. Ingresos Netos por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Activo Prod. Prom 12.84 11.74 13.13 14.91
B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Brutos 12.80 11.76 5.95 3.89
2. Gastos No Financieros / Ingresos Brutos 67.57 70.45 66.67 60.24
3. Gastos No Financieros / Activo Promedio 8.43 8.47 7.91 7.72
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 13.30 11.83 12.92 16.13
5. Utilidad Operativa antes de Provsiones / Activo Total Promedio 4.05 3.55 3.95 5.10
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 15.26 16.85 10.41 12.18
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 11.27 9.84 11.58 14.17
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 3.43 2.95 3.54 4.48
9. Impuestos / Utilidad antes de impuestos 26.18 25.66 24.86 21.65
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Ponderado por Riesgo 4.15 3.73 4.29 5.37
11. Utilidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo 3.52 3.10 3.84 4.72
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 12.51 13.19 14.23 17.82
2. Utilidad Neta / Activo Total Promedio 3.81 3.96 4.35 5.63
3. Fitch Ingreso Integral / Patrimonio Promedio 12.51 13.19 14.23 17.82
4. Fitch Ingreso Integral / Activo Totat Promedio 3.81 3.96 4.35 5.63
5, Utilidad Neta/ Activo Total Promedio +Activo Gestionado Promedio n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 3.91 4.18 4.72 5.93
7. Fitch Ingreso Integral / Activo Ponderado por Riesgo 3.91 4,16 4.72 5.93
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activo Ponderado por Riesgo 32.73 33.46 34.88 36.29
2. Capital Elegible segun Fitch / Activo Ponderado por Riesgo n.a, n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 29.29 30.21 30.99 30.30
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 15.60 16.46 19.15 17.49
6. Capital Elegible segtn Fitch / Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio n.a. na. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 29.44 30.39 31.18 30.31
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ajustado por Fitch n.a. n.a. n.a. na.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utitlidad Bruta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 11.85 12.32 13.42 16.34
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total 17.08 17.02 12.30 31.77
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 18.97 15.30 15.87 33.57
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 2.00 3.22 3.24 3.02
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Créditos Brutos 3.47 3.68 4.02 4.21
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 173.03 114.29 124.19 139.57
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio (4.31) (1.29) (2.18) (3.31)
7. Cargo por Provision de Préstamos / Préstamos Brutos Promedio. 0.71 0.72 0.48 0.74
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0.28 0.31 0.33 0.43
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 2.09 3.66 3.49 3.14
F. Fondeo
1. Préstamos / Depositos 142.20 141.90 164.92 169.90
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. na.
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 91.24 90.98 80.04 75.30
Fuente: MCRE
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