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Factores Relevantes de la Calificacion

Robusta Capitalizacion: Motor Crédito ha mostrado indicadores de capitalizacion robustos
que historicamente han comparado favorablemente con el promedio del sistema financiero
dominicano. Asi, el indicador de capital base seguin Fitch a activos ponderados por riesgo ha
promediado 36,47% en el perfodo 2009-2012. Dicha fortaleza ha sido impulsada por una
adecuada rentabilidad y una conservadora estrategia de retencién de utilidades que prioriza ta
suficiencia patrimonial por sobre el pago de dividendos. Fitch considera que la capitalizacién
se mantendria elevada en un escenario de moderado crecimiento, aunque podria disminuir
levemente como producto de la paulatina reduccién de la rentabilidad que seguiria reflejando.

Adecuada Rentabilidad: Acorde con el perfil de riesgo del negocio que desarrolla, Motor
Crédito ha refiejado histéricamente una rentabilidad sobre activos que ha comparado muy
favorablemente con el promedio del sistema financiero dominicano; sin embargo, la misma
presenta una tendencia decreciente en los Gltimos afios como resultado de una reduccion
paulatina de su margen financiero y el continuo aumento de sus gastos operativos. Fitch
estima, que la relacion ROAA pudiera sostener su tendencia decreciente, aungue mantendria
niveles de rentabilidad adecuados y relativamente superiores al promedio del sistema.

Estable Niveles de Morosidad: A pesar de una desaceleracion en el crecimiento del crédito y
del aumento de las tasas de interés, la morosidad se redujo hasta 3,09% a mayo 2012. Fitch
considera que la entidad seguiria rmanteniendo controlado su nivel de morosidad, basado en
su amplia experiencia, conocimiento del negocio y la implementaciéon de nuevas herramientas
para administrar el riesgo de crédito, ain a pesar de enfrentar un entomo retador. En ese
mismo sentido, en opinion de Fitch, Motor Crédito ha mostrado adecuados niveles de
cobertura de reserva, sobre todo al considerar lo atomizado de su cartera y su robusta
capitalizacion.

Estrecha Liquidez y Concentraciones Pasivas: Las relativas estrechas relaciones de
liquidez y la elevada conceniracion de su mezcla de fondos en los 20 principales proveedores,
esta mitigada en cierta medida por la alta rotacion de los créditos, la estabilidad mostrada por
los fondos manejados y por el acceso a lineas de crédito bancarias no ufilizadas, factores que
en opinion de Fitch continuarian siendo claves para el adecuado manejo de la liquidez. Fitch
considera que la estructuracion de pasivos con vencimientos a mayor largo plazo favoreceria
la gestion de la brecha estructural entre activos productivos y pasivos onerosos.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Mejorar Mitigacion del Riesgo de Liquidez. Diversificacion de sus fuentes de fondeo y
avances en el manejo de la liquidez que contribuyan a mitigar su elevada exposicién por la
concentracion de sus fondos y estrechez de liquidez podria mejorar su calificacion.

Erosién de su Capitalizacion: Un deterioro de la calidad de la cartera que incida en un
significativo retroceso de su capitalizacién podria reducir su calificacion.
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Motor Credito, S.A., Banco de Ahorro y Credito
[Estado de Resultados

1. Ings por | sobve Pré 3,7 143,8 19,26 304,8 19,41 18,62 266,3 24,7
2. Otros Ingresos por intereses 0,0 1,3 0,17 59 0,38 0,37 2,5 0,23
. 3. Ingresos por Dividendos - n.a.

5. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes
6. Otros Gastos por Intereses

9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Val 0,0 ; 0,00 0,0 0,00 0,0 0,&)

10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores - na. - n.a. - n.a. -
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del E: 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
12. Ingreso Neto por Seguros - n.a. - na. - n.a. -

13. Comisiones y Honorarios Netos
14. Otros Ingresos Operativos

-2,5 0,23

16. Gastos de Personal
17. Otros Gastos Qperativos

19. Utitidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio

21. Cargo por Provisiones para Préstamos
22, Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos

24. Utitidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio
25. Ingresos No Recurrentes
26. Gastos No Recurentes
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda
28. Otros I y Gastos No O

33. Cambio en Valor de Inversi para 2. na. n.a. n.a. -
34, Revaluacién de Activos Fijos na. n.a. - n.a. - na. - na, -
35, Diferencias en Conversion de Divisas - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresas Ajustados (OA]

38. Nota: Utitidad Atribuible a intereses Minoritarios X .a.
28,7 3,84 78,3 4,9 8,5 6,13 70,9 6,58

39. Nota: Utitidad Neta Después de Asignacién a Intereses Minoritarios
40. Nota: Dividendos G Relacionados al Periodo 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
41. Nota: Dividendos P Relacionados al Periodo na. na. - na. - n.a. - na. -

Criterios Relacionados

Global Financial Institutions Rating

Criteria. (August 16, 2011)
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Motor Credito, S.A., Banco de Ahorro y Credito
Balance General

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciates na. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 37,4 1.460,3 71,90 1.401,0 74,88 1.197,5 7,87 897,5 70,91
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 6,4 248,4 12,23 219,0 11,70 200,5 12,03 149,2 11,79
5. Otros Préstamos n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 1,7 X 3,27

incluidos arriba 52,8 2,81 42,2 2,53 47,3
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incliidos arriba n.a. n.a. - - n.a. - n.a. .
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interb arias 2,4 94,5 4,65 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a, - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través del 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
4., Derivados na. n.a. - n.a - - n.a. -
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,00 0,0 0,00
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0,0 0,0 0,00 -0,1 -0,01 -0,01 0,0 0,00
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0,0 0,0 0,00 0,00 0,0 0,00

8. Otros Titulos Valores

10. Nota: Titulos Valores del Goblerno
11. Nota: Total Valores Pignorados
12. Inversiones en Propiedades na. n.a. -
13. Activos de Seguros

14. Otros Activos Productivos

- na. - n.a. -
- n.a. - n.a. -

C. Actives No Productivos

1. Efectivo y Depésitos en Bancos 4,2 162,8 8,02 236,9 12,66 276,8 16,61 148,9 11,76
2. Nota: Resetvas Obligatorias incluidas arriba 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 120,0 7,20 10,0 8,61
3, Bienes Adjudicados 0,1 3,7 0,18 4,1 0,22 1,8 0,11 2,7 0,21
4. Activos Fijos - 0,3 12,7 0,63 14,7 0, 6,1 0,37 4,0 0,32
5. Plusvatia 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
6. Otros intangibles 0,1 5,6 0,28 5,3 0,28 0,2 0,01 0,2 0,02
7. Activos por Impuesto Corriente na. n.a. - n.a. - n.a. - na. -
8. Activos par Impuesto Diferido n.a. na. - n.a. - 6,8 0,41 4,1 0,32
9. Operaciones Descontinuadas n.a. na. - n.a. - n.a. - n.a.

10. Otros Actives 1,2
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Motor Credito, S.A., Banco de Ahorro y Credito
Balance General

Pasivos y Patrimonio

D. Pasivos que Devengan Intereses

1. Depdsitos en Cuenta Corriente
2. Depdésitos en Cuenta de Ahorro

. Depésitos de Bancos
&. Repas y Colaterales en Efectivo
7. Otros Depdsitos y Obligacit de Corto Pl

10. Obligaciones Subordinadas
11. Otras Obligaciones

13. Derivados
Obti;

0,0
9,0
33,7

0,0
0,8

1.317,8

0,00
0,04

64,88

0,0
0,2

n.a.

0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
0,01 0,0 0,00

0,00 200,0 12,00 180,5
0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

E. Pasivos que No Devengan Interesas

1. Porcidn de la Deuda a Valor Razonable
2. Reservas por Deterioro de Créditos

3. Reservas para Pensiones y Otros

4. Pasivos por Impuesto Corriente

5. Pasivos por impuesto Diferido

6. Otros Pasivos Diferides

7. Operaciones Descontinuadas

8. Pasivos de Seguros

Otros Pasi

F. Capital Hibrido

na.

n.a.
n.a.
1,7

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
65,3

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
na.
n.a.
n.a.
n.a.
60,4

1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como De na. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Pa n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
G. Patrimenio

1. Acciones Comunes 15,7 612,2 30,14 583,4 31,18 505,0 30,31 422,5 33,38

2. Interés Minoritario - n.a. - n.a. - na. -

3. Reservas por Revaluactén de Titulos Valores - n.a. - n.a, - n.a. -

4. Reservas por Revaluacion de Pesicion en Moneda Extranjera
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones O1A

‘ 'bs. Nota: Capital Base segin Fitch

15,5 606,6 29,87 578,3 30,90 5048 30,30 118,
9. Nota: Capital Elegible segin Fitch 15,5 606,6 29,87 578,1 30,90 504,8 30,30 418,2 33,04
Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito 4
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Motor Credito, S.A., Banco de Ahorro y Credito

Resumen Analitico

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 20,74 19,86 20,49 26,06
2. Gastos por Int. sobre Depdsitos de Clientes / Depdsitos de Clientes Prom. 11,91 10,79 10,22 16,67
3. Ingresos por Intereses / Activas Productivos Promedio 20,74 20,34 21,09 26,50
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 11,01 9,41 7,92 13,13
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 12,31 13,12 14,92 16,38
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 11,31 12,64 14,17 14,34
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 12,31 13,12 14,92 16,38
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Brutos 9,27 5,96 3,88 -0,85
2. Gastos No Financieros / Ingresos Brutos 61,54 57,27 49,36 41,23
3. Gastos No Financieros / Activos Promedio 7,21 6,79 6,33 5,58
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 14,70 16,56 20,53 25,01
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 4,50 5,07 6,49 7,96
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 47,95 30,08 31,09 49,59
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 7,65 11,58 14,14 12,61
8. Utitidad Operativa / Activos Totales Promedio 2,34 3,54 4,47 4,01
9. Impuestos / Utilidad antes de impuestos 29,14 24,86 21,65 23,10
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 4,95 5,52 6,84 9,34
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 2,58 3,86 4,72 4,71
C. Otros Indicadores de Rentabilidad .
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 11,56 14,23 17,79 18,32
2. Utitidad Neta / Activos Totales Promedio 3,54 4,35 5,63 5,83
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 11,56 14,23 17,79 18,32
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 3,54 4,35 5,63 5,83
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. 4,35 5,63 5,83
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 3,89 4,75 5,93 6,84
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 3,39 4,75 5,93 6,84
D. Capitalizacién
1. Capital Base segan Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 34,16 35,06 36,29 40,35
2. Capital Elegible seg(in Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 34,16 35,06 36,29 40,35
3. Patrimonio Comiin Tangible / Activos Tangibles 29,75 30,98 30,30 33,15
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicadar de Capital Total Regulatorio 18,27 19,15 17,78 19,53
6. Indicador de Capital Primario Base Regutatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 30,14 31,18 30,31 33,38
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / ingreso Ajustadp por Fitch 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 11,29 13,42 16,34 16,78
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 8,55 12,30 31,64 8,46
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 5,48 15,88 33,56 5,01
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 3,09 3,24 3,02 4,52
4. Reservas para Préstamos Yencidos / Préstamos Brutos 3,89 4,02 4,21 5,64
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 125,76 124,19 139,57 124,74
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio -2,22 -2,18 -3,31 2,77
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,01 0,48 0,74 2,03
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0,30 0,33 0,43 0,66
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjudicadas / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 3,30 3,499 3,14 4,76
F. Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 129,58 164,92 169,89 170,20
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. 0,00 n.a.
3. Depdsitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 97,41 80,04 75,30 77,31

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestaci6n de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULAGIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITAGIONES Y ESTIPULACIONES SIGUEENDO ESTE ENLACE: MTTP: 7 / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDNGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALFICACIONES ESTAN DISPONBLES ENNUESTRO SITIO WEB WWW.FITGHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE GONDUCTA DE
FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENGIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFLIADAS, CUMPLIMENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBEN DISPONBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de auftor © 2012 por Fitch, Inc. y Fiich Ralings, Lid. y sus subsidiarias. One State Street Plaza, NYY, NY 10004 Teléfono: 1-800-753-
4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacion y ol mantenimiento de sus caliicaciones, Fiich se basa en informacion faciual que recie de los emisores y sus
agentes y de otras fuentes que Fitch considera crefbles. Fitch leva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre fa que se
basa de acuerdo con sus metodologias de calificacin, y obliene vesificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la
meadida de que dichas fuentes se encueniren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fiich leve
a cabo la investigacion faciual y el alcance de la verificacién por parte de ferceros que se oblenga variara dependiendo de ka naturaleza de b
emision calficada y ef emisor, los requisitos y praciicas en fa jrisdiccion en que se ofrece y coloca la emision yio donde el emisor se encuentra,
la disponibidad y ia naturaleza de la informiacion piiblica relevante, ef acceso a representantes de ka adminisiracién del emisor y sus asesores,
la disponibildad de vesificaciones preexisientes de terceras tales como los informes de auditorfa, cartas de procedimientos acordadas,
evaluaciones, informes aciuariales, informes tScnicos, dictimenes legales y olros informes proporcionados por tercercs, ta disponibiidad de
fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una
variedad de otros faciores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacin mayor de hechos ni ka verificacion
wmpndemegmqabdahiﬁmai&mbqaﬁﬁwbuammhﬁ&mnmwﬁwd&saﬁe@ymEm’xﬁma
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exaciitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los
documentos de oferta y ofros informes. Al emitir sus caliicaciones, Fitch debe confiar en ia labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientss con respecto a los estados financieros y ahogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademds, bas calficaciones
son intrinsecaments una vision hacia e fuluro e incorporan fas hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos fulros que por su naturaleza no
se pusden compmbar como hechos. Como resultado, a pesar de ka comprobacion de los hechos achuales, las caliicaciones pueden verse
afectadas por eventos futuios & condiciones que no S8 previeron en &l momento en que se emili o afimo una caliicacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona tal cual” sin ninguna representacion o garanita de ningdn fipo. Una calificacion de
Fitch es una opinién en cuanio a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodolaglas que Fitch
evaltia y actualiza en formea continua. Por 1o tarto, tas caificaciones son un producio de trabajo colectivo do Fitch y ningdn individuo, 0 grupo de
individuos, es (nicamente responsable por fa calficacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean
relacionados a riesgo de crédio, a menos que dichos riesgas sean mendionados especiicaments. Fitch no esté comprometido en la oferta o
ventta da ningiin titulo. Todos los informes de Fitch son de auforia compartida. Los individuos identificados en un informe de Fiich estuvieron
involucrados en, pero no son individuaiments responsables por, ks opiniones vertidas en €. Los individuos son nombrados solo con el
W@wmmMMmM&Mmammwaﬁnﬁmmmhmm
verificada y presentada a los inversores por el amisor y sus agentes en refacion con fa venta de los tiulos. Las caliicaciones pueden ser
modificadas, suspendidas, o refiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Filch. Fich no proporciona
asesoramiento de inversién de cualquiier ipo, Las caliicaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo.
Las calificaciones no hacen ningn comentario sobre ta adecuacion del precio de mercado, §a cortveniencia de cualquier titulo para un inversor
particular, 0 a naturaleza impositiva o iscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fiich recibe honorarios por parte de los emisores,
aseguradores, garantes, ofos agentes y onginadores de tiules, por kas calicadiones. Dichos honorarios generaimente varian desde
USD1.000 a USD750.000 (1 otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones de un
emisor en particular, 0 emisiones aseguradas 0 garantizadas por un asegurador o garanie en particular, por una cuoia anual. Se espera que
dichos hanorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u oiras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una
calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre cOMO LN experto en conexion con cuaiquier declaracion de
registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Finandial Services and Markets Act of 2000° de Gran Bretaia, o las leyes
de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relaiiva eficiencia de la publicacion y distribucion elecironica, los informes
de Fitch pueden estar disponiles hasta fres dias antes para los suscriplores electrnicos que para olros suscriptores de imprenia.
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