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Nacional

Largo Plazo BBB(dom)
Corto Plaze F3{dom)
Bonos por USD 15 MM BBB(dom)
Perspectiva

Estable

1 819 391

1 275 275

Ventas Netas

EBITDA 111865 136475
FGO. 52818 134175
Deida Financiera 185718 203.402
Deuda/ EBITDA 1,7x 2.2x
EBITDA/Interases 3,1x 2.8x
-’Gamcteﬁsﬁeasdehs!mlsionesde

Tipo de Instriimento Bonos Corporativos

Monto DOP 540 MM
Afio 2009
Vencimiento 2014
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Factores Relevantes de la Calificacién 26589

Adecuado . . e _ . sicionamiento. de
MUL“QUIMCAmommfammdehspmdumsmmdM(matenasmmaspmahmdUSMa
de pinturas, ‘adhesivos y recubrimientos) en of mercado de Centroamérica y f Caribe. La integracién
vertical de su- proceso produdtivo y los: beneficios: derivados. de operar bajo un. régimen. de zona franca.
que e proporciona ventajas ‘arancelarias, mmosmvasyiogishcas aipermmneacdemelprocesode
lm[nbtﬂ{sndematefﬁspﬂl‘nasyde pxportacion de-producios termina

b@ammnmdelodenegmq mé&ﬁbm@mammaﬁwnaﬁwde
comerdaiizaeiénenelmerwdointembpennmémipefarsedelaspérwdasmwmdasdurama
primer semestre del affo, con lo cual Togrd generar un E’BITDAdeDOPﬁZmuIIon%,equwatentesaun
margen de B,8%. Para 2013 se contempla: tn: mayor dinamismo de la: demanda; tanto en el mercado
local como de exportacion, 1o que deberd llevar a una mejora gradual de fos margenes de rentabilidad
‘delnegocio.

Adecuada Generacién de FCL: La recuperacioh de Ia rentabilidad, aunado a un mejor manejo del
capital de trabajo favorecid la generacion de fiuo de caja libre positivo, lo que, junto a fas
disponibilidades de efectivo, permiti6 la amortizacion de compromisos financieros y la reduccion del
apalancamiento. Al cierre de 2012, la deuda financiera baj6é a DOP 186 miliones (DOP 203 mifiones af
clerre de 2011), disminuyendo ¢l apalancamiento a 1,7 veces (x) (2,2x en 2011). Un manejo eficiente de
las variaciones del costo de las materias primas y de los precios de sus productos continuaré
representando uno de los principales retos que: enfrenta MULTIGUIMICA a corto y mediane plazo para
mantener el margen EBITDA y la generacion de flujo de caja libre.

Mderado Riesgo de Refinanc rito: El inidio de las amontizaciones de los bonos corporatives en
mwiaoénapaztrdejumode20129resmessobte!ahqmdezdelampmsa Al-cierre-de
2012 |2 empresa mantenia disponibilidades en efective por DOP 11 millones y $€ gspera genere en
2013 flujo de caja fibre por DOP 52 miliones, 1o que permitiria-cubrir parcialmente los vencimientos de
deuda de corfo plazo por DOP 155 millones.

Fitch espera que una mayor generacion de fiujo de caja operativo, sopoitado en una eficierite gestidn de
‘cobranzas, asf como el acoeso a diversas fuenies de financiamiento, tanto.en-la-banca focal como en of
mercado de capitales, le deberdn brindar a MULTIQUIMICA Ia flexibilidad financiera necesaria para
‘hacer frente a sus compromisos. De hecho, fa empresa se encueritra evaluando diversas estrategias
que permitirien miejorar el perfil- de vencimisnto de-la deudar y mitigar el riesgo de refinariciamiento delg
deuda de corto plazo.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacién

Ummmmmmmmmmmdamembmbgmlmmwgmmmmmﬁ
de caja fibre, y elo se vea Tellgjado en una relacion Deuda Finarcier/EBITDA por debajo de 20x de
manera sostenida; esto: aunado' & una' mejora dal’ perfl de’ vencimients de la deuds: La calificacion
pudiera bejar de observarse un deterioro tanto del flujo de caja operativo, que implique ¢l sostenimiento
e niveles de apalancamiento superiores a 35x, como del riesgo de refinanciamiento de fa deuda de
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Resumen Financiero — Multiguimica Dominicana, S.A.

{miles de pesos-dominicanos, afios fiscales culminados et 31 de diciembre)

2012 2013 2010 2009 2008
Remabllldad
111.965 136.475 144,581 121077 654.970
141.865 136475 144 581 121077 64.970
-Margen de EBITDA 8.8 75 9.8 9,7 4,0
Mdrgerni dé EBITDAR 88 75 98 87 40
pitatiz 10,6 18,0 17,7 99 10,4
25 4.6 0.5 (6,3) AT
10,8 143 16,8 8,6 19,7
Cobarturas
FGO / Intereses Financieros Brutos 256 3.7 39 1.5 22
EBITDA Operativo/ Intereses Financleros Brutos a1 28 3.2 2,0 1.5
EBITDAR Operativo/ (Intereses Financieros + Alquiteres) 31 28 32 20 1.5
EBITDA Operativo/ Servicio de Deuda 0.6 07 - 0.8 06 €2
EBITDAR Operativo/ Servicio de Deuda 0.6 0,7 08 06 0,2
F Fljos 25 37 39 1.5 22
FFL / Servicio de Deuda o 04 0.7 03 (0.1) 0.2
(FFL + Caja e Inversiones Corrientes) / Servi 04 1,2 08 03 0,8
FGO / Inversiones de Capital 18 35 24 amn 08
Estructura de Capital y Endeudamiento
Deuda: Tofal Ajustada’ FGO: 2,1 1.6 22 42 44
Deuda Total con Asimilable al PammonlolEBlTDA Operanvo 1.7 22 2,7 31 6,2
Neta. Tolal con_ b itabis al PatrimoniolEBlTDA Operahvo 186 1,5 2.0 25 3.9
Deuda Total Ajustada /EBITDAR Operativo 1,7 2,2 2,7 31 B,2
Detida Total Ajustada:Neta/ EBITDAR Operative - 18 45 2,0 25 39
Costo de Financiamiento implicito (%) 15,1 145 12,0 15,7 11,8
Deuda: Garantizada | Detida. Total = - -
Deuda Corto Plazo / Deuda Total 08 05 04 03 09
Balance
Total Activos.. 1.268.020 1.376.772 1,472.272 1.234.708 1.462.967
Caja e Inversiones Conientes 11.331 86.998 95.620 656.132 161.173
Deuda COIIO Plazo 156.374 141.684 142.853 1271681 377516
Deuda Largo Plazo 30344 151.718 242,748 242,748 26519
8 Al 185.718 203.402 385.601 368.909 404,035
initable-al Patrimonio - - - - -
Deuda TTotal con Deuda Asrml!able al Patimonio’ 185.718 203.402 385.601 360,000 404.035
Deuda:Fusra:de-Balance - - - - -
i \istasia con Delits ASimilable al PalEmanis 185.718 293.402 385.601 369.908 404.035
i 651.019 672.620 609.551 520.045 508.168
836,737 966,022 995:152 898.954 #13.203
Flujo de Caja
Flujo generado por las Operaciones (FGO) 52.619 134.175 131.089 28.221 40.767
Variacidn: del Capital de Trabajo 20.499 22424 (93.004) {77.050) (134.108)
Flujo de Caja Operativo (FCO) 73.118 156.509 38.085 (48.829) (84.339)
Flujo de Caja No Operativo / No Recurrente Total - - - - .
Inversiones de Capital {41.101) (44.216) (15.556) {4.381) 144.588
‘Dividendos - (28.705) (15.000) {25.000)
32.017 83.678 7.529 (78.210) 60.249
(110) 26.203 (112.046)
(107.684) (62.198) (34,128} | BT.387
Variacion de C ja (75.667) (8.631) 30.497 (86.043) 35.500
Esbado de Resultados
1.819.304 1.482.293 1.246.308 1629620
22,70 18,90 (23,50) 20,00
115,184 445 98.754 40.742
Interases Financieros Brutos 49.222 45418 B60.807 42.819
Algdisies £ . 4 : 2
Restltado Neto 72.063 91.775 95.506 44.875 92,124

*£stados Financieras no auditados

Multiquimica Dominicana. S.A.
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Las .calificaciones antes sefialadas fuergn solicitadas por.el .emisor, 0 en su. nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE- FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR -LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIRULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES

RATINGS COMLAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
GRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL GODIGC DE CONDUGTA DE
FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, ‘GUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLIMCAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN A
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

‘Derechos de autor ©2013 por Fitch, Inc. y Fitch Ratings, Lid. y sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY, NY 10004 Tekéfono: 1-800-753-
4824, (212).908-0500. Fax. (212) 480-4435. L a reproduccion o distiibucion tolal o parcial esti prohibida; seiva con permiso. Todos los derechos
m&hwydmmmmmnmmMmmMmmmWym
agentes'y de otres fueniss que Fitch considera crefbles. Fitoh lieva a caba una nvestigacion rezonable de la informecion factual sobre la que se

_basa.de acuerdo.con sus metodologias de calificacion, .y obliene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, enla

medida de que dichas fuentes se encuentren disponivies para Una ermision dada o en una detenminada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve
& caba la investigacion factual y e alcance de 4 veificacin por parte de teroers que se ohlenga variard dependiendo de la naturaleza de la
ermisién calfficadia y el emisor, os requisitos y préciicas en fa jurtsdiocion en que se offece y coloca fa ermision yio donde &f emisor se encueritra,
tardisponibilidad y ia naturaleza de la informacion plblica felevants, el acceso arepresentantes de la administracion del emisor y sus asesares;

acomladas,

Ja. disponiblidad . de verificaciones preexistentas de tercenas tales como. ios.informes de auditoria, carias de |

pocedimientos
evaluaciones, informes actuariales, informes tienicos, -didlamenes legales y olros informes proporcionados por terceros, la disponibifidad de
fuentes de verificacion independients y competentes de feroe s con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion dei emisor; y una
variadad de olios factores, Los usuaiics de calificaciones de Fiich daben enfender quie ni una invesiigacion riayor de hechos i fa verificadion
wmmWwthmwaHmemmenmcﬁmMMMymEnuhma
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exaclind de la informacion que proporcionan a Fiich y al mercado en os
downamsdeofertayoﬁusmfonm Alembrsuswh‘muones Fibhdehaomﬁarmlalabordebseupems,mdwmdobsaudrm

sepueden compiobar 0omo hadhos. Como resiiltado, apmdehm&a:ﬁxdebsma:ﬁm 128 calificationes pueden verse
mWemmmommmmwgmeMmmmeommm

La informacion contenida en este informe se proporciona "taf cual’ sin ninguna representacion o garantia de ningln tipo. Una calificacion de
Fitch-es:una opinién.en cuanio a Ja calidad crediticia de una.emision. Estaropinidn.se: basa en criterios. establecidos.y. metodologias que.Fitch.
evalila y actualiza enforma continua. Por 1o tanto, las celiicadones son un producto de trebejo colectivo de Fiteh y ringdn individuo, o grupo de
individuos, es tnicaments responsable-por ta calificacion. La cafificacidn no incorpora el riesgo de pérdida debido-a los Tiesgos que no-sean

relacionados. a fiesgo. de. crédin, a mencs que dichos fiesgos. sean mencionados. especificaments. Filch no esti comprometido en la oferta.o

venta de ningtin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados. en,. pero: ne: son. individuaimente: responsables: por, las. opinionas: vertidas: en: €1, Los. individues. son. nombredoes: solo. con el

Propasits de ser contacios. mmmmm@mmsmmmmmmm&hmm

Mymammwamwa&MWBmdemm Las calficaciones pueden ser
modiicadas,

suspendidas, .0 refiradas -en. Cuakpsier - Momento . por cuakjuier b -a . sola - discrecion - de Filch, Fitch -nio propardiona

vas&eotamenbdemetsnéndeaﬂquertho L as cafificaciones no 3on Lna recomendacion para comprar, vender o mantener cualauier ttulo.

Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del pracio demercado, la conveniendia de cualuier ftulo para.un inversor:

particular, ohmmommeMmMammmmmwmwmm

uradores, garanies, olos agentss ymwmmmmmmmmm

aseg!
USP1:000-5 USD750.000 {11 ofras monedas aplicables) por-6rvisién. En alguncs cascs, Fitch calificars tidas o algunas de las ervisiones deun

emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cucta anual. Se espera que
dichos-honorarios varien enfre-USD10.000 v USD1.500.000-(u-ctras monedas aplicables): La-asignacion; publicacion o diseminacion de-una
caliicacion de Fitch no constituye e consentimiento de Fiich a usar su nombre corno un expero en conexién con cualquier declaracion de
regisio presentada bajo tas leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Servioes and Markets Act of 2000" de Gran Brefafia, olasleyﬁ

-de fitulos y valores de cualquier jurisdiccion-en: partiouler. Debido a farelativa efciencia de fa publicacion y distibucion elecintrica, os informes

de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electnicos que para ofros suscriptores de imprenta.
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