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Abr. 2018 jul. 2018 En tanto, 10s gastos de administraciOn y
Solvencia BBB+ a.

Fundamentos
comercializaciOn ascendieron a $93 millones,

Perspective Positive Estables
El alza de calificaciOn de Parallax Valores implicando un gasto de administraciOn y

*Detdk dc dasiNaMes en Anexo
Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL), responde a la comercializaciOn sobre resultado operacional

materializaciOn de su estrategia, misma que le bruto de 37,8%, lo que se reflejaba en una alta

ha permitido una mayor diversificaciOn de las eficiencia dentro de la industria (44,8°6). Por su
En mi//ones dc pesos dc cada periodo Fuentes de financiamiento, acompaiiada de parte, la utilidad neta de la entidad fue de

Die. 16"' Die. 17"' Jun. 18 una estructura fortalecida y mantenciOn de su $173 millones, y llevO a que la utilidad sobre

Actiws btaies 6.542 9.455 8.962
posiciOn de mercado. Adicionalmente, toma patrimonio alcanzara un 21,7% (anualizado).

Pasivostotaks 4.925 7.489 7.373 en consideraciOn la consolidaciOn de la

Capdal 990 990 %0
industria en la que parlicipa -que en 10s Los buenos resultados de aiios anteriores y la

Patrimonio 1.618 1.967 1.*
Ultimos periodos ha reforzado sus estructuras

sOlida posiciOn patrimonial y de liquidez de

Resullajo operacionalbMo de supervisiOn de riesgos y se ha ajustado a
PARVAL, contribuyeron a que la Asamblea -en

(rob) 471 847 245 NIIF-, junto con las oportunidades de negocios
el primer semestre de 2018- decidiera repartir

Gastosdc aim. ycomer. (GAC) 153 188 93 que otorga la nueva Ley de Mercado de un dividendo contra resultados acumulados

Resukalo oCeebnal Mo de $550 millones. Con esto, a junio de 2018 el
(ron) 317 w 153

Valores.

patrimonio total de la entidad fue de $1.589
Utilidadneta 262 626 173 La calificaciOn asignada a la solvencia de millones y la razOn de pasivos totales a
Fu'ente /n/annactone/abcvacfapar Feller Rate en base a rqxutes

,/,tijjhcacbs poi la Supenntendenciach9Vakjres (SlV) a menos que
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. patrimonio se ubico en 4,6 veces.

sc indique otra cosa. (I) EE FF A%itados a diaemNe dc 2017en (PARVAL) obedece a un perfil de negocios

base a chtehosN//F. moderado, junto con una capacidad de El puesto de bolsa cuenta con una estructura y

generaciOn, respaldo patrimonial, perfil de gestiOn integral de riesgos y ha llevado a cabo

40% -
riesgos y fondeo y liquidez considerados un fortalecimiento en cuanto a dotaciOn de

31,9% como adecuados. personal y tecnologia en 10s Ultimos aiios.

30% - i
Ademds, en 2017 sc concretO la entrada de

j21,7% PARVAL entrega una oferta de servicios de dos directores independientes, lo que

20% -
16,2%

estructuraciOn y colocaciOn de instrumentos representa un fortalecimiento del gobierno
10,6% financieros, aseson'a e intermediaciOn en la corporativo, especialmente en aspectos de

7,8%
compra y venta de instrumentos autorizados riesgo y cumplimiento.10% -7j%

5,3%
Z5%Z4%2,0% 4p>34% por la SlV. La entidad estd enfocada en clientes

0% institucionales e individuales; desarrolldndose PARVAL tiene fuentes de financiamiento
ROB/Adivos Gasbsdeadn UtNdadnetal Ndahietal dentro de una industria expuesta a ciclos acordes a la industria de puestos de bolsa, con

(I) 1Adivos PdhmNo Adj\K)s econOmicos y a una alta competencia. una mejor diversificaciOn que otros adores.
· Dic.16 w Dic.17 wjun.18(2)

, , ,

Estas comprenden principalmente productos
('1j /Micadores sobneach'jos tota/es /}/rjmedio, (2) /rxhcadores a

La |nst|tucion posee una consolidada posiciOn de corto plazo con clientes y emisiones en el

iumodc 2018 sc resentanamaiizaes. competitiva dentro de su industria, ubicdndose mercado de capitales.

" " 0 . 0 0 0. 0 . "en el tercer lugar en terminos de patrimonio y

Dic.16 Die. 17 jun.18 'uarto en resultados a junio de 2018. Perspectivas: Estables

pdNmnb/AdNmotMe$ m,7% 20,8% 17,7% Las sucursales abiertas en 2017 y 2018, La entidad mantiene una buena posiciOn

Paivos tot. I CaNta|y mservas 5,0W 7,6w 7,4 ,m
sumado a una estrategia de mayor presencia competitiva y una relativa consistencia en sus

PM totalesl Pabimonio 3,0vc 38k 4,6w en medios digitales y publicidad, ha tenido un resultados gracias a la eficiencia y a la

incite dc PathmonioyGarantias impacto positivo en la ampliaciOn de su consolidaciOn de su negocio y marca. Esto,

dc RiesgoPhmaio (Nivel I) "' 2,i\c 1,2w 1,8w espectro de negocios hacia clientes retail. deberia permitirle aprovechar las
Mice dc Apalamaniento "' 35,5% 20,8% 17,7% Ejemplo de ello es la creciente participaciOn oportunidades de crecimiento en el segmento
'1j ,'nd/'ado/es notn'atms. . . .dentro de la estructura de fmanciamiento de retail, sosteniendo a la vez su adecuada

" "' ' ' ' " 10s mutuos (producto usado principalmente capacidad de generaciOn.

por personas fisicas).
. . ..q,

Escenarios de alzas en la cahficacion no se

Principales Factores Evaluados i ! © [ A jun'o de 2018, su resultado operacional prevCn en el med'ano plazo deb'do a las

F € 8 E 7 bruto sc ubicO en torno a 10s $245 millones, caracteristicas del negocio, con una alta

8 F Z tZ x cifra impulsada principalmente por sus exposiciOn a variables de mercado y una
pm dc mgocios ingresos por instrumentos financieros, con un menor diversificaciOn que otros actores del

Capa%ad dc gmmciOn indicador anualizado de resultado operacional sistema financiero.

Respaldopatrimonial bruto sobre activos totales promedio de 5,3%.

Perfddc iiesgos

Fondeoy kjudez FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas Riesgos
La mlj/icacitin n" :"nsidera otros factores > Alta eficiencia operativa en relaciOn a la > Elevada exposiciOn a ciclos econOmicos y
adicionales al Per,i1 Cruiiticio lndiuidual industria. volatilidad natural dc la industria.

Analista: Candina Tashiguano Ariza > Alta participaciOn de mercado en tCrminos de > Limitada divers&aci0n de ingresos dada la ba ja

cam|ina.t*higuano@fe||er-rde.d activos, patrimonio y utilidades netas. profundidad del mercado local.

(562) 2757-0416 > Pertenece aIGrupo EconOmico Rizek.
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Jul.16 Oct.16 Ene.17 Abr.17 Jun.17 Oct17 Dic.17 Ene.18 Abr.18 Jul.18

Sdvencia (') BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A-

Perspective Estables EstaMes Estables Estabks Estables EstaHes Positivas PosHivas PosRiva Estables

Bonos Corporative i') BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A-

Coho Plazo Categpria 2 Categkna 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoha 2 Categoria 2 Categoha 2 Categpha 2

Ca/itiCacOnesdc iiesgo atugadas en esca/a naaonal dc Reptibka Djmhicana. (I) Estas cah'licacionesno stponen pneferenciasdc ningUntipo. En caso dc exiSbrp/Mkgfos, com aquellos estatkcidas en el arbcu/o63 dc la
Ley Monetariay Financba, bs insWmentos que no adquierandtha cnndtH sc considerardn sutxydinado& (2) lncluye bs siguentes instrumenbs cuyns nUmerosdc registro son: i) S/VEM-090mgistTadoel 5 dc agastodc
2015yU) S/VEM-102registradbel 2 dc agosb dc 2016.

4

La opiniOndc las en6dadescksiNadoms m consutLNqeen ningUn¢&90una
f'ecandackjn

para comprar. ender 0
"mantener

un &terminacb instrumento.El and/isis no
es'el ;'esdtado dc una audWia practicada al emiscv.

sino qe sc basa en infarrnaciOnpWiCa remitk/a a la S%«inten*ncia dc vakmesdc la RcpUNica Docmntana, a las Wsas dc vahres y en aquel/a que vn/untatianMe apoMj el em/s«, no siendo femnsablklad dc la
c/asiNMQFala vehNaci¢h dc lb autenNKM & la Msma.

L.aiMonnadOnWesenta1a en estos and/isis pMene dc 1Nnbs consideMas Mamente con/iabks. Sin embargo, dada ia postbi/idad cSeemu humano 0 mecanico. Fe/b Rap no garantiza la exactitud 0 integndad dc la
MmaciOn y, poi lb tanb, no sc hace responsatk dC u omiskmes, com tanipoco dc las consecuenads asociadas con el empko dc esa in/brmaciOn Las c/asihcaciOnesdc Feller Ram son una aµeciack5n dc la
so/venciadc la enpresa y & 10stitubs que dla emite, consderando la cqpacidcidque Cstatiene para cump/ircon sus oNigaciones en 10stCmms yp/azas pactaabs.

Pr'nWda la ncpr%ut»on ht-d d pamai sin la autMzactcn esctita le Feller Rate www.feller-rate. com 2




