Parallax Valores Puesto de Bolsa

PARVAL
Informe Integral

Superintendencia de Valores
Division de Registro
Acuse de Recibo

24/01/20133:33PM  m.ga

Calificaciones

Nacionales de Emisor

Calificacion Larga Plazo BBB-{dom)
Catiticaci6n Corto Plazo F3(dom)
Parspectiva

Nacional de Largo Plazo Estable
Nacionales de Emisidn

Bonos Ordinarios ‘BBB-(dom)

Caracteristicas de las Emisiones de
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Tipo de Instrumento  Bonos Ordinarios

Monto 400 MM DOP
Afio 2010
Vencimiento 2013

N° Registro SIVEM-052

Tipa de instrumento  Bonos Ordinarios

Monto 400 MM DOP

Afp 2012

Vencimiento 2015

N° Registro SIVEM-067

Tipo de Instrumento Bonos Corporativos
Monto 500 MM DOPR

Afie 2012

Vencimiento 2017

N Registro SIVEM-072
Resumen Financiero

PARVAL

Cifras en

DOP$ mm 30/11/12' 311211
Activos 1.685 631
Patrimonio Neto 776 295
Resultado Neto 481 89
FHOAA %) 25,1 130
ROAE (%) 981 32

Pg/Aativqs_ (%) 45.8 468.8

stados Financieros No Auditados
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Factores Relevantes de la Calificacion 26583
Sostenida Elevada Rentabilidad: Fitoh sspara que PARVAL preseve su rontabilidad sobre
activos mostrada en los ditimos afios, la cual ha estado sustentada en una amplia capacidad de
generaciéon de ingresos dado el crecimiento de su volumen de negocios, ¥ con una estructura
operativa eficiente. Fitch :destaca, que 1a incoporacién de 13 ganancia por ajuste a valer 4e
mercado de-las inversiones at estado de resultados durante el 2012, al igual que al resto de las
entidades del sector, ha favorecido el registro de una utilidad neta superior a perfodas anteriores.
Adecuada Capializacion. La capitalizacién {Parimonio/Active) de PARVAL ha sestade
sustentada en la amplia rentabilidad y en el compromiso def accionista que ha mantenido una
conservadora politica de no repartir dividendos hasta 1a fecha. Fitch estima que 1a entidad

presenvaria 'su adecuada base ;patrimonial, aungue en un menor nivel, ante un pesible mayor
apalancamiento en el corto plazo.

Estructura de Ingresos Concentrada: Los ingresos operativos son generados
respectivo ajuste a valor de mercado (44%) a noviembre 2012, Los principales 20 clientes de
PARVAL generan un elevado porcentaje de los ingresos operativos, dada la naturaleza del
negocio desarrollado. Fitch considera que la estructura de ingresos operativos por linea de
negocios y por clientes se mantendria en el mediano plazo.

Gestion del Riesgo con Oportunidades de Mejora: Fitch considera como clave el reforzamiento
de ias practicas y herramientas de conirol interno, asi como también de mayores avances en la
gestion integral de riesgos a los cuales estd sometida PARVAL, dado el crecimiento de! volumen
de-operaciones y la ampliacion de-productos financieros mds complejos ofrecidos por 1a enitidd.

Emision de Bonos Corporativos: Fitch considera que la estruciuracion de pasivos con
vencimientos a mayor largo plazo, como lo0s-bonoes corporatives, favorece 1a gestion de Ja brecha
estructural entre activos productivos y pasivos onerosos, asi como también reduce presiones de
liguidez en el corto plazo. Los bonos corporatives no tienen ningdn tipo de subordinacién ni

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Avance de 1a infraestructura Operativa: La calficacion seria -afectada -posifivamente ‘por
mayores avances en la implementacion de herramientas de control interno y un reforzamiento en
la gestién integral del riesgo, acompafiados de adecuados niveles de rentabilidad y capitalizacién.

Erosién de la Capitalizacién: Un fuerte apalancamiento y retroceso en la rentabilidad que
modifiquen significativamente el perlit financiero y solvencia de la entidad, afectaria
negativamente la calificacion.
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Resumen Financiero - Parallax Valores, S.A

' Tipo de Cambio RD$/USD a final del Periodo

(Cilras consolidadas expresadas en miles de pesos Dominicanos)

“11'meses 12meses 12meses 12meses
. nov-12 dic-11  dic-10 dic-09
Principales Indicadores Financieros
Liguidez
(Disp: + Inversiones)/Pasivw Financiero 1,85x 1,93x 1,50x na
| Rentabilidad
! Gastos Operativos/ingresos Totales 10,6% 22,2% 188%  30,0%
‘Resuitado-Neto/lngresos Totales 769% 47,0% B14% 551%
Margen Financiero Neto/Activo Promedio** 6.34% 6,27% 4,82%  512%
ROAA ** 451% 13,3% 230% 48,5%
| ROAE ** 98,1%  32,1% 68,7% 67,5%
Apalancamiento
Pattimonio/Activo 458% 466% 31,9%  66,1%
Pasivos Totales / Activos Totales 0,54x 053  068x 0,34
Pasiws Totales / Totatl Patrimonio 1,19x 1,14x 2,14x 0,51x
Resultados
Ingresos Financieros Totales 107256 80509 35905 9:446
Egresos Financieros Totales 39.608 38574 14019 2336
Margen Financiero Bruto 67.648 41,936 21886 7.110
Gastos por Provisiones B 9 f 357
Margen Financiero Neto:  67.648  41.936° 21886 6:753
Honorarios y Comisiones 31,207 26.088 37.944 22.891
Ganancia Cambiaria 1.844 607 49 0
Qtros Ingresos 485421 81421 95930 48.167
Resuitado en Operacion Financiera 586.119 150.052 155711 77.811
Gastos Operativos 66.387 41.888 31.969 24.184
Resultado Neto 480.971 88.726 104.160 44.329
Balance
Caia y Bancos 90.474 8.363 356.614 8.919
Valores Negociables 1.488.952 572.069 563.902 113.538
Activos Financieros Directos D {i] 0 ki)
Otros Activos 115578 51.017 45882 10539
Total Activo 1.695.005 631.450 645,398 132,998
Pasivos Financieros Directos 865.113 300.000 400.000 0
Bancos y Thilos 480/080 300,000 400,080 %]
Reportos 456,113 0 0 0
Pasiws indexades a titulos 0 0 D 0
Otros Pasivos 64.359 36.888 39.563 45.130
Total Pasivo 010.472 '336.888 439.564 45.130
Capital Social 236.909 166.668 83.334 16.715
Total Patrimonio 775.532 204.561 205.834 87.366

*£n:caso que pertenezcan ap

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion Giobal
de Instituciones Financieras (Ago. 15,
2012)

es-aun afo, los Indices'se anudizarén con fines comparativos
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido fos honorarios correspondientes por-a prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS {AS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITGH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLAGE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITHATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES: DE CALIFICACION' Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRIERIOS Y METODGLOGIAS ESTANDISPONBLES ENESTESITIO EN TODONMONMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTADE FITCH, Y
LAS POLITICAS SOBRE  CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS
AFIIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPDNBLES EN 1A BECCIOM DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

‘Derechos de autor© 2012 por Fitch, Inc. y-Fitch Ratings, 11d. y-sus subsidiarias. One State Street:Plaza, NY, NY 10004 Telélono: 1-800-753-
4824 (212)908:0500: Fax (212) 480-4435; La reprotiuccion o distriblicion tolal o'pantial esté prohihida, salvo ton permisol Todos ios'denschos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calficaciones, Fitch e basa en informacion faciual que recibe de los emisores y sus
agenites y de otras fuerites que Fitch considera crelbles. Fitchleva a cabo una Investigadion razonaliie de-a nforrnacion factual solre ta que se’
basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion; y obtiene vertiicacion:razonable de dicha informacion de-fuentes independientes; en‘la
radidade que dichas fushtes 56 encuentron disponibles xara una-ermision dada oo una dotorminada jurisdicsidn. Latonnaien ‘queFilchdevea
cabola investigacion factual y el alcance-de-fa verificacion por parte-de tereeras que- se- obienga variard dependiendo- de la niaturaleza de la
emuﬁneaﬁﬁmdayelenm.bsmmm uﬂmsmhMmqamoMywbmhenMybduﬁedmsemﬁala

asegurarquemhtm&mhwmwmmMmumm%emymEnMNmelermsory
Sub asesones son responsables de-la exactitud:de-la informacion que-propercionan-a-Fitch y- al- mercado-en los documentos de olerta y otros
informes. Al-emitir sus: -calificaciones, Fitch:debe confiar-en la-labor-de los-experos, lnduyer\dobsmﬁtoresrndepelﬂent%con respecio.atos

iuturoewmtpoxan lashlpéxascs mmmmmmmwmmwmﬂmmm
Como tesultada, ammamm@mmmmmmmmwmem
gue No se previeron en ¢l momento en que Se emitio o afirno una calificadion.

La informacion conlenida en este informe se proporciona "tal cual sin ninguna representacion o garantia de ningdn tipo. Una calificacién de Filch
&5 una opinion en cuanio a la calidad crediticia de una emision. Esla opinidn se basa en crlerios establecidos y melodologias que Filch-evalia 'y
aciualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectiva de Filch y ningdn individuo, o grupo de individuos;
es (inlcamertte responsable por ta calficacion. La calificacion no incompora € desgo de pérdida debido alos riesgos que no sean relaclonados a
rieaga de crédilo, a menos que dichos fesgos sean mendonados especificamente. Fitch no esté comprometido en la oerta o venta de ninglin
fitado. Todos los informes de Filch son de-autora compartida. Los individuos iderificados en un informie de Fich estuvenon involucrados en, pero

o son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en &l Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser conlactos. Un
informe con una calificacion de Fitch 1o €5 un prospecio de emision i un subsiiulo de la informacion elaborada, verficada y presentada a los
‘inversores por el eisor y sus agentes en relacion con'la venta de loe iftules. Las calificaciones pueden ser madificadas, suspendidas, o reliradas
en cualquier momento por cuskyuier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesorantiento de inversion de cualauler tpo. Las
calificaniones rib Son Una fecomendacion para comprar, vender o manlenercualguier ulo, Las caliicaciones no hiacen ningln comentario sobre
It AdecuEcon del precio de misrcado, la conveniencia de cuakjuier itulo para uri inversor pairticular, o i natiiraleza impositival o fiscal de o pagos
efeciuados en relacion a Jos titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, olros agentes y originadores de
mms.mrmmmmmmmmmusmMam&mmmmm@wmsﬂ
En algunos casos, Fitch cafificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, 0 emisiones o garantizatias por un
asegurador 0 garante en-particdar, por una cucta anudl, Se espesa que dichos honorarios varien entre USD10:000 y-USD1:500:000 {u otas
monedas aplicables). La asignacion, pubicacitn o diseminiadion de una calificacion de Fich no constituye @ consentimiento de Fitch a usar su
mmmemmmmmwmmmmmmmmmmmum o
“Financial Setvices and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, 0 las leyes de titulos y valones de cualquier jurisdiccion en particular, Debido a la
relativa eficienda de la publicacion y distibucion elecirinica, fos informes de Fitch pueden estar disponibles hasla tres dias antes para los
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