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e insvumentos financieros tienen como
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BBBfa (n) BBBfa (N)
La calificaciOn '°BBBfa (N)" responde a un destino la adquisiciOn de nuevos inmuebles en
Fondo que es manejado por una el mediano plaza El Fondo Uene 3 anos para

" ijeta/k, dc cahhcaconesen Anexo administradora que posee un alto nivel de adecuarse a 10s lfmites de su reglamento
estructuras para la gestiOn de fondos y interno.

adecuadas pollticas y procedimientos, con
lndicadores Financieros equipos suficientes para la gestiOn de fondos, — BUENA GENERACION DE FLUJOS Y

Die. 17 .kin.18 control y seguimiento, y que pertenece a uno ALTA LIQUIDEZ

ActNs »mhist|mos (MUSS) 13319 14,096
de 10s mayores grupos econOmicos de La liquidez de la cartera es buena, dada por 10s
Repiiblica Dominicana. AderMs, considera la flujos continuos de efectivo, provenientes dePathmonio(MUSS) 13m9 13.775 buena generaciOn de flujos de arrendamientos las rentas de 10s bienes inmuebles.

Vakx Cuota (USS) 1AXR,4 1.(XZ4 de 10s activos. En contrapartida, se sustenta en Cumpliendo con su estrategia, el Fondo ha
ReMabilidadAcumul®a cma" 0,22% 2,35% la moderada diver9ficacion de actives pagado dividendos en 10s cierres trimestrales

DMckndo por (Ma (USS) 0 23,3 esperada, en el alto nivel de endeudamiento de 2018, ca"respondientes a 10s beneficios

N" dc Cuotasen CimulaciOn(miles) 13,2 13,7 permitido, en la exposiciOn al negocio acumulados netos de gastos y comisiones,

inmobiliario y una industria de fondos en vias
"Rentab/idad acumu/adaa la fecha dc aerre dc 10sEEFF en

. .
Iuego de la aprobaciOn del ComitC de

e/acon al cterredd ano anMor. de consohdaciOn. lnversiones, materia|izandose su pago dentro
Ei sufijo (N) indica que se trata de un fondo de 10s 10 dfas siguientes al tCrmino de cada

con menos de 36 meses de operaciones. trimestre.
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_ _ _ — cARACTERfsTICAS DEL. FON DO

12.000 - EI objetivo cIel Fondo es conservar el capital y
El reglamento interno establece que el llmite

10.000 - generar rendimientos para sus aportantes, de endeudamiento puede alcanzar un 10% de

8.000 - manteniendo un portafolio diversificado de su portafolio, en un plazo rMximo de 48 horas

6.000 -
bienes inmuebles. generando rentabilidad de por necesidades de Iiquidez o de hasta el 50%

acuerdo a lo sMalado en su prospecto,
ciel valor cIel portafolio de 10s bienes

4.000 - inmuebles como pane de su estrategia. Ai

2.000 -
El Fondo es manejado por la Administradora cierre de junio de 2018 no se observa

0 , , , , ,
de Fondos de InversiOn Popular, S.A. Sociedad endeudamiento financiero.

oct.-17 ck.-17 feb.-18 abr.-18 jim.-18 Administradora de Fondos de InversiOn. A
junio de 2018 alcanzO un patrimonio de USS —

RI: N 1"ABILIDAD [)|: : LA CUOTA
Activos por Tipo dc lnstrumento 13,7 millones, representando un 14,9% ciel SegCin la metodologla de Feller Rate, para

Junio dc 2018
total de fondos cerrados de similar medir la rentabilidad de manera concluyente
orientaciOn, En 2017 se realizo la colocaciOn el Fondo debe tener 36 meses. En 10s meses
primaria de cuotas de partjcipacionp

de operaciOn el Fondo alcanzo una
Cayayotms B~ alcanzando un 27% ciel total de su programa

1,3%
Co'poMim

. ,
rentabilidad (incluyendo dividendos)

27,9% de emisiOn. acumulada de 2,6% (no anualizada).

—
CARTLRA DE INVERSIONES

—
DLJRACION DE LARGO PLAZO

La cartera cIel Fondo se conforma de 10 Fondo de InversiOn Cerrado Rem lnmobMaria
sucursales, alquiladas a Banco Popular DOlares Popular tiene un plazo de vencimiento
Dominicano, S.A. Banco Muitiple. AI cierre de de 10 anos, terminando el 9 de octubre de

in, junio, el 70,8% de 10s activos esta irivertido en 2027, lo que es apropiado para recibir 10s
lnrmbiliana activos inmobiliarios, mientras que el

flujos de 10s negocios inmobiliarios que70,8%
porcentaje restante correspondla a bonos formardn su cartera y preparar su liquidaciOn.
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> Administradora que posee un alto nivel de > Moderada diversificaciOn esperada.

03-2018-001906-01 ®
.

' estructuras y politicas para la gestion de > Alto endeudamiento permitido.
fondos y equipos suficientes para un
adecuado manejo de carteras y control y

> Rtesgo inher'ente al negocio inmobihano,

seguimiento a 10s fondos.
altamente sensible a 10s ciclos econOmicos.

Andista: Esteban Pdfddb. > Adecuadas politicas y procedimientos.
> lndustria de fondos en vfas de consolidaciOn,

es;tebanm|i|b@fd|erme.d > Perteneciente al Grupo Popular, uno de 10s
(56) 22757-0474

principales grupos Rnancieros de RepUblica

Dominicana.

> Cartera con buena capacidad de generaciOn

de flujos.
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Nomenclatura
La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:
> Al\Afa: Cuotas con la mas alta protecciOn ante pCrdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de iriversiOn.

> AAfa: Cuotas muy alta proteccion ante pCrdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversiOn.

> Afa: Cuotas alta protecciOn ante pcrdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversiOn.

> BBBfa: Cuotas suficiente protecciOn ante pCrdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversiOn.

> BBfa: Cuotas baja protecciOn ante pCrdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversiOn.

> Bfa: Cuotas muy baja protecciOn ante pCrdidas y que muy probablemente no cumplirCin con sus objetivos de inversiOn.

> Cfa: Cuotas muy variables y expuestas a pCrdidas y/o no cump|iran con sus objetivos de inversiOn.

+ o -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mils) o -
(menos) para destacar sus fortalezas o

debilidades dentro de cada categoria.

Aquellos fondos de renta variable nuevos, o con poca historia como para realizar un aMlisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

Las cksifcaciones dc Nksgock Fekr R* m cDn$utuyen.en ningtln caso, una [ecqmendackSnm comprar. vemler 0 mantener un deterrMnadoinstnmerdo. El andlisis no es d resukado & um auditoia practiCadaal
emisur, sim que sc basa en inbm&n pu*a renib& a la $Upenntendbm dbl Mercadodc Vabres y en aqueUaque vduntaNmente aportOel emiscx.no stendo responsabik'daddc la c/as,dicam la verincaan dc la
auteMUdad & la misma

La infarmaciOnµesendada en esbs andhisispnwiene dCfuentes conskkmdas Mamente corhme$. Sin embargo, dada la posibih'daiddc emjr humano 0 mecdnico, FesterRate no garantiza la exaditud 0 integndad ck la
iMomacOn y, pewb tanta m sc hace nmonsable & &7u79$u omiskms, cum tampoco dClas consecuenctasasociadas con el empko dc esa in/brmac/On.Las clasihcachnes dc Faller Rate son una apMaciOn dc la
s(mncia dc ld empresay & kjs titubs que dh cm, consderando ki capack1adque Cstatiene para cump//rcon sus ob/igaciones en 10stCrmvmsyp/azos pactados.
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