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Fundamentos
La calificación otorgada a Banco Popular
Dominicano (Banco Popular} se fundamenta
en un perfil de negocios calificado como muy
fuerte; una capacidad de generación y perfil
de riesgos considerados como fuerte; y en un
respaldo patrimonial y un fondeo y liquidez
considerados como adecuado.

Es el principal banco múltiple privado del país,
con presencia en la mayoríade los segmentos
de personas y empresas, beneficiándose de su
amplia cobertura geográfica y fuerte
desarrollo de sus canales remotos.

Su actual plan estratégico considera la
mantención de su fuerte posición de mercado
e importantes retornos. Asimismo, incorpora
un crecimiento apalancado en laexpansión de
los mercados objetivos y en una constante
mejora de su eficiencia operativa, situación
que impulsó especialmente a través de la
profundización de \a banca digital, la inversión
en infraestructura tecnológica y la
implementación de metodologías de mejora
continua.

A junio de 2017, se mantuvo en el 2° lugar del
ranking en términos de colocaciones totales
(28,9% de bancos múltiples)y en el 1° lugar en
colocaciones hipotecarias y de consumo
(35,1 % y 25,5% del sistema, respectivamente).

La entidad se caracteriza por sus retornos -
medidos como resultado antes de impuesto
sobre activos promedio- estables y
consistentemente mayores que el sistema. Así,
entre 2012 y 2016, el indicador alcanzó un
promedio de 2,5%, mientras que la industria
mostró una rentabilidad cercana a 2,2%.

Particularmente, a junio de 2017 la
rentabilidad sobre activos alcanzó un 2,4%
(contra un 2,1% del sistema). En términos
absolutos, esto fue impulsado principalmente
por las mejoras evidenciadas en eficiencia, que
permitieron mitigar tos mayores gastos en
provisiones y márgenes levemente inferiores.

En 2016 se evidenció un fuerte crecimiento en

su patrimonio técnico, impulsado mayormente
por la capitalización de utilidades del periodo

y la emisión de bonos subordinados, lo que
generó un incremento en el índice de
solvencia desde 12,7% a 17,6% (superando el
promedio del sistema 15,6%). A junio la
tendencia al alza se mantiene gracias a una
nueva reinversión de utilidades por $5.414
millones ya lasúltimascolocaciones de deuda,
en el mes de febrero.

Los riesgos de crédito se han mantenido
controlados y estables, principalmente gracias
a las mejoras en la gestión de cartera. Ello
implicó que el indicador de cartera vencida
sobre colocaciones fuera 0,8% a junio de
2017; mientras que en la industria el ratio se
mantuvo en 1,8%. La mejora en la cartera,
junto con un mayor gasto relativo en riesgo, le
permitió aumentar su cobertura de provisiones
sobre cartera vencida a 2,6 veces (desde 2,1 a
diciembre de 2015), mayor a las 1,7 veces del
sistema de bancos múltiples.

A junio de 2017, Banco Popular era el mayor
captador de cuentas de ahorro del sistema,
con una cuota de mercado del 34,8%.
Asimismo, era el segundo en términos de
obligaciones a la vista y depósitos a plazo, con
un 33,3% y 18,9%, respectivamente. Ello
contribuye a una amplia, estable y
diversificada base de fuentes de fondo y le
reporta una ventaja en términos de costos. Así,
la diversificación de sus fuentes de

financiamiento, sumada a su amplio acceso al
mercado financiero y la buena liquidez
reflejada en fondos disponibles equivalentes a
un 18,1% de los activos -a junio de 2017-
derivan en una adecuada gestión de fondeo y
liquidez.

Perspectivas: Estables
Las perspectivas "Estables" reflejan que Feller
Rate prevé que la entidad mantendrá su buen
posicionamiento de mercado y sus retornos en
el largo plazo, en un entorno cada vez más
competitivo. El desafío consiste en que el
crecimiento previsto, acompañado de un buen
manejo de los riesgos, permita mantener las
mejoras en materia de eficiencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

> Posiciones de liderazgo en diversos segmentos,
con amplio reconocimiento de marca y una
extensa red de distribución.

> Estnjctura de ingresos y fuentes de fondos
diversificadas.

> Buena gestión del riesgo de crédito.

> Fuerte capacidad de generación ha permitido
robustecer indicadores de solvencia.

Riesgos
> Márgenes de la industria a la baja.

> Altos niveles de gastos operacionaies, aunque
se evidencian mejoras en materia de eficiencia.
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Banco Popular esfilial de Grupo
Popular S.A., que controla el 98,72%
de la propiedad. La estructura
accionaria del holding controlador es
altamente atomizada, con más de 9.000
accionistas, de los cuáles iiinguiio
concentraenforma individual más de!
5% de la propiedad.

El bancoconstituife lafilial más
relevante del grupo, que también posee
una administradora defondos de
pensiones en la República Dominicana
(AFP Popular), un puesto de bolsa
(¡nversiones Popular) y un bancoen
Panamá (Popular Bank Ltd.).

El organismo dead7ninistración
superior correspondeal directorio,
quién ejecuta sus directrices a traxícs de
diz'crsos comités. Actualmente se

componepor quince miembros, quienes
ejercen el cargo por tres años y pueden
optar n reelección.
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PERFIL DE NEGOCIOS

Muy fuerte. Mayor banco privado del país, con una
actividad diversifícada y liderazgo en distintos
segmentos.

Diversificación de negocios

Actividad diversiñcadc, con presencia en todos los segmentos. Mayor importancia
relativa de colocaciones comerciales

Banco Popular Dominicano se constituyó en 1963 y, desde sus inicios, se distinguió por ofrecer
créditos a pequeñas industrias, atender las necesidades de ahorro y préstamos del sector rural y
ofrecer cuentas corrientes y de ahorro con bajos costos. Con el tiempo, su actividad se amplió y
diversificó, siendo actualmente un banco de servidos múltiples que atiende una extensa gama de
clientes a través de una vanada oferta de productos y servicios.

Para sus clientes de banca de personas, ofrece financiamiento a través de créditos de consumo
(incluyendotarjetas de crédito), para la compra de vehículose hipotecarios para vivienda. Además
ofrece diversos productos de pasivo, incluyendo cuentas de ahorro, y una amplia gama de
sen/icios tradicionales y complementarios, como depósitos convenidos, cuentas a la vista, servicios
de remesas, bancaseguros, pagos electrónicos yserviciostransaccionales móviles, entre otros.

Para sus segmentos de banca de empresas, corporativa e institucional, provee soluciones de
financiamiento de acuerdo a las necesidades de los clientes, incluyendo préstamos comerciales,
líneas de crédito o facilidades de crédito rotativas. Cuenta además con productos de pasivo e
inversión y servicioscomo pagos de nómina electrónica.

Dentro de su cartera de créditos que en términos brutos alcanza los $234.439 millones, el
principal componente son las colocaciones comerciales, que representaban un 61,9%del total a
junio de 2017. Ésta presenta una adecuada diversificación por sector industrial, siendo los más
relevantes tos sectores de comercio al por mayor y menor, industrias manufacturera y hotelería.
Mientras, la presencia en colocaciones del sector público es poco relevante.

El resto del portafoliode crédito está compuesto por un 21,5%de colocaciones de consumo y un
16,6% de créditos hipotecarios para vivienda. En este sentido, la cartera presenta una proporción
similarde colocaciones a personas respecto a la industria, aunque con un mayor componente de
créditos hipotecarios.

En tanto, los ingresos provienen mayoritariamente de intereses, los que representaron un 72,4%
del margen financiero total a junio de 2017. Dicha proporción ha disminuido paulatinamente,
dando paso a ingresos por comisiones, alcanzando un 24,0%. A nivel industria, los ingresos
provenientes de comisiones representaron el 19,5% del margen financiero total, en el mismo
periodo.

Estrategia y administración

Mantenerla participación de mercado a travésde u)ia oferta deproductos ij
servicios diferenciada y digitalización desus canales

Históricamente, la estrategia de Banco Popular ha consistido en posicionarse como un banco de
sen/icios múltiples, con presencia en todos los segmentos. Asimismo, busca un crecimiento
rentable y sostenido, a partir de la obtención de nuevos negocios y la eficientización y
optimización de sus procesos.

Actualmente, su foco estratégico está en mantener su posición de mercado y elevados niveles de
rentabilidad, principalmente sustentado en continuar potenciando las mejoras en materia de
eficiencia operativa y en expandir sus mercados. Para esto, en los últimos años la entidad ha
desarrollado una serie de iniciativas enfocadas en robustecer sus sistemas tecnológicos, con el fin
de potenciar sus canales de atención remota y mejorar la eficiencia en sus procesos. Asimismo,
implementó cambios a nivelde cultura organizacional, como una medida de adaptar su operación
interna a los procesos de digitalización que están impulsando.

Los cambios en su plan comercial involucran el desarrollo de una experiencia de omnicanalidad
para sus clientes, lo que ha implicado ef desarrollo de nuevas aplicaciones móviles, la mejora en
los niveles de transaccionabilidad de sus sitios web y una mayor alfabetización digital para los
usuarios. Todo esto se ha traducido en un incremento relevante en los niveles de transacciones
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electrónicas con respecto a los años anteriores, situación que también tiene impacto sobre los
niveles de eficiencia.

En línea con lo anterior, el banco ha desarrollado una redefinición de sus segmentos objetivos,
con el fin de expandir su mercado para aquellos clientes más rentables y mejorar su posición en
otros segmentos rentables que actualmente son menos atendidos. Asimismo, ha potenciado la
operación de los negocios no crediticios -principalmente de la bancaseguros y remesas- como
una forma de diversificarsus ingresos.

El crecimiento de Banco Popular ha sido gradual y sostenido, estableciendo sucursales en
aquellos núcleos de ¡a población que requieren ¡os sencidos bancarios. Para esto, han abarcando
tanto centros urbanos, como pequeños pueblos costeros y del interior. A junio de 2017, tiene la
segunda red de sucursales más amplia del país, con 193 oficinas y el mayor parque de cajeros
automáticos, con 908 unidades.

Complementariamente, en 2014 el banco inauguró su canal de subagentes bancarios, a través de
la conformación de una red de puntos de servicio, que consisten principalmente en comercios
tales como farmacias, estaciones de combustible, ferreterías y colmados. Entre los servicios
transaccionales habilitados para ser realizados en dichos puntos se incluyen las transferencias de
dinero, recaudación de pagos de servicios, pagos de préstamos y tarjetas de crédito, depósitos y
giros de cuentas, así como solicitud de productos. Esta modalidad le ha permitido expandir su
cobertura y penetración en localidades que no contaban con servicios bancarios. La entidad
continúa en un proceso de expansión y puesta en marcha de su red de subagentes, contando con
más de 1.769 puntos afiliados en todo el país, a marzo de 2017.

Posición competitiva

Míjycr hiinco priiHuio ¡iel país, con posiciones de liderazgo en todos los negocios

Banco Popular Dominicano es la mayorentidad financiera privada de la República Dominicana,
siendo sólo superado en cartera de créditos por Banreservas, entidad de propiedad del estado
dominicano. La institución ha mostrado importantes tasas de crecimiento en sus colocaciones, lo
que le ha permitido mantener, tradicionalmente, posiciones de liderazgo en la mayoría de ios
segmentos.

Su participación de mercado en colocaciones brutas de la industria de bancos múltiples ha
fluctuado en niveles cercanos al 29%, lo que le ha permitido posicionarse como el mayor banco
privado de la industria. En mayo de 2017, Banco Popularse mantuvo como líderen colocaciones
hipotecarias y de consumo, con participaciones de 35,1% y 25,5%, respectivamente. Asimismo,
ocupaba la 2° posición del mercado en colocaciones totales y comerciales, con un 28,9%, en
ambos casos.

A junio de 2017, Banco Popular era el mayor captador de cuentas de ahorro del sistema, con una
cuota de mercado del 34,8%; mientras era el segundo en términos de obligaciones a la vista y
depósitos a plazo, con un 33,3% y 18,9%, respectivamente.
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CAPACIDAD DE

GENERACIÓN
Fuerte. Retomos estables y superiores al promedio de
la industria, beneficiados por sus altos márgenes.

Ingresos y márgenes

Sks márgenes son supfrioresiil protuedio de losbancos niülfiples y relativamente
estables. Estosse venfavorecidos por su basedefondeo, un maijor crucey

penetmciÓN de productos y por su diversificada ncíividad

Banco Popular se ha caracterizado por mantener márgenes estables y altos, consistentemente
superiores a sus pares y al promedio del sistema de bancos múltiples. Ello, gracias a una buena
diversificación de ingresos y a una eficiente captación de recursos, atomizada y de menor costo;
así como también a una proporción más alta de activos productivos.

El índice de margen financiero total sobre activos mostró una leve tendencia a la baja en los
últimos periodos, consistente con lo observado para la industria. Esto, reflejotanto de una mayor
competencia, como de la madurez del sistema. A junio de 2017, el índice alcanzó al 9,7%,
manteniendo su ventaja respecto a la industria, cuyo margen fue de 9,0%.

Cabe señalar que sus márgenes se benefician de la actividad de intermediación de títulos y de
inversiones por cuenta propia, además de un volumen importante de comisiones recibidas por
servicios y operaciones de cambio.

Gasto en provisiones

¡ndicndores degusto en provisiones sobrecartera y margen en torno al promedio
de ta industria

En general, la entidad ha presentado gastos en provisiones proporcionalmente mayores al
promedio de la industria, lo que es consistente con una estrategia comercial más intensiva en el
segmento personas. La variabilidad en los requerimientos de provisiones es similar a la de la
industria y a ta de sus principales competidores, en atención a la sensibilidad del negocio
crediticio a los ciclos yvariables macroeconómicas.

Esto, a pesar de que en los últimos años la administración implementó diversas medidas para
optimizar el manejo de riesgo, las que involucran los procesos de originación, administración y
cobranza. Ello significóque en 2015 los gastos en provisiones disminuyeran en consideración a lo
evidenciado en años anteriores. Sin embargo, posteriores ajustes en las políticas hicieron que
estos gastos volvieran a los niveles históricos.

Al medir el gasto en provisiones sobre el margen financiero, se observa un crecimiento asociado a
los menores márgenes evidenciados en 2016 yel primer semestre de 2017. Sin embargo, en junio
de 2017, el gasto en provisiones anualizado -medido sobre activos totales promedio- fue 1,2%,
mientras que para el promedio del sistema fue 1,0%.

Gastos operacionales

Castos opcnuionales i'n'sionados por una importante red de atención presencial

Debido a su actividad intensiva en el segmento minorista -en términos relativos- Banco Popular
tiene elevados gastos de apoyo. Esto, en concordancia con una amplia red de sucursales,
subagentes y número de cajeros. Si bien la entidad ha logrado obtener economías de escala y
eficiencias producto de su tamaño, la reorganización de áreas comerciales y la constante inversión
en tecnología, tiene gastos de apoyo relativamentemás altos que el sistema de bancos múltiples.

A junio de 2017, sus gastos operacionales anualizados alcanzaronel 6,6%de sus activos, mientras
que para el sistema dicho indicador fue de 6,1%. No obstante, al considerar los gastos sobre
margen neto de provisiones, el banco presenta un adecuado indicador de eficiencia, favorecido
por su elevado margen operacional (77,1% a junio de 2017).

ler-rate com do
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En los últimos años la entidad ha realizado inversiones relevantes en materia de infraestructura

tecnológica, con el fin de potenciar sus canales remotos. Lo anterior, le ha permitido a la empresa
no sólo mejorar su cobertura y propuesta comercial, sino también desarrollar las bases que
permitirán continuar incrementando su eficienciaen el mediano plazo.

Resultados

Retoiiiosestables y solare el promedio tic la imiuíitria, a pesar delmayorgasto en
provisiom's

Banco Popular ha tenido retomos elevados y consistentemente superiores al promedio de la
industria de bancos múltiples. Asimismo, estos muestran una baja volatilidad, implicando una
ventaja relativafrente a sus principales competidores.

Desde 2013, las mejoras observadas en términos de control del gasto en riesgo y operacional han
permitido que la entidad compense parcialmente la disminución de sus márgenes, sosteniendo
su liderazgo en rentabilidad.

A junio de 2017, el indicador de resultado antes de impuestos sobre activos totales promedio se
mantuvo en 2,4%, en línea con lo registrado en los últimos años. Sobre esto, las mejoras en
términos operativos permitieron compensar el mayor gasto en riesgo y los márgenes levemente
inferiores. A nivel industria el indicador fue 2,1%, siendo afectado principalmente por el mayor
gasto por provisiones.

RESPALDO
PATRIMONIAL

Adecuado. Su índice de solvencia se ha mantenido
en niveles adecuados a pesar del fuerte crecimiento.
Ello, gracias a la retención de parte de las utilidades y
la emisión de capital secundario.

La buena capacidad de generación de la entidad y su política de retención de parte de los
resultados como reservas, le ha permitido financiar su crecimiento y cumplir los límites normativos
para sus índices de capitalización con holgura.

Por otra parte, su accionista controlador -Grupo Popular- ha realizado los aportes requeridos para
implementar ios planes estratégicos del banco. Destaca en este sentido, el aumento de capital
realizado en 2015 por $5.000 millones, lo que permitió al banco cerrar el año con un nivel de
capital cercano a $20.000 millones.

En 2016, la entidad realizó diversas acciones enfocadas en el robustecimiento de su patrimonio,
destacando la reinversión de las utilidades de 2015, la aprobación por parte de la Asamblea de
Accionistas de un incremento del capital autorizado hasta $25.000 millones y la emisión de un
nuevo programa de bonos subordinados, por hasta $10.000 millones. Así, en el periodo se
evidenció un fuerte crecimiento en el patrimonio técnico, lo que generó un incremento en el
índice de solvencia desde 12,7% -a diciembre de 2015- hasta un 17,6% al cierre de 2016,
superando el promedio de! sistema {15,6%).

En conjunto, las medidas implementadas debieran permitir al banco mantener un índice de
solvenciaholgado respecto al límite regulatorio,aún en un contescto de fuerte crecimientoy mayor
deterioro de los activos.Ajunio de 2017, este indicador alcanzó el 19,6%.

•co'i o paros'- ü st/ícfiraaft'i asarta da hiurf fiste. wvs/w.feller-raíe.com.do
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PERFIL DE RIESGO

Fuerte. Estructuras y marco de gestión de riesgo en
continuo fortalecimiento. Su cartera es diversifícada y
presenta buenos indicadores de calidad crediticia

Estructura y marco de gestión de riesgo

Marco de administriicián de riesgo adcciiado, conpolíticas\j procediwientos
dcbidíWwnteforwnUzndas

Banco Popular, posee un buen marco de gestión y gobierno corporativo, aplicando las prácticas
establecidas por el Grupo Popularen su "Declaración de Principios de Gobierno Corporativo". Las
bases desarrolladas por el banco para el cumplimiento de dichos principios incluyen la existencia
de un reglamento interno del consejo de directores, políticas de transparencia de información y
manejo de conflictos de interés, así como un sistema de cumplimiento regulatorio y un manual de
ética basado en los valores institucionales.

El directorio -órgano máximo que rige a la entidad- está conformado por un presidente, un
vicepresidente y trece directores, para un total de quince miembros. Todos ellos con vasta
experiencia en el sector financiero dominicano. Los directores permanecen en sus cargos por
períodos de tres años, luego del cual le corresponde a la Junta de accionistas designar a los
nuevos directores; siendo estos usualmente reelegidos.

Por otra parte, existen diversos comités de administración internos, los que proporcionan al
directorio estructuras de decisiones del día a día de los negocios.

La Vicepresidencia Ejecutiva de Gestión de Riesgo agrupa las unidades que realizan las distintas
funciones de riesgo de crédito, incluyendo las de análisis y formalización de créditos
empresariales, personales, de monitoreo de riesgo y de normalización de crédito. Esta estnjctura
refleja una adecuada segregación de fundones, con independencia entre las áreas de control y las
áreas tomadoras de riesgos.

El flujo de originación del banco comienza con las solicitudes de crédito originadas por las áreas
comerciales de negocios, que son derivadas a las unidades de análisis correspondientes. Los
créditos retail (personas, premium y minoristas) son evaluados mediante un sistema de scoring
desarrollado por un proveedor externo específicamente para el banco, que incorpora variables y
políticas previamente definidas para su aprobación, El sistema, además, permite segmentar los
clientes de acuerdo a sus características. Para la etapa posterior a la aprobación, la entidad cuenta
con un scoring de seguimiento o de comportamiento, que facilita las gestiones de administración
de cartera y pemiite establecer distintas estrategias para efectuar venta cnjzada de productos y
actividades de cobranza, en caso de ser necesarias.

Por otra parte, para el sector comercial (empresas, corporaciones e institucional) y para las
empresas personales del sector refa/7 (con créditos por montos iguales o mayores a $10 millones),
las operaciones son analizadas individualmente, incluyendo la situación financiera, historial de
pago, valor de las garantías y mitigantes, análisissectorial, proyecciones y pruebas de stress, entre
otras, dependiendo de la complejidad de la transacción. Además, se confecciona un rating interno
en base a un modelo que considera un análisis de contabilidad financiera y de calidad de activos,
clasificación regulatoria, entrevistasy visitas a clientes e información de comportamiento de pago
en el sistema. Las políticas de aprobación, atribuciones y límites son establecidas en base a dicho
rating interno. La clasificación de riesgo regulatoria e interna es monitoreada y revisada
regularmente para asegurar que en todo momento refleje los niveles de riesgo reales del deudor.

Banco Popular cuenta con algunas herramientas y procedimientos para monitorear la calidad de
sus activos. Es así como maneja sistemas de alertas tempranas, análisis de los estados financieros
auditados, de variables cualitativas determinadas por los ejecutivos, del historial reciente de
créditos y pago de intereses y de laadministración de las cuentas bancarias.

Las adecuadas políticas de administración financiera le han permitido cumplir con los
requerimientos de calce de plazos y tasas de interés con holgura. Asimismo, la entidad ha
efectuado mejoras continuas a sus sistemas de medición y monitoreo de límites y exposiciones
financieras, los cuales se han visto reforzados con el perfeccionamiento de ios procedimientos de
corrtrol de riesgo financieros.

eüer-rate.com.do
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Dic.15 Dic.ie Jun.17

Crecimiento cdccaaones nelas 13,3% 10,1% 7.9%

Pfov Conslituicfes / CcJoe." 2,1% 2,0% 2.1%

GasJopfcv./Cdoc. "5 1,3% 1,6% i,e%

Gaslo pioj./ MFT 8,2% 10,4% 12,0%

Bienesrecib. en pago/ Activos 0,4% 0,3% 0,2K

Credtos reestruclurados/ Coloe. 0,4% 0,3% 0,4%
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Calidad de la cartera de colocaciones
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El banco cuenta con un marco de gestión de riesgo operacional bien estructurado, formalizadoa
través de su Manual de Riesgo Operacional que define los lineamientos generales, la estructura
organizacional y responsabilidades, así como el proceso y las distintas etapas dei manejo del
riesgo operacional.

La implementación de su plan de riesgo operacional se ha desarrollado de manera oportuna,
cumpliendo con las actividades de análisis y levantamiento de riesgos y la implementación de
controles y mitigantes. Ello, junto a la realización de actividades de fomentar la cultura de riesgo
en la organización ha permitido avanzar en la implementación del plan y observar una
disminución de los riesgos altos y medios administrados por el banco.

Concentración del riesgo y exposiciones relevantes

Cartera divcrsificihia, conprepoiuicrnncm de crciütosccfiiierciulrs, ¡/sin
coruytUradón releimntcpor sector económico

Las colocaciones netas de Banco Popular representaban el 65,7% de sus activos a junio de 2017,
mientras que sus fondos disponibles y portafolio de inversiones alcanzaban el 18^1% y 10,4%,
respectivamente.

En términos brutos, las colocaciones evidencian una adecuada diversificación por segmento. Al
respecto, la cartera estaba concentrada principalmente en préstamos comerciales, representando
un 61,9% de las colocaciones, a junio de 2017. Por su parte, los segmentos de consumo e
hipotecario correspondían al 21,5% y 16,6%, respectivamente. En su cartera mayorista, los
sectores de mayor importanciaeran comercio, industriay hotelería, con 35,1%,17,5%y 14,3%de
las colocaciones, respectivamente.

Banco Popular presenta una cartera altamente atomizada, donde sus mayores deudores no
representan individualmenteun porcentaje significativo de la cartera total. Particularmente, a junio
de 2017, sus 20 mayores deudores alcanzaron un 15,9%de las colocaciones. Destaca al respecto
que parte importante de sus colocaciones se encuentra colateralizada por garantías reales.

Las inversiones del banco son en su mayoría en títulos locales de alta liquidez y buen perfil
crediticio, de ios cuales, h¡stóricanr>ente cerca del 95% corresponden a títulos del Banco Centra! y
Ministerio de Hacienda de la República Dominicana; mientras que el porcentaje restante consiste
en títuloscorporativos y del sector financiero local.

El banco opera mayoritariamentecon tasas de interés variables, las que son revisadas y sujetas a
ajuste de forma periódica (salvo excepciones correspondientes a créditos especializados, con
tasas reguladas por las autoridades o por acuerdos específicos). Así, las posiciones netas de
activosy pasivos sensibles a tasa (tanto en moneda extranjera como local) son bajas, reflejando
una menor exposición a cambios en lostipos de interés.

Conforme a lo obsen/ado a nivel industria, el banco presenta una proporción importante de sus
operaciones en moneda extranjera (fluctuando en torno al 30% de sus activos). No obstante, estas
se encuentran mayoritariamente cubiertas, sin evidenciar descalces o exposiciones relevantes a
variaciones de tipo de cambio.

Crecimiento y calidad de activos

Buena gestión de cartera problemática se refleja en bajo nivel decarteravencida y
elevada cobertura de provisiones

Enaños pasados, ante un entorno de mayor riesgo crediticio, la entidad intensificósus esfuerzos al
saneamiento de su portafolio de créditos, dando énfasis a la cobranza y a la gestión de bienes
recuperados.

Así, el indicador de cartera vencida (que incluye cartera en cobranza judicial)sobre colocaciones
pasó de 1,4%a 0,8%entre diciembre de 2013 y junio de 2017, ubicándose en el rango bajo de la
industria (1,8%en junio de 2017), beneficiándose además por el crecimiento de sus colocaciones.

El indicador de cobertura medido como stock de provisiones sobre cartera vencida muestra una
evolucióncreciente y se mantiene muy por encima del sistema, alcanzando a 2,6 veces a junio de
2017 (versus 1,7 veces de la industria). Esto refleja la coniposición de su cartera, que cuenta con
un porcentaje relevante de colocaciones orientadas a segmentos minoristas, lo que combinado
con una política de provisiones relativamente conservadora, deriva en que Banco Popular muestre
niveles de gasto en provisiones superiores al promedio del sistema.
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Historial de pérdidas

Pérdidas estables y ¡¡cardes a sus scgnictilos objetivo. Bajo nivel de pérdidas
gracias a la calidad de su cartera i/ buena gestión crediticia

Consecuente con un foco en el segmento de consumo y la exposición a colocaciones comerciales
para PYMEs, los castigos de la cartera son algo elevados. Sin embargo, éstos son adecuadamente
cubiertos por el flujo normal de provisiones por riesgo de crédito del banco, manteniendo
siempre una buena cobertura sobre la cartera vencida del balance.

Asimismo, los cambios realizados en n^teria de originación, administración y cobranza de la
cartera, han repercutido en una mejora sobre los niveles de castigos. Así, a junio de 2017 los
castigos alcanzaban al 1,4% de la cartera de colocaciones brutas (1,5% en diciembre 2016),
porcentaje menor al promedio entre los años 2013 y 2015, cercano al 1,8%.

FONDEO Y LIQUIDEZ
Adecuado. Fuentes de fondo medianamente

divei'sifícadas con una posición de liquidez holgada

El financiamiento de Banco Popular se caracteriza por una buena diversificación, con distintas
fuentes de fondeo y una amplia y estable base de cuentas de ahorro, depositantes a la vista y a
plazo, las que representaban a junio de 2017 un 44,8%, 21,2% y 12,0% de los pasivos exigibles,
respectivamente.

La elevada captación de recursos del público se traduce en una sostenida tendencia a que sus
índices de liquidez muestren excesos de pasivos en el corto plazo. Este descalce normalmente
está respaldado con fondos disponibles o inversionesde fácil liquidación, que le otorgan holgura
para enfrentar escenarios de stress.

Así, históricamente ia entidad ha mantenido un alto porcentaje de sus activos en fondos
disponibles. Como se comentó, a junio de 2017 los fondos disponibles representaban el 18,1%
del total de activos, Adicionalmente, a la misma fecha la cartera de inversiones alcanzó un 10,4%
de los activos, estando compuesta por activos altamente líquidos.

La administración ha procurado mantener la fortaleza en su posición de liquidez a través de
esfuerzos para alargar los plazos de los depósitos yteniendo una cartera de inversioneslíquida. La
entidad realiza permanentes ejerciciosde stress de liquidezy posee planes de contingencia para
manejar situaciones de nnayorvolatilidad de los depósitos. De acuerdo a su política, no mantiene
descalces relevantes en moneda extranjera.

i'j¡yi'riauntaautcn^scon'ís'jnaúd Rsle. wv/w.feller-rate.com.do 8
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Feb.09 May.11 Ene.13 Feb.14 Abr.16 Jun.16 OcL16 Ene.l? Abr.17 Ago.17
A+ AA- AA- AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ M+

Está){es Estable Estable Estable Estables Est^sl^ Estable Estabtes Estáirfes Estables

Categoría 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoria 1 Categoría 1 Categoría 1+Categoría 1+Categoría 1+ Categoría 1+Categoría 1+Categoría 1-
A A+ AA- AA- AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

A A+ A+ AA- AA AA AA AA AA AA
CBliViy.icJ'f':-rAK-íQooXí'̂ s:i3í enBsca/a nacional def^epúblic-áDo'MiiCiina ¡1)Estas caiñcacones nos¡ip¡ir,.'i'p'vfr '̂i.-Kiiin:'j:iirgúr ':po f.ncoíodutsxnvi crinK'oqucíixoMt^t-ddosenelatiiciiíoc^OHtaLii-, Ufon^tanj yFirarK.ma tos
/hslfurx.n'o: Cfj-ín M'Aíí.-ü? ¿ícAa íoíidíiinseciyissfeíafáosutortinatfcs {7¡ í/?cíu)'efcs s^guifínissmztrjnr.-n'x's cii'ns .rL/nsroj ¿srwji'o '.nr, <;S/l't'M-0?eieG^a»eí-ioe ¿óí/nfc-e óíTOürn] SAi'fM-OpQfegrííaíaeí' lOcte ¡jrjoitooe 20t2 yit}
S/V£M-Wt s. Jí íie^u/;»cíe2016

Instrumentos

Banco Popular ofrece al mercado depósitos a plazo en moneda nacional y moneda extranjera. En general, estos (ílulos no son líquidos dado que no se transan en el
mercado secundario.

Lascalificaciones "AA+' y 'Categoría 1+' otorgadas a losd^ósitos de largo y corto plazo, respectivamente, no suponen preferencias de ningún tipo. Encaso de existir
privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se con^derarán
subordinados y sus calificaciones serán de "AA°y'CategOTÍa 1°, para las obligaciones amas de un año y hasta un año, respectivamwite.

Porsu condición de deudacon menor prioridad de pago, losbonossubordinados son clasificados unasubcategoría inferior respecto de su solvencia.

Participaciones de Mercado - Bancos Múltiples

Dic.2014 Dic.2015 Dic. 2016 Jun. 2017

Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking

Colocaciones totales 27,7% 2 26,9% 2 27,1% 2 28,9% 2

Préstamos comerciales 27,0% 2 25,8% 2 26.0% 2 28,9% 2

Créditos de consumo 25,7% 2 26,2% 1 25.9% 1 25.5% 1

Créditoshipotecarios para vivienda 34,3% 1 33.6% 2 34.7% 1 35,1% 1

Depósíbs a ta visb 35,9% 1 36,5% 1 36.9% 1 33,3% 2

Obligaciones de aliorro 35,5% 1 36,5% 1 36.3% 1 34.8% 1

Depósitosa plazo 21,9% 2 19.2% 2 19,0% 2 18.9% 2

'•'rj-coiíh) ;d/éíTO/t/a"íó».'of5/cparoa/i7ntóai/tcr/2acíO"esOTfdaoft-.-íi?' Ra'.e v/vk^w.feller-rate.com.do g



Feller.Rate
Clasificadora
de Riesgo

ANEXOS

BANCO POPULAR DOMINICANO S.A. BANCO MÚLTIPLE
INFORME D£ CALiFICACIÓN-Agosto2017

Estado de Situación y Estado de Resultados

EE.FF Individualesi'í Sistema Bancos

Múhiples

— Dic. 2013 Dic. 2014 DIc. 2015 Díc. 2016 Jun. 2017 Jun. 2017

Balance General

Activos Totales 251.784 276606 303.644 334.522 349.»7 1.338962

Fondosdt^onibles 46.049 53.725 63.524 63.742 63.070 251.119

Colocaciones vigentesnetas 154.123 168,542 191.224 211.035 227.589 770793

Inversiones 32.297 34.310 28.155 38,830 36.172 231,984

Activo fijo 10.814 11.:^ 12492 11,897 12298 36.043

* Cartera vencida 2251 1.800 1903 1.630 1.915 14.765

Otros 6.»0 6,447 6347 7.387 8.314 34,268

Pasivos Totales 229.419 ^2927 274.873 300.071 311.848 1,203.064

Obligaciones con el púbíico 171.812 183.033 201.073 222.C68 221.913 730^

A la vista 46.825 49.230 55168 64.298 60.404 181.994

Deahont) 87,490 96519 109.995 121.488 127.393 367.(S4

Aplazo 37.424 36.815 ^843 36.194 34.053. 181.303

"" Otras coligaciones con el público 73 69 67 77 63 299

Valores en circulación 34.644 42.3^ 44.183 37.312 48.902 306.483

Bonos subordinados 9.029 «írw 9049 17.051 19.051 iP.ii2

Otros Pasivos 13.734 18.491 20568 23.651 21.982 119,179

Patrimonio 22365 23.679 a.771 34.450 37.510 135.699

Estado de Resultados

Margen Financiero total 27.026 27271 29.024 31.431 16.607 59.626

Provisiones delejercicio 3446 2531 2372 3.266 1.996 6400

Margen Financiero neto de provisiones 23,580 24.740 2B.6S2 a.165 14.611 53.226

* Gastos Operativos 16.620 19.838 20.990 22.045 11261 40.764

Obos ingresos 2.249 2730 2.280 2422 1.142 3.116

Otrosgastos 949 982 1.015 881 385 1.969

Resultadoantes Impto.(RAI) 6.060 6650 6.927 _766i_ .4.107 13.609

Fmr.ti, MíaniMon fmáiKivaelabofaóa porFellef Rateen base 3rep0ftBS(XÉiicaú0S por laSupeiiniefí(ie{Kía!}6B.)nms(SIB). a m&tos que seindique k}CCfl!rario.(1) EstadosfínanáerosmieíinosajunocSe 2017

:h refji'oifu'xiún íotaf o parcial siti la autaizacm oscriia ¡Je www.feller-rate.com.do íq
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Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuación de capital

EE.FF- Individuales

Ole. 2013 DIc. 2014

Márgenes

Margen financiero bruto / Activos totales promedio 8.9% 7.7%

Margen financiero total/ Activos totales promedio 11.4% 10.3%

Margen financiero neto / Activos totalespromedio 9,9% 9.4%

Provisiones

Gastoprovisiones / Activos totales promedio 1,5% 1,C%

Gasto provisiones / Margen fnancierototal 12,7% 9.3%

Rentabilidad

Resultadooperacional / Activos totales promedio 2,0% 1.9%

Resultado antes de impuesto/ Activostoiaíes promedio 26% 2,9!ti

Resultadoant« de impuesto/ Capitaly reservas promedio 35.3% 36,4%

Eficiencia

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio 122% 11,8%

Gastos operativos/Activos totales promedio 7,9% 7,5%

Gastos operativos/Margen financiero neto 79,6% 60,2%

Respaldo patrímonial

Índice de Solvencia >2) 13,5% 12,6%

Pasivoexigible / Capitaly reservas 12,1 ve 12,7 ve

Pasivoexigible I Patrimonio 9,6 ve 10,0 ve

DIc. 2015

7,3%

10.0%

9,2%

0.8%

8.2%

2.0%

2.4%

32,5%

11,3%

7,2%

78,8%

12,7%

10,8vc

9,0 ve

Dic. 2016

7,1%

9,9%

6.8%

1,0%

10,4%

1,9%

Z4%

28,9%

10,6%

6,£%

78,3%

17,6%

9,5 ve

8.0 ve

Jun. 2017i

7,0%:

9,7%;

6,5%

1,2%

12.0%!

20%:

2,4%

25,9%

10,0%;

6.6%i

77,1%!

19,6%

8,3 ve

7,6 w

Sistema Bancos

Múltiples

Jun. 2017

6.8%

9.0%

8,0%

1,0%

10,7%

1.9%

2.1%

24,3%

10,1%

6,1%

76,6%

16.3%

9,6 ve

8,3 ve

':op'cie:i¡ananua!izad<acuanaoccirespa}í3e. (2) Correspondo a Palrimmio técnico ajiis'.aúocvüeAcbvos yconSngw.esporaefadosixr nesgas cfeditidüs yde mercado

Las tíasiñcadonesde riesgode Feller Raleno constituyen, en túngún caso una recontetidación para comfrai, venoer o mantenerundeterminado instnimento Elanálisisnoes el resultado de unaai/(floriapratítcadaal
emisor, sim que se basa e/i informaaon ptMca remitida a la Superinlendenaa de Valores o a la Supennlenúeacia de Bancosy en aquella que voltmtariarrtente aportóel emiscr, no siendo responsabilidad de la
dasiñcadora la veriticación de 13 autenSddad de la misma.

Lainformación presentada en estos an^sis prow'erw de fuentes consderaóas altametTte corfiabies. Sin embargo, dada la posiCnUdad de emx humanoo mecánico. Féler Rata nogarantizala exactlud o mtegríOad de la
iiifcrmaaáy y. per lo tanto, no se hace responsablede erroresu omisiones comotampocode las consecuencias asixiadas con el emf^eode esa iríamacm Las clasiñcaaonesde FellerRale son unaaffedadái de la
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