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Dic.15 Dio. 16 Nov.17

IncBce cíe So^fencia "1 12,7% 17.5%« 18.0%
Pasivoexigitjfe / Patrimonio 9,0 ve 8.0 ve 7,6 ve

Pasivo total/Patrimonio 9.6vc 8,7vc 8,4vc
n) Corresponde a P¡Arimonio técnico ajustaJo sobre Activos y
contingentes ponderados pornesgascrediícios y de mercado. (2)
Fuente. Es/atfos ffnsna'ems enditados a diciembre de 2016
pub:::;KlQi cor !a SIB
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Fundamentos
La calificación otorgada a Banco Popular
Dominicano (Banco Popular) se fundamenta
en un perfil de negocios calificado como muy
fuerte; una capacidad de generación y perfil
de riesgos considerados como fuerte; y en un
respaldo patrimonial y un fondeo y liquidez
considerados como adecuado.

La entidad es el principal banco múltiple
privado del país, con presencia en la mayoría
de los segmentos de personas y empresas,
beneficiándose de su amplia cobertura
geográfica y fuerte desarrollo de sus canales
remotos.

Su actual plan estratégico considera la
mantención de su fuerte posición de mercado
e importantes retornos. Asimismo, incorpora
un crecimiento apalancado en la expansión de
los mercados objetivos y en una constante
mejora de su eficiencia operativa, situación
que impulsó especialmente a través de la
profundización de la banca digital, la inversión
en infraestructura tecnológica y la
implementación de metodologías de mejora
continua.

A noviembre de 2017, la entidad se mantuvo
en el 2° lugar del ranking en términos de
colocaciones totales (28,5% de bancos
múltiples) y en el 1° lugar en colocaciones
hipotecarias (34,9%)y de consumo (25,5%).

El banco se caracteriza por presentar retornos
-medidos como resultado antes de impuesto
sobre activos promedio- estables y
consistentemente mayores que el sistema. Así,
entre 2014 y 2016, el indicador alcanzó un
promedio de 2,4%, mientras que el sistema
mostró una rentabilidad cercana a 2,0%.

Particularmente, a noviembre de 2017 la
rentabilidad sobre activos alcanzó un 2,4%
anualizado. En términos absolutos, esto fue
impulsado principalmente por las mejoras
evidenciadas en eficiencia, que permitieron
mitigar los mayores gastos en provisiones y
márgenes levemente inferiores.

En 2016 se evidenció un fuerte crecimiento en

su patrimonio técnico, impulsado mayormente

Fortalezas

> Posiciones de liderazgo en diversos segmentos,
reconocimiento de marca y una extensa red.

> Estructura de ingresos y fuentes de fondos
diversificadas.

y Buena gestión de! riesgo de crédito.

> Fuerte capacidad de generación y políticas
implementadas han permitido robustecer
indicadores de solvencia.

por la capitalización de utilidades del periodo
y la emisión de bonos subordinados,
mostrando un índice de solvencia de 17,5%
(superando ei promedio del sistema de
15,6%). A noviembre de 2017, dicho índice fue
de 18,0%, explicado por la reinversión de
utilidades de $5.414 millones registrado hasta
esta fecha y por la deuda subordinada
colocada en febrero de 2017.

El riesgo de crédito se ha mantenido
controlado y estable, principalmente gracias a
las mejoras en la gestión de cartera. Ello
implicó que el indicador de cartera vencida
sobre colocaciones fuera 0,8% a noviembre de
2017; mientras que en la industria el ratio se
mantuvo en 1,9%. La mejora en el portafolio,
junto con un mayor gasto relativo en riesgo, ha
derivado en un aumento de la cobertura de

provisiones sobre cartera vencida a 2,5 veces
(desde 2,2 veces a diciembre de 2015), mayor
a las 1,6 veces del sistema. Adicionalmente, en
noviembre de 2017 se creó la Vicepresidencia
Ejecutivade Gestión integral de Riesgo, misma
quefuncionalmente se encuentra separada de
las áreas de análisis de crédito.

A noviembre de 2017, Banco Popular captaba
el 35,2% de cuentas de ahorro del sistema de
bancos múltiples, 33,9% de obligaciones a la
vista y 19,2% de los depósitos a plazo. Ello
contribuye a una amplia y estable fuente de
fondos y le reporta una ventaja en términos de
costos. Así, la diversificación de sus fuentes de
financiamiento, sumada a su amplio acceso al
mercado financiero y la buena liquidez,
derivan en una adecuada gestión de fondeo y
liquidez.

Perspectivas: Estables
Las perspectivas "Estables" reflejan que Feller
Rate prevé que la entidad mantendrá su buen
posicionamiento de mercado y sus retornos en
el largo plazo, en un entorno cada vez más
competitivo. El desafío consiste en que el
crecimiento previsto, acompañado de un buen
manejo de los riesgos, permita mantener las
mejoras en materia de eficiencia.

Riesgos
> Márgenes de la industria con tendencia

decreciente.

> Altos niveles de gastos operacíonales, aunque
se evidencian mejoras en materia de eficiencia.
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Calificaciones denesgo otorgadas enescelanacional deRepública Dominicana. (1) Estascalificaciones nosuponen preferencias de ningún tipo. Encasodeexistir privile<pos, como aquellos estatilecidos enefarticulo 63dela
Monetaria y Financiefe. losinstrumeiVos quenoadqi^n dicha condición se considerarán subordinados. (2)Incluye lossiguientes Instrumentos cuyos números de registro son:i)SIVEM-069 registrado el 10de agosto

de 2012 y;ii) SIVEM-101 re^strado el24dejunio de 2016.
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Lasctesflícactones rfe riesgo deFeller Raí» noconstituyen, enningún caso, una recamendadón paracomprar, vender o mantener undeterminado instrumento. B an^isisnoes el resultado de una auditoría practicada é
emisor, sino quese basaen información pública rem^a a la Sí^ierintendencia de Valores o a la SupeiintendencáB de Bancos y en ague'/a que voluntaríamente aportó el emisor, no siendo rasponsatjilidod de la
dasificadora la veriñcadón de la ai^enticidad de la misma.

La Información presentera enestosanéil^s proviene de fuentBS considergdas flamen» confiables. Sinembargo, dada laposibilidad deeiror humano o mecánico. Feilef Rata no garantiza laexactitud o integridad de la
informadón y, porlotanto, nose haceresponsable deerrores uomisiones, como tampoco delasconsecuencias asociadas coneíempfeo deesa infyrmadón. Las dasiñcadones deFellef Rete sonuna apretíadón de1$
solvencia delaempresa ydelostituhs quetílaemita, considerando lacapaddad que éstatiene paracump//rcon susobligaciones enlostéminos ytrazos pactados.
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