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Calificadora INFORME TRIMESTRAL
de Riesgo Dominicana Abril 2015
Ene. 2015 Abr. 2015 F mejora en su eficiencia. Entre diciembr; de
un ) ; Jou
Solvencia AA AA damentos 2013 y marzo de 2015 su indicador de
Perspactivas Estables Estables La calificacion de Banco  Popular gastos  operacionales sobre  activos

* Detalle do las clasificacionges en Anexa

Resumen financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic. 13 Dic. 14 Mar. 15

Activos Tolales 251.784. -276.659 281.849
Colocaciones vigentes netas 164.123 168642 171.101
Pasivos exigibles 2165801 237.986 241.029
Palrimonio neto 2365 23679 23831
Margen Fin, Total (MFT) W% X2 7422
Provisiones por riesgo 3446 2531 586
Gastos operativos {GO) 18820 19838 5024
Resultado antes Implo. (RAI) 6060 6650 1735

Fuente: EEFF de Banco Poputyr Dominicano pibicados porfa
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Fuente: EEFF de Banco Poputar Dominisano publicados por fa
Stperintendencia de Bancos. () indice de solvencia de 2015
corresporde a febrero.
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Analista:

_sistema y una estructura de

Dominicano se fundamenta en su buena
capacidad de generacién, con margenes y
retornos consistentemente superiores al
ingresos
diversificada. A la vez, incorpora su fuerte
posicionamiento de mercado -con liderazgo
en colocaciones y captaciones del publico-,
la diversificacién de sus fuentes de fondeo y
el bajo riesgo relativo de su cartera de
colocaciones.

Su calificacién considera, en contrapartida,
la presién sobre los margenes de la
industria, su nivel de gastos operacionales
relativamente alto y los riesgos inherentes a
operar en Republica Dominicana.

Banco Popular es el mayor banco miiltiple
privado del pais, con presencia en la
mayorfa de los segmentos de personas y
empresas. El  banco tiene elevadas
participaciones de mercado en distintos
segmentos, manteniéndose entre los
primeros lugares. A febrero de 2015 era el
segundo mayor actor en colocaciones
totales, con 27,5% de la industria y mantenia
el primer lugar en colocaciones de
consumo e hipotecarias para la vivienda con
cuotas de 25,9% y 34,6%, respectivamente.
Su posicionamiento se beneficia de la
mayor red de sucursales y cajeros del pais, a
la que se sumd en 2014 una extensa red de
subagentes bancarios, siendo pionero en
este canal,

El banco tiene méargenes elevados gracias a
su base de ingresos diversificados y su
modelo de atencién segmentado. Si bien
desde 2014 se observa una disminucién
respecto a afos anteriores, el margen del
banco se mantiene elevado respecto del
sistema. Durante el primer trimestre de
2015, su margen financiero total sobre
activos fue de 10,2%, comparado con un
9,2% para la industria de bancos multiples.

Banco Popular mantiene un nivel de gastos
de apoyo algo elevado respecto a sus
activos, influenciade, en parte, por su
amplia red de atenciéon. Sus gastos
operacionales se elevaron entre 2011 y
2013, influenciados por el impuesto sobre
los activos financieros productivos netos
que rigié durante ese periodo. El fin de
dicho impuesto, sumado a acciones
impulsadas por la administracién para
controlar sus gastos ha producido una

Rale

disminuy6 de 7,9% a 7,2%. No obstante,
ello ain es elevado respecto al 6,4%
exhibido por el promedio de la industria.

Al igual que para gran parte de las
entidades del sistema, sus indicadores de
riesgo de crédito han mejorado durante los
dltimos  afos, demostrando  avances
generalizados en cuanto a gestién de
cartera. A marzo de 2015 su cartera vencida
y en cobranza judicial correspondia al 1,0%
de sus colocaciones netas, nivel entre los
mas bajos de los bancos multiples, que
promediaron un nivel de cartera vencida de
1,4% a la misma fecha. Ello resulta en un
bajo gasto en provisiones sobre activos y le
ha permitido al banco generar una alta
cobertura de provisiones sobre cartera
vencida, de 2,4 a la misma fecha.

Practicamente la totalidad de los pasivos
exigibles del banco corresponden a
depésitos con el publico. A marzo de 2015,
Banco Popular era el mayor captador de
depésitos del pdblico del pais, con un
33,0% de las obligaciones con el piblico de
los bancos multiples. Ello contribuye a una
buena diversificacion en sus fuentes de
fondeo y a su bajo costo. El banco cuenta
con una alta liquidez, con un nivel de fondos
disponibles del 21,3% de los activos a
marzo de 2015.

Gracias a su buena capacidad de
generacion, la capitalizacién de parte de sus
utiidades y la emisibn de bonos
subordinados, su indice de solvencia se ha
mantenido en niveles adecuados en los
ultimos afios, ubicdndose en 12,2% a
febrero de 2015.

Perspectivas

Las perspectivas de su calificacién son
"Estables” en atencién a las caracteristicas
de perfil financiero con altos margenes
brutos y un privilegiado posicionamiento de
mercado. El favorable desempefio de su
estrategia y el prudente manejo crediticio,
le otorgan las herramientas para enfrentar
adecuadamente sus planes de crecimiento,
en un entorno con creciente competencia.
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ANEXOS
FellerRate BANCO POPULAR DOMINICANO

g:‘;ggiggm l Dominicana R -~ A 201
09.Ene.08  09.Feb.09  06.May.11 02.Feb.12  31.Ene.3 20.Jun.13 03.Feb.14  27Ened5  22.Abr.5
Solvencia A A+ AA- AA- AA- AA AA AA AA
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio Categoria1 Categoria1 Categoriai Categoria1 Categoriat  Categoriat  Categoriaf Categorial  Categoria 1
DP mas de 1 afio A A+ AA- AA- AA- AA AA AA AA
Bonos de deuda subordinada A- A A+ A+ A+ AA- AA. AA- CAA-

Nota: Calificaciones de riesgo oforgadas en escala nacional de Repiblica Dominicana; {1) Estas calificaciones no suponen preferencias ds ringin fipo. £ caso de existiy prvilegios, como aquefios establecidos en el
articudo 63 de la Ley Monetaria y Financiera. los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constitayen, en ningdn caso. una recomendacion para comprar, vender o manfener un deferminado instramento. £/ analisis no s ef resuitado de una audifona practicada al
emisor, sino que se basa en informacion pablica remitide a Ja Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que vohuntariamente aporto el emisor, no siendo responsabifidad de la
clasificadora la verificacion de |2 autenticidad de la misma
La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada fa posibifidad de error humano o mecanico, Felier Rate no garantiza la exaclitud o integridad de fa
informacion y, por fo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones. come tampoce de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de fa empresa y de los fitulos que efla emite, considerando fa capacidad que ésta tiene para cumplir con sus abligaciones en 1oz rminos y plazos pactados
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